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CODELITESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

s0  ACTIVOS CORRIENTES:

s4 () Efectivo y equivalentes de efectivo

s4 (y Cuentas comerciales por cobrar

ss  Inventarios

54 (g Ofros activos

54 (n) Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
=4 (a) Propiedades, planta y equipo
Cuentas por cobrar
Otros activos
s4 (o) Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

L ~Nmo

8
9
10
11

Diciembre 31,

2017

2016

(en U.S. ddlares)

140,879
785,191
1,167,207
165,302

88.581

2,357,159

1,014,425
583,039
9,498
12,694

_1.619.657

561,954
851,011
1,015,327
138,675
88.867
2,655,834

985,853

10,565

996418

3976816  _3.652.252

Jovs

ln?.tu'rs—'-FEﬁ‘ eda Bonilla
Gerente General

Ing. Nancy Diaz
Contadora General




NIC 1. BO

NIC 1. 54 (k)
NIC 1. 54 (n}
NIC 1. 54 ()
MIC 1, 55

NIC 1.55

MIC 1. 55
MIC 1. 55
MIC 16

MIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos a corto plazo
Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a largo plazo
Obligacién de beneficios definidos
Cuentas por pagar accionistas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn

por primera vez de las NIIF
Resultado del gjercicio
Otros resultados integrales
Total patrimaonio

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2017 2016
(en U.S. ddlares)

12 1,014,014 903,574
13 1,205,500 1,003,375
1 65,504 114,206
14 64,201 30,643
15 280 204 235,981
2648423 2.287.779

16 42 824
17 132,574 121,568

18 _ 287.198
418,772 164,392
3.068.195 2,452 171
20

125 181 125,181

348,550

10,542 10,542

726,821 884 686
(11,013) (11,013)
46 368 (167,865)

10,722
a08.621 1,200,081

3976816  _3.652,252

eda Bonilla

erente General

Ing. Nancy Diaz
Contadora General




NIC 1.82{a)
NIC 1.99
NIC 1.85

NIC 1.99

NIG 1.820

NIC 1.59

NIC 1.85

CODELITESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ingresos
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Participacion trabajadores
Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS
Gastos financieros
(Gastos no deducibles
Total

(INGRESOS)
Oros Ingresos
Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA
Menos:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

_G\L}'-:l' ¥l

2017 2016
(en U.S. ddlares)
9,902,730 9,992 998
(8.414.438) (8.594.081)
1,488,292 1,398,917
666,270 740,818
629,975 695,190
19.623
1,315,868 1,436,008
172,424 (37,091)
70,711 61,471
51,275 63,148
121,986 124,619
(60.759) (82.460)
(60,759) (82,460)
111,196 (79,250)
64,829 88,615
64,829 88,615

— 46368  _(167.869)

.
p A =
PN7EE
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Ver notas a los estados financieros

Ing.|Luis Tenada Bonilla
erente General

Ing. Nancy Diaz
Contadora General
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HWiC 7.50

NIC T.35

CODELITESA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
f0OR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientgs

Pagos 2 provesdoras v a empleados

Recuperacion de clientes afios anteriores

Oiros mgresos (gastos), neto

Impussto a 1z renta corrienta

Impuesto a la renta diferide

Participacion Trabajadores

Flujo neto de efectiva wtilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Flujo nato de efective utilizado en
actividades de inversikin

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES
DE FINANMCIAMIEMTO:

Prestamos y ofros pasivos financieros

Frocedente de endeudariento a larqo plazo

Incremento de capital pagado

Flujo neta de efectivo proveniente de actividades de

Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ineremante (dismimucion) neta en efectivo y
equivalzntes de efectivo

Saldas al comienzo de! afio

SALDOS AL FIN BEL ANC

MNotas

2017

2016

fen W.S. délares)

9,411,659 10,185,405
(9,819,741) (9,978,713)
235,923
(9,952} 78,424
(64,829) (37,487}
271,628 (B8.615)
{19.823)

4,065 160,004
(145,106} {28,847)
{145,106} {28,647}

110,440 111,355
(42 824)
{348,550
{280,934) 111,355
(421,075 242,713
561,954 319,241
140,879 __ 561,954




NIC 7.10

NIC 7.18()

NIC 7.35

CODELITESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) del afio

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Baja de activos

Provisién jubilacion patronal
Provision de cuentas incobrables
Provisidn para inventarios obsoletos

Ajustes

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios
Otros activos

Activos por impuestos corrientes
Cuentas por cobrar largo plazo
Cuentas comerciales por pagar
Pasivo por impuesto corriente

Anticipo clientes

Participacion a trabajadores

Otros pasivos

Cuentas por pagar accionistas
Obligacion de beneficios definidos

Pasivos acumulados

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de

Operacion

Motas 2017

(en U.S. ddlares)

46,368 (167,865)
74,132 95,705
42,402
38,682 12,639
7.410 8,445
(1,598)
(3,036)
58,410 169,791
(141,158) 182,267
(47,968) (16,954)
7,473
(583,039)
202,125 (210,157)
7,938
33,558 22 616
(37,497)
(48,703) 90,237
287,199
271,528
(235.981)
4,965 160,004

Luis Teneda Bonilla

'“F
Gerente General

Ing. Nancy Diaz
Contadora General
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CODELITESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.1

2.2

2.3
MIC 1.17 (k)

OQPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

Codelitesa S.A., inscrita en febrero del 2001 Compafia de nacionalidad ecuatariana y
tiene su domicilio principal en & Canton Ambato, Provincia de Tungurahuza y su
actividad principal &s la compra, venta, importacién, exportacidn, comerciglizacion,
distribucion de productos de primera necesidad tales como: aceites, papel higiénico,
martecs, salsa de tomate, ete., v tarmbien brindar al servicio de distribucion de todos los
bienes que comercializa al por mayor y menar.

La direccion princigal registrada de la Compania es Av. Manuelita Saenz s/in entre
Antonic C. ¥y Victor Hugo, Ambato - Ecuador.

El capital social es de ciente veinte y cinco mil clento ochenta y un ddélaras de log
Estados Unidos de América, dividido en ciento veinte y cinco mil ciento ochenta v un
acciones ordinarias y nominaifivas, de un dolar de los Estadoes Unidos de América de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que wiiliza la Compafija son consistentes en la praparacion de
sus estadas financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, &l personal total de la Compania alcanza 72 v 88
empleados respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los diverscs segmeantos
aperacionales,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {MIIF).

Moneda fungional - La moneda funcional de 1a Compaiiia es 2| Ddlar de los Estados
Unidos de América (U3, ddlarh, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

Eases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobie las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieres gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica 2n las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en &! valor razonable
de la contraprestacion entregada a2 cambio de bignes vy servicios.

El valor razonable &5 e precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracion,
independizniemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra tecnica da valoracion.

Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la Companhia tiene 2n cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fifar 2 precio dal activo ¢ pasivo 2 1a fecha de madicion, El valor razonable a efectos
de medicién v o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base

=11 -



2.4.

2.5.
MIIF 7.28{c).37

2.6,
MIC 2. 35(a)

2.7,

2.8,

MIC 16.73 (a),tb}

de este tipo, a excepcidn de las transaccionss relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de |a NIF 2, |as operaciones de leasing
gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que liene algunas
similitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de |2 NIiC 36,

Adicionalmante, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nive! 1 Son precios cotizados (sin zjustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservablas para el aclive o pasivo, ya sea directa o Indirectamente,

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective v eguivalentes de efectivo - El efeclivo y equivalentes ds efective incluye
aquellos activos financieros liquidos v depositos. Nota 4.

Cuenias comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financiercs no derivadoes con pagoes fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activio,

Despues del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Nota 5,

inventarios - Los inventarios son presentades al costo de adquisicidon o valor neto
realizabie, €l menor. Son valuados con e método del costa. El valor neto realizable
representa <) precio de venta esttmado menos todes los cosios necesarios para la
verta. Nota 6.

Otros actives - Corresponde a prestamos entregados 2 empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafiia asi tambign como anticipo a terceros, anticipo fletes
mercaderias, seguros pagados por anticipado, garantias importaciones, garantias en
arriendos y garantias. Nota 7.

FPropiedades, plania y equipo

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta ¥ equipc se miden nicialments por su costa.

£l costo de propiedades, planta v equipe comprande su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidan del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v la
gstimactan inicial de cualquier cosio de desmanialamients y retiro del elemento o
de rehabifitacion de la ubicacidn del activo. Mota 8.

Adicipnzlments, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta

y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a

-12 -



282

2.8.3

284

la adguisicion o construccién de activos que requteren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimienfo: modefo del costo - Despuss del
reconacimianto inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
mengs la depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de
deteriorg de valor.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen. Cabe sefalar, gue algunas paridas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion qgue permita depreciarlos en el
periodo que madie entre |a actual vy hasta la siguiente reparacian.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢ momento de las
revaluacionegs, menos la depreciacién acumulada y el impoite acumulads de las
pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectian con suficients
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaiments del que
se habriz calculado uwtilizande los valores razonables al final de cada perioda.

El aumento an la revaluacion de diches terrenos v adificios se recohoce en otro
resultado intearal, exceplo si revierte una disminucion en la revsluacion dal
mismo previamente reconocida en resuliados, en cuye casc & aumenio se
acredita & resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la regvaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe algunag,
rmantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicha activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y eguipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpuesto a
fas Ganancias.

Metodo de depreciacion, vidas uliles v valores residuales - El coste o valor
revaluado de propiedades, planta v eguipo se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualguier
cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas dfiies y valores residuales usadas en e calculo de la
depreciacian:

Tipo de Active Vida util
fen anos)
Edificaciones 20
Muebles y enseres 10
Maguinara y equipo 10
Eqguipos de oficina i
Equipas de computacion 3
Wehiculos S



2.9,
HIC 3811815}

2,40,
NIC 38.118{5)

2.41.
MIF 7.36(c),37

212
MIF 7. 36{ch37

2.8.5. Retirc o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
dal retiro o venta de un active de propiedades, planta y equipe s calculada
como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo ¥
reconacida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, e} superavit
de revaluacian atribuible z |a reserva de revaluacion de propiedades restanie es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Cosfes por présiamos - Los cosios por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccion de actives calificados, los cuales constituyen
activos gue requieren de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento an gue estén lisios para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuliados durante el periodo
N qQue 52 INCUrren.,

Préstamos - Representan pasivos financierns gue se reconocen inicialmeania g su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecltentemente a s costa amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibides (neto de los costos de transaccion) vy el valor de redencitn se reconcce en el
estado de resultades durante el periodo del présiame usando el método de interés
efectivo. Nota 12.

Los préstamos se clasifican come pasive cormiente a menos gue la Compahia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion par [0 menos 12 meses despues
de la fecha del estado de situacitn financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieres, no dervados con pagos fijos ¢ determinables, gue no cotizan en unh
mercada activo

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 12 tasa de interés efectiva, Mota 13

impuestos - El gasto por impuesto 3 a renta representa a suma del impuesto a la renta
por pagar corriente v el impuesto diferide. Nota 11.

2121, Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de (a
utilidad contatle, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula dtilizando 1as tasas
fiscales aprobadas al final de cada perioda.

2122 Impuesto diferida - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los
estados financieros y las hases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utiidad gravable. El pasivo por impuesto difertdo e reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias.  Se reconocera
un  active por impuestos dferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiiia
disponga de utiidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

14-



213,

2.14.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periode en &l gue &l
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo =i tiene reconocido legalmenie el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los mpores reconocidos en esas
partidas; v los actives por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos ge derivan del impuasto 2 la renta y la Compafia fiene la intencidn de
liguidar sus aclivos y pagivos como netos.

2123, Impuesios commentes v diferidos - Los impuestos comientes y diferidos, deberan
reconocerse comao ingresc o gasto, ¥ ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayvan surgido de una transaccion o SUCSso JUE S8 rSconcce
fuera del resuftado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo casc el impueste tambien se reconcce fuera del resultado;
o cuando surgen de! registro inicial de una combinacidn de negocios.

Obligaciones actmuladas - Las obligaciones se reconocen cuande la Compafia tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un sugeso pasade,
es probable que la Compafia tenga gue desprenderse de recursos gue soporten
beneficios econdmicos, para cancelar |2 obligacidn, vy puade hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final del pericdo sobre el que =e
informa, teniendo en cuanta [os riesgos v as incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su imporie en hbros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los bensficios econdmicns
requendos para cancelar una provision, se reconece una cuenta por cobrar como un
activo si es vintualmeanta seguro gue s recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cabrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios 2 empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio - La
Compariia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal v desahucio,
definides por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resuliados del gjercicio y s pasivo representa &l valor presante de |2 obligacion
a la fecha del estade de situacidn financiera, y gue se determina anualmenta an
base a astudios actuariales realizadoes por un perito independiente, usando 2|
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacidn de
teneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tazas de
marialidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento &n el monte minimao de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al large plazo gue caracteriza a |z
resenva para obligaciones por beneficios de retire, la estimacion esta sujeta a
variaciongs gue podrian ser importantes. El efecto, positive o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resuitados.

-15-



2.15.

2.16.
HIC 18.35(=)

217,

2.18.

Los costos par servicio presente y pasado s& reconogen en el resultado del ano
en &l que se genera, asi como el interés financiero generado por las
ocbligacicnes de beneficios definidos.

2.14.2. Parlicipacion a lrabafadores - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto par
la participacién de [os trabajadores en las utihidades de la Compafiia. Este
bengficio se calcula a 15 tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
gcuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Log arrendamientas se clasifican como financieros cuande los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican comea aperatives,

2151, La Compafia como arrendalania - (03 actives mantenidas bajo arrendamientas
financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al
inicic del arrendamients, o si este es menos, al valor presente de logs pages
minimos del arrendamiento, El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacién financiera como una obligacién bajo arrendamignto financiero.

Rocohocimionfo de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonzble de |a
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar.

2181 Venls de hienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrrar, teniende en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comeicial que |z Compafia
pueda olorgar.

. La Compafia ha ransferido ai comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de 1a propiedad de los bignes.

. La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
cornente de los bienes vendidos, en ef grado usualments asociado con
la prapiedad, ni retiene el contral efectivo sobre los mismos,

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad vy s2a
protable qgue la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaceion,

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn
puaden ser medidos con fiabiidad

LCoslos ¥ gastos - Los costos vy gastos se registran at costo historico. Los costos v
gastos se reconocen a medida que son incuridos, independientemeants de la fecha en
que se hays rezlizado &l pago, y se registran en el pariods mas gercane en 2l que se
conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Comoe norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresas vy gastos, salvo
aguellos casos en los gue la cornpensacion sea requerida o parmitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.
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2.19.

2.20.

NIIF 7.35(c)

Instrumentos financieros - Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonabla. Log costos
de transaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos y
pasivos financieros {distintos a los aclivos y pasivos financieros designados al valar
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen de!l valor razonable de
los actives o pasives financieros, cuando sea apropiado, al momento  del
reconacimiento inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de aclivos o pasivos financieros designados al valor razanable con carmbio
en los resultados se reconocen de inmediate en el resultade del periodo.

2.19.1. Méfodo de 1a tasa de interés efectiva - El matodo de la tasa de inferés efectiva
e5 un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacidn del ingrese financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de
interes efectiva es 1a tasa de descuento que iguala exactamenie los fivjos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) 3 lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuande sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimients inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconccen vy dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra © venta de un
activo financiers bajo un contrate cuyas condiciones reguieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, v
son medidos inicialmenta al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepio
por aguelles aclivos financieres clasificados al valor razomable con cambios en los
resuitados, los cuales son inlcialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amartizada ¢ al valor razonable vy se presentan en aclives no comientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 mesges a parir de 12 fecha del
estado de situacidn financiera, que se pregentan como actives corrientes.

La clasificacion de los actives financierss depende del propdsito con & gue se
adquirieron les instrumentas financieres. La Administracion de la Compafiia determina la
clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento.
Actualmente, la Compariia mantieng unicamente como activos financieros, cusntas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2201 Cwuenlas por cobrar comerciates - Las cuentas por cobrar comerciales vy ofras
cuentas por cobrar son aclives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Cespugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando &l método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.  El periodo de crédito promedio sobre |a venta de bienes es de 59
dias.

2.20.2 Deterioro de activos financieros af coste amortizado - Los activos financieros
que se miden zl costo amartizade, incluyando 1os arrendamientos financiercs
par cobrar, son probados por deterioro al final de cada pericda.
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NIIF 7.21

HIF 7, 36{c). 37

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde =
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision,  La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
creditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2203 Baja de un achvo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiaro
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todes |os riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continiia reteniendo el control del activa transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y {a obligaciéon asociada por los valores
gue tendria que pagar. Si la Compandia retiens sustancialmente todos los
rigsgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Comparia continua reconcciendo el activo financiero y también
reconoce Un préstameo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumenios de pafrimonio emitidos por la Compakia - Los
mstrumentes de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieras o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Las pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por [o menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.1 Pasivos financiercs af valor razonable con cambics en resultados - Los pasivos
financieros al wvalor razonable con cambios en resullados son pasives
financieros que se clasifican corno mantenidos para negociar al momento del
reconacimiento inicial.  Cualquier ganancia o pérdida surgida de |a remedicion
del valar razonable se reconace en el estado de resuliados.

2.21.2 Pasivos financieros medidos al costo amerfizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de |os costos gue se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado vy cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en gl estade de resultados
durante |a vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.21.3  Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconacan inicialmente a
sl valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos
prestamos se registran subsecuentiements a su costo amorizado usando el
rnetodo de interés efectivo.

2214 Cuentss por pagar comercigfes - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se migen al costoe amortizado
dtilizando el métade de |a tasa de interes efectiva. El pericdo de crédito promedio para |a
compra de ciertos bienes es de 60 dias.
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2.22.

2.23.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con los términos crediticios

pre-acordados,

2.21.5 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si,
y 5ol si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compalia.

2216 [ostrumenfos de patdmonic - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrate que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luege de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compariia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.

Normas nuevas v revisadas que son mandaforiamente efectivas en ef afio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han tenido un efecto material £n ios estados financieros adjuntos.

Aplicacion de Normas Internacionaies de informacion Financiera nuevas y revisadas
gue son Mmandatoriamente efectivas en el afio actual

Duranie el ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad {IASE), v que saon
mandatariamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormante.

Modificaciones a [a NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.  Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requarida gor las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da
guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propositos de
revelacion. Sin embarge, las enmiendas reiteran gue una entidad debe considerar proveer
informacion adigional cuande el cumnplimignto con un requerimients especifico de NIIF es
insuficienie para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera v
resultados de operacidn.

En adicidn, la enmienda clarifica gue la participacién de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asaciadas o negocios conjuntos registrados usanda el método de
participacion debe presentarse por separado de aguellos que surgen de las operaciones
de la Compafiia, y deben presentarse por separada en la panicipacian de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: {i} no seran reclasificadas posteriormente a resultados; v, (i) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con  condiciones
especificas.

Fespecto d2 |a estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen gjemplos de
un orden sistemalico o agrupacion de notas,

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenide ningln impacte en la posicidn financiera y
resultados de operacidn de la Compania.
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2.22. Normas revisadas emitidas perc aun no efectiva - La Compafiia no ha aplicado las

145 9.2

siguientes Normas internacionales de Informacion Financtera {NIIF) nuevas v revisadas
que han sido emitidas pero adn no son efectivas;

liF Tifulg Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o despues de

MIF © Instrumentos fnancieros Enero 1, 2013
MIIF 15 ngresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2013
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificzciones a la MIC 7 Iniciativa de revalacion Enero 1, 2017
iodificacionas a fa MIC 12 Recongcimients de Activos por Enero 1, 2017

Impusstas diferidos por
perdidas no realizadas

se permite la aplicacion anticipada de gstas notmas nusvas y revisadas,

WIIF 9: instrumentos financieros

La MIF 8 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para iz
clasificacion vy medicion de  activos  financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir os requisitos para la clasificacion vy
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julic def 2014, se emitid otra version revisada de la NilF

9, principalmentz para incluir lo siguients:

Requerimientos de deterioro para actives financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al introducir una
categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otre resuitado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisifos cfaves de la NIIE &

Teodos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentes Financieros, se reconoceran posteriorments 3 sy costo amonizado o
valor razonable, Especificamente, los instrumentes de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuys objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efeclivo contractuzles que son dnicamente
pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente, por lo general & miden al
costo amortizado al final de los periados contables posteriores. Los instrumentos de
deuda rmantenidos en un modelo de negocio cuyn ohjetive se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efeclive contractuales comao por la venta de activos
financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo financiare que dan lugar
en fechas especificas & flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital &
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razenable
con cambios en otro resuliado integral. Todas las otras inversionas de deuda vy de
patrimonio se¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores.  Ademas, bajo la NIF 9 las entidades pusden hacer una elegccidn
wrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién de patrimenio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de
negocios de acuerdo can MNIF 3) en otro resuliade integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periado.
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+ En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 8 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribtiible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos que, &l
reconoacimianto de los efectos de los cambios en el riesgo de credito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimeatria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razenable atributble al riesgo de crédito de un pasive
financiers no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segtn la
MIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resulfado del periode,

La Administracion de [a Compaifia preve gue la aplicacion de la NHF & en el futuro o
tendriz un impacte significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo no es posible praporcionar una astimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completadao.

MIF 15: Ingresos procedenies de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso vy detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion v fas interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIiF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso
gue representa [a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe gue reflgje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambic de hienes ¢ servicios. Especificamente, [a norma afiade un modelo de 5
pasos para contabilizar & ingreso.

Paso 1! identificar el contrato con log clientes,

Paso 2: identificar |las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de la fransaccion,

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paso 5 reconocer &l ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun [a NEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en {a medida que) se
satisfaga una obligacién de sjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes vy
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para
poder anahzar situacienss especificas.  Ademas, fa NIIFE 15 requiers amplias
ravelacionas,

En Abril 2018, el tASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligacicnes de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendrdn un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, Sin
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embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

MIF 16:; Arrendaniientos

La MIF 16 introduce un modefo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la MIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

MIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
active identificado es controlads por gl cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para |z contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su comespondiente pasive tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de coro plazo y aguellos con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso de! active es inicialmente medido al coste y subsecusntements
medide al costo {sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deteriorn, ajustade por cuzlguier remedicion del pasive del arrendatario.
Ei pasivo del arrendatario es inicialimente medido al valor presente de los pagos del
arrendamierto gue no son pagados a esa fecha. Posteriormente &l pasivo del
arendatario s ajustado por intereses vy pagos asi como el impacte de las
maodificacionas al arrendamignta, entre otros. En adicion, |a clasificacian de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientes operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto.
De acuerde con el modelo de NIF 16 los pagos par arrendamiento serdn divididos en
mrincipal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 12 NIIF 16 sustancialmente mantiene
lgs requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el
requerimignte de clasificar el arrendamiento como operative o financiero. BExiensas
revelacionas son requeridas con NIIF 16,

La Administracion del Grupe prevé gue [a aplicacion de la NIIF 16 en el futuro pusde
tener un impacte sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta gue un examen detaliado haya side completado,

Modificaciones a la NIC T Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambics sn pasivos que surgan de
actividades de financiamtento.

La Administracién de la Compania no preve que la aplicacion de estas modificaciones
en &l futlro tenga un impacto matarial sobre los estados financiercs.
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3.

Modificaciones & la NIC 12 Reconocimienito de Actives por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican o siguiente:

Disrninuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos 2 valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar 2 una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentes de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o par el uso, o si es probable gue =l emisor pagars todos los flujos de caja
contraciuales.

Cuande una entidad ewvaila si existirdn ulilidades gravables disponibles para ser
utiizados como diferencia temporal deducible, vy las leyes impositivas restiingen la
utihzacién de las perdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
gspecifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacion con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferehcias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algan
tipe de active de la entidad por un valer superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

En la evaluacion de si existen ulilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resuiten de la reversion de dichas
diferencias tempaorarias deducibles.

La Administracion de |2 Compania no preve gue la aplicacion de estas modificacionss en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIF requiere que
la Administracian realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de |a entidad, con el propgsito de determinar la wvaluacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a megjor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finzles.

A continuzacion se presentan Jas estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizade en &l proceso de aplicacidn de los criterios

cortablas:

3.1 Delerioro de active - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gque se
considere necasario, se analiza el valor de los activos para determinar st existe algun
indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacidon del importe recuperable de dicho
active, 3i se trata de activos identificables gque no generan flujos de efectivo de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el aclivo.
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4,

3.2

3.3

34

3.5

Las perdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuandoc se produce un cambic en las estimaciones sobre su imporis
recuperable incremantando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido |2 pérdida por
deterioro.

Provisiones pars obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por benefictos a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo actuarnial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar &l valor presente de estas cobligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuesstos impacta en &l valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado par la Compafiia para realizar el calcufo actuarial, utiliza la tasa
de descuanto, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracidn de la Compania. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe
ser utiizada para determinar =l valor presente de los flujos futuros de caja estimados
gue se espera van a serrequeridos para cumplir con ka obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por bensficios definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
kones del gobierno,

Estimmacion de vidas dliles de vehiciwlos, maouinaria v equinn - La astimacion de 1as
vidas ttiles y 2l valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionade enla Nota 2.8 4,

Impuesto a fa renia diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuastos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de log activos y pasives ee revertirdn en el future,

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 18.1, |a
Compafiia utiliza tas técnicas de valuacidn para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros vy pasives financieros que se basan, en la medida de lo posible, an
datos ohservables del mercado,

La Mota 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efecios de estas téchicas de valuacidn, asi como un anslisis de sensibiidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NiIF s, es como sigue:
... Diciermnbre 31, ...
2017 20186
{zn .S, ddlares)
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 140 879 561,254
Totai 140879 —561.954
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HHF 7.36(c).37

NIIF 7.37(a)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIF s, s como sigus:

... Diciermbre 31,...
2017 20186
{en .5, ddlares)

Clientes locales 859 574 917 984
Frovisian incobrables v detenoro {V4,383) {66,973)
Total 85181 851011

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la pelitica de cradito maximo de 270
dias.

Antigiiedad de las cuentas por cabrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la
antigiledad de |as cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sique;

... Diciernbre 31,...
2017 2016
{en U.5. dblares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 270 dias 442 072 122 362

Provision de incobrables - 5e establecio que el saldo contenido como prowision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizo |a valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicidon; con este fin se han considerado los siguientes factores,

... Dictambre 31,..,

017 2016

fen LS, dolares)
Saldos al comianzo dal ano 56,973 58 525
Frovisian incobrahies 7.410 8445
Saldos neto al fin de! sfc — 74383 ... B8.973

» Para determinar la provisién adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el repornte de carera separada por antigitedad al vencirnignte,

iy L



6.
NIC 2.36(t)

MIC 2. 36{2),(f) {o)

7.

. La Compania, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 270 dias de
vencimiento, La politica en lo que corresponde a la cantera se provisionard en i3

totalidad el saldo gue supere los 270 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigus:

... Diciembre 31, ..

2017

2018

{en U.5. ddlares)

Inventarios mercaderias tarifa 12% 047 048
Inventario mercaderias tarifa 0% 228 838
Ajuste valor nato de realizacion {3,679}
Total AA67 207

882 643
179,110
(46,426)

1.015.327

Durante los afos 2017 y 2016, |os costos de ios inventarios reconocidos come gastos

fusron de USE 9679 ddlares y USS 46,425 dolares respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumien de otros activos bajo NIIF s, 5 como sigue:

... Diciemibre 31, ..
2017 2018

{en U.5. dolaras)
Préstamos emplesdos 16,630 27,068
Anticipo a provesdores 12,802
Marcas y patantes 4,873
Diras cuentas por cobrar 123,913 635,346
Sequros 24,759 25,585
Garanfias 3,000
Total 1685302 _ 138675

Préstamos empleades - Corresponden a préstamos entregados a empleados de

acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia.

Otras cuentas por cobrar - Corresponden a valores por cobrar a personal no

relacicnada a fa Compaiia.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF s, es como sigue:

Costo o vafuacion
Depreciacidn acumulada v deferioro

Total

Clasificacion:

Tearrenos

Edificia

Muebles y enseres
Maguinaria ¥ equipo
Equipo de computacion
Wehiculo

Programa de computo

Total

... Diciembre 31,...
2047 2018
{en U 5. délaras)
1,836,917 1,734 212
{822.492) (748.359)
1014425  ___985.853
448 944 443 944
313,054 308,130
58 837 76,251
26,171 27,749
11,435 B 9495
154 984 115 784
1014425 985853

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

MIC 16.73{2)
HIC 16.73{d).i=)

HIC 36 30)a)-
fak

Tefrenos en

propiedad al Edificaciones Planta y equipo

valor al valaor al
razonable razonable Costo Tota

Cosfo o valuacitn

Saldo al 21 de diciembre de 2016 448 944 486 833 788 435 1,734 212
Adiciones 30,203 114,905 145,108
Bajas {42 402) {42.402)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 .448,944 527,036 _860833 _1.836.0918
Depreciacion acumuladsa v delerioro

Saldo at 31 de diciembre de 2016 {188,703} (559 B5E6) (748,358
Gasto depreciacicn {25.27TH {48 855) (74,134)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 445 944 (213,082} (805 6511y (822492
Saldo nato _445944 313054 _252427 _1.014.425

8.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en ef periodo - Durante el afio 2017, la Compadia

na generc una pérdida por deterioro.



9. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar largo plazo bajo NIIF s, €5 como sigue:

... Diciembre 31, ...
2017 2016

{en 1.3, ddlaras)

Cias. Cobrar Tehinmo Ciza. Lida. 583,039

Total __583.039

10, OTROS ACTIVOS

Un resuman de otros activos bajo MIIF s, es como sigue:

... Diclernbre 31,..,
2017 2016
{en U3, ddlares)
Marcas y patentes 4 873
Garantias 3,000
Licencias 1,625
Total 9.498

11. IMPUESTOS

11.1 Actives v pasivos def afio corriente - Un resumen de aclives y pasivos por
impuestos corriantas es como sigue;

... Biciemtire 31,. ..
2017 2016
{en U.S. délares)
Activos porimpuesto corrents.
Cradito tributario a favor de la empresa ((WVA)

Crédito tributanio a favor de |2 empresa {(|L.R) 88.581 88.867
Total __98.581 08867
Pasivos por impuestos correrntes:

Retenciones par pagar (IVA) 7021 11,558
VA por pagar 51,283 ¥3,285
Fetencionas en la fuente por pagar 7,200 20,362
Total 85,504 _ 114,206

1



1.2 Coneifiacion fribufaria - comlable deol! impuesfo & la renta corriente - Una
reconciliacidn entre |a ulilidad segun estados financieres y &l gasto por impuesto a la
renta corriente, s como sigue:

2017 2018
{en .S, délares)

Uiilidad {FPérdida) segin estados financieros antes 111,196 {79, 250
de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 51,275 16,722
YNE Inveniarios 49674

Utilidad (Pérdida) gravable 172,150 (62,528}
Impueasto a2 la renta causado {1) 37 873

Anticipo calculade (2) £4 829 B8 .615
Impuesto 3 la renta cargado 3 resultados &4 829 28,615
Total 64.829 __ B8615

(1) De conformidad con disposiciones legales, o impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, |a
tarifa impositiva se incremanta al 25% sobre la proporcion de fa base imponible
gue corresponda a la participacidn directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
henaficiarios ¢ similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compaiia sera del 25%. Se puede reducir 12 tarifz en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuasto a la renta minimo e
valor del anticipe calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Duranta los anos 2017 y 2016, la Compaiia determind como anticipo de impuesto
ala renta de U.5. 64 829 y L5, 88,615 dolares, respectivamente; sin embargo, el
impuestc a la renta causado del ahfg 2017 es de US 37,873 dolares.
Consecuentemerte, la Compaiia registré como impuesto a |la renta en resultados
LS. 64 828 golares.

Son susceptibles de revisién por parte de la Autoridad Tributana las declaraciones de
impuestos de los afios 2014 al 2017,

.20 .



11.3 Movimienio del crédito tribufario - Los movimientos del crédite tributarios fueron

como sigue;

Saldos al comienzo del afto
Provision del afio
Febaja-decrato gjecutive No, 210
Fagas efectuados

Saldos= al fin del afio

.. Diciembre 31, ..
2017 2016
{en V.3 délares)

(88,867) (96,340)
73,461 96,340
(8,632)

{74,543) (88.867)

—(98.581) —(B8.867}

Pagos efectiados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en |a fuente.

11.4  Active por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF ‘s, es come sigus:

Activos por impuastos diferidos

Total

... Diciembre 31, ..
2017 2016
{an U.S. ddlares)

12,694 10,565

_12.894 _ 10,565

11.5 Aspectos Tribufarios Ley Qrganica de Incenfivos a fa Produceidn v Provencion

defl Fraude Fiscal —

El 20 de mayo de!l 2018, se emitid la Ley Organica de Solidaridad v de

Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018, a continuacion se detallan los

aspectos mas importantes de |2 mencionada Ley:

=  Se establece la contribucion solidaria scbre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuadeor de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo

esta en paraiso fiscal.

= Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a3 las sociedades gue realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a [a renta,

« |Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

o Devolucidon o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del VA
pagado por las transacciones realizadas con dinero glectrénico.



12,

132.

14,

PRESTAMOS A CORTO PLAZO
Un resumen de préstamos a corto plazo hajo NIIF's, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.5. ddlares)

Sobregiro 547.954 682,146
Préstamos porcion corrignte de un banco local los cuales
se devengan en una tasa de interés nominal anual gue 468 060 221,428

fluctia entre el 8.76% v el 11.20%

Total 1,014,014 _ 903,574

Corriente - Préstamos a3 tasa fija con un banco local, cuyos periodos de vencimiento
exceden de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de interés efectiva promedio
ponderada anuwal sobre [os prestames es de 5.76% v 11.20% respectivamente.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales par pagar, es como sigus:

... Diciembre 31,...
2017 2018
fen U .S, ddlares)

Froveedores de inventanos 1,092,831 B30 237
Proveedores de senvicios 112144 123,138
Anticipo de clientes 525

Total 1,205,500 1,003,375

QBELIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acurnuladas baja NIIF's, &s como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U5, dolares)
Beneficios empleadaos 44 578 30,643
Participacion frabajadores 19,623




15. OTROS PASIVOS

Un resumen de otres pasives bajo NIIF '3, 85 como sigue:

... Dictermbre 31,...

2017 2016

fen U.S. dolares)
Obligaciones con empleados 21,428 31,2589
IESS por pagar 0 956 11,688
Obligacicnes por pagar varas 2,330
Sobrantes 10,839 3,832
Cuentas por pagar relacionadas 204 263 78,710
Otras cuentas por pagar 50,389 110,362
Total _ 299204 _ 235981

16. PRESTAMOGS A LARGO PLAZO
Un resumen préstamos a larqo plazo bajo NUF s, es como sigue:
... Diciembre 34, ...
2017 2016
{en U.5. dolares}
Fréstamos a largo plazo 42 824
Total S —42.824
17. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo MIIF s, es como sigue:;

... Diciembre 31, ...
2017 2016
{en .S, dolares)
Provisidn jubilacién patronal 108,044 93,892
Bonificacion por desahucio 24,530 27,676
Total 132.574 121,568

171 Jublacion patrongl - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
frabajadores que por vainte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma




17.2

continuada o interrumptida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de obligacion de jubilacion patronal fueron
Como sigue:

...Dictembre 31,
2017 2016
fen LS. dolares)
Saldos al comienzo del 2fio a3 5oz 61,849
Costo de los servicios del periodo corriente 14152 32.043
Saldos al fin del afo _ 108 044 83,892

Gonificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabaijo, en
los casos de terminacidn de la relactdn [aboral por desahueio solicitade por gl
empleador o por el trabajador, 1a Compadia eniregard el 25% de la Jdlima
remuneracioén mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de banificacion por desahucio
fuercn como sigue:

...Diciemtire 31,..
2017 2018
{en U 5. délares)
Saldos al comienzo del afio 27 676 19,404
Costo de los servicios del periodo corriente {3,146 8272
Saldos al fin del afio 24 530 27676

los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuano independiente. E| valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métode de |a unidad de crédito proyectada. Bajo este
matodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
ampleado y basados en la férmula del plan, de tal suerie qgue se atribuye la misma
canttdad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular €l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago d2 estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconoten en el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuflade integral, en el
pericde en que se producen. El reccnocimiento de las ganancias y perdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades
retenidas y no son reclasificades a la utilidad o pérdida del periado.
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18. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de cuentas por pagar accionistas bajo NIF's, es como sigue:;

... Digiembre 31,...
2017 2018
fen U.S. dolares)
Cias. pagar accionistas 287,198
Total 287,198

19, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestidn de riesgos financieros - La Compadia dispone de una organizacién y de
sistemnas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnifud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, efecutar dichas medidas y controlar su efeclividad, en base 2 una
metodologia de evaluacion continua.

El principal riesge de la compania es la concentracion de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas paries de las ventas, pero gue sin
embargo al ser un cliente corporative, se tiene planificada una relacidn de largo
plazo.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracierizacion y una descripeion de las medidas de mitigacidon gue actualmente
pane en use la Administracidn de la Compafia, si es el caso.

19.1.14 Riesgo en fas tasas de inferes - La compaiiia no fiene actives que gensren
intereses, por lo que los ingresos v fluins de efectiva operativos de la
compafia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

13.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en una
pérdida financiera, La Cornpania ha adoptado una politica de (nicamente
involucrarse con partes solventes v obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar & riesgo de |a
pérdida financiera ocasionada por los incumplimienios.  La Compadia
unicamente realiza transacciones con personas nafurales o companias gue
cuentan con la misma o mejor calficacion de riesga.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmaro
importante de clienfes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacian de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
l2s cuentas por cobrar, por medio del departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposicionss de riesgo de crédito significativas
con ningura de las partes ¢ ninguna contrapane con caracterisficas
similares.  La Compaiia  define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas parfes relacionadas.
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NIF 7.23, 38(c)

HIC 1134, 135

18.1.3

12.1.4

18.1.5

Fiesgo de liguidez - La Presidencia es el que tiene |a responsabilidad final
por la gestion de liguidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manegjar los requerimientos de financiantento a corto,
mediang y largo plazo asi como k3 gestion de liguidez de la Compadia. La
Compania mangja €] riesge de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreands continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vengimignto de los actives v pasivos financieros.

Rigsqo de capifal - |La Compahia gestiona su capital para asegurar que
estarad en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
rmaximizan el rendimiento a sus accionistas a fravés de la optimizacidn de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa vy Presidencia revisa |la estructura de capital de
la Compariia sobre una base tnimestral. Como parte de esta rewvision, iz
Gerencia General considera el costo del capital v los riesgos asotiados con
las operaciones de la Compafia.

{zalegarias de instrumentos financicros - El detalle de los aclivos v pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

...Dieierntre 31,. ..
Mo Mo
Corrienle corriente Corrienle corriente

activos financieros medidos ak valor
nominal;

Efective y eguivalentes de efeclivo 140,878 561,954
Activos linancieros medidos al costo
amortizado;

Cuentas comerciales por cobrar 785,791 £51.011

Otros activas, neto 140,543 138.676
Tolal activos financierns LJ1ABEE1E o —LBbiBd4l
Pasivos financieros rmadidos al cosio
amorlizado

Acreedores comerciales 1,205,600 1,003,375

Gros pasivos 288,204 2359311
Total pasivos linanciercs _1.504 704 8356

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en litros de los activos vy pasivaos
financieros reconocidos al coto amorizado en los estade financigros se
aproximan a su valor razonable,




20. PATRIMONIO

MNIIF 1.7%=)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Dhciembre 31,...
2017 2016
fen .S délares)
Capital 125 181 125,181
Total _ 125181 125,181

201 Capital Social - El capital social autorizade consiste de 125,181 de accionas de USSH

1,00 wafor nominai, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los
dividendos

20.2 Acciones ordinarias

20.3

20.4

HNamera de  Capital en
acciones acciones
.. (en U.5. datares) __.

Saldo &l 31 de diclembre del 2016 125,181 1725 181
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2sBn 125187
Feservas

La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea apropiado
como reserva legal hasta que &sta como minima alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Lilidades refenidas - Un resumen de las dtilidades retenidas es como sique;

... Diciembre 31,. ..

2017 2016

{en U.S._ dblares)
Resultados acumulados 773,180 726,821
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por - {11,013} {11,013

primera vez da NIIF

Total /62,1 L

—L

15,808
Los saldos de las siguientes cuesntas surgen de |z aplicacidén por primera ver de las
MNIIF v de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucian emitida por
la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser uliirzados
de la siguiente forma:



Resuflados acumulados provenientes de la adopeion por primera ver de fas

NHF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las MIIF. El salde acreador s6lo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime ejercicio ecanomico
concluido, st las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de

liguidacién de la compaiiia

21. INGRESO0S

MG 1gssm  Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:
... Digiemnbra 31,...
2017 2016
fen U.S. dolares)
WIC 15350 Ingresas provenientes de la venta de bienes 9,902 730 9,992 998
Total _9.902 730 9,992 998
22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resurmen de los costos y gastos por su naturaleza reporiados en los estados financieros
£5 COMo sigue;
...Diciemtire 31, ..
2017 2016
fen U 5. délares)
Costo de ventas B.414 438 8,584 081
Gastos de ventas 666,270 740,818
Gastos de administracian 628,875 £85 180
Farticipacicon trabajadores 19,623
Gastos financieros 70,711 61,741
Ciastos no deducibles 51,275 83,148
Otros ingresos (80,759) (82,460)
Gasto impuesta a la renta corrierte 64,829 88,615
Total ...0.856.362 10,160,863
23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 v la facha de emisidn de |os astados financieros (Marzo
WIC 10,27 0% de 2018) no se produferon eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener

un efecto importanie sobre los estados financieros adjuntos,



24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 1017 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafia posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobacion n._opinion de la Gerencia General de la Compafiia, los
estados financieros serari aprobados pdrla Junta de Accionistas sin modificaciones.
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I i a Bonilla Ing. Nancy Diaz
Gerente General Contadora General
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