
  

CODELITESA S. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
  

ACTIVOS 

nc1 so ACTIVOS CORRIENTES 
mo + se y Efectivo y equivalentes de efectivo 
10 se Cuentas comerciales por cobrar 
mes ss — Inventarios 
uc 1 549) Otros activos 
1 + 54 (e) Activos por impuestos cornientes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
o 1 ss (a, Propiedades, planta y equipo 

Cuentas por cobrar 
Otros activos 

uc 1 ss (o, Activos por impuestos diferidos 
Total activos no corrientes 

OTAL    “tuts-Feñéda Bonilla 
Gerente General   

Notas 

2
3
0
0
5
 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

140,879 
785,191 

1,167,207 
165,302 
98,581 

2,357,159 

1,014,425 
583,039 

9,498 
12,694 

1,619,657 
  

Ing Nancy Díaz 
Contadora General 

561,954 
851,011 

1,015,327 
138,675 
88,867 

2,655,834 
  

  

985,853 

10,565 
996,418 

  

 



  

Diciembre 31, 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016 

(en U.S. dólares) 

mc 1.so PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos a corto plazo 12 1,014,014 903,574 

uc + ss (9 Cuentas comerciales por pagar 13 1,205,500 1,003,375 
uc 1 se (n Pasivos por impuestos comentes 1 65,504 114,206 
c+ se Obligaciones acumuladas 14 64,201 30,643 
Nc 158 Otros pasivos 15 299,204 235,981 

Total pasivos comentes 2,648,423 2,287,779 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Préstamos a largo plazo 16 42,824 

nc 15s — Obligación de beneficios definidos 17 132,574 121,568 
Cuentas por pagar accionistas 18 287,198 
Total pasivos no corrientes 419,772 164,392 

Total pasivos 3,068,195 _2,452-171 

PATRIMONIO 20 
Nc155 Capital 125,181 125,181 
No: ss — Aportes futuras capitalizaciones 348,550 
mois Reservas 10,542 10,542 

Resultados acumulados 726,821 894,686 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF (11,013) (11,013) 

NCt $5 Resultado del ejercicio 46,368 (167,865) 
Otros resultados integrales 10,722 
Total patrimonio 908.621 1,200,081 

TOTAL 3,976,816 3,652,252 

ps 
réda Bonilla Ing Nancy Díaz 

perente General Contadora General 

  

  
 



Nc 1828) 
Nc 199 
Notas 

NIC 190 

NC 1820 

Nc 190 

Nc 1as 

CODELITESA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Ingresos 
Costo de ventas 
MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 

Participación trabajadores 
Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS 
Gastos financieros 
Gastos no deducibles 
Total 

(INGRESOS) 
Oros Ingresos 
Total 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE 
IMPUESTO A LA RENTA 
Menos, 

Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

  

ar notas a los estados financieros 

  

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

9,902,730 9,992,998 
(8,414,438) — _(8,594.081) 
1,488,292 1,398,917 

666,270 740,818 
629,975 695,190 
19,623 

1,315,868 1,436,008 

172,424 (37,091) 

70,711 81,471 
——_51278  _ 863148 

121,986 124,619 

(60,759 (82,460) 
(60,759) (82,460) 

111,196 (79,250) 

88,615 

   

Ing. Nancy Díaz 
Contadora General
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MOTAaS 

CODELITESA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Recuperacion de clientes años antenores 
Otros Ingresos (gastos), neto 
Impuesto a la renta comente 

Impuesto a la renta diferdo 
Participación Trabajadores 
Flujo neto de efectivo utilizado en actwidades de 
Operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Adquisicion de propiedades planta y equipo 

Flujo neto de efectivo utlizado en 
actividades de Inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Prestamos y otros pasivos financieros 
Procedente de endeudamiento a largo plazo 
Incremento de capital pagado 

Flujo neto de efectivo proveniente de actwidades de 
Financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (dismmnucron) neto en efectivo y 
equivalentes de efectvo 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Notas 2017 
  

2016 
  

(en US dolares) 

9,411,859 
(9819,741) 

235 923 
(9,952) 

(64,829) 
271528 
(19823) 

4,965 

(145 106) 

(145,106) 

110,440 
(42 824) 

(848 550) 

(280,934 

(421 075) 
561,954 
  

  

879 

10,185 405 
(9,978,713) 

79.424 
(37 497) 
(88 615) 

160,004 

(28,647) 

(28 647) 

111355 

111,355 

242713 
319,241 

-—HO1954



CODELITESA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Nic710 FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Nc718%) Utilidad (Pérdida) del año 
Depreciación de propiedad, planta y equipo 
Baja de activos 
Provisión jubilación patronal 
Provisión de cuentas incobrables 
Provisión para invent 
Ajustes 

tarios obsoletos 

Cuentas comerciales por cobrar 
Inventarios 
Otros activos 
Activos por impuestos corrientes 
Cuentas por cobrar l largo plazo 

Ne7as Cuentas comerciales por pagar 
Pasivo por impuesto 
Anticipo clientes 
Participación a traba) 
Otros pasivos 

cornente 

jjadores 

Cuentas por pagar accionistas 
Obligación de beneficios definidos 
Pasivos acumulados 

Flujo neto de efectivi 
Operación 

/0 proveniente en actividades de 

  

Notas 2017 2016 
.S. dólares) 

  

46,368 (167,865) 
74,132 95,705 
42,402 
38,682 12,639 
7,410 8,445 

(1,598) 
(3,036) 

58,410 169,791 
(141,158) 182,267 
(47,968) (16,954) 

7,473 
(683,039) 
202,125 (210,157) 

7,938 
33,558 22,616 

(87,497) 
(48,703) 90,237 
287,199 
271,528 
(235,981) 

——4,965 160,004 

  
  e 

    ” Luis Teneda Bonilla 
Gerente General 

Ing. Nancy Díaz 
Contadora General 
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CODELITESA S.A.   

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. 

21 

22 

23 
NIC 117(0) 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Codeltesa S A, msorta en febrero del 2001 Compañia de nacionalidad ecuatonana y 
tene su domciho principal en el Canton Ambato, Provincia de Tungurahua y su 
actividad principal es la compra venta, importación, exportacion comercializacion 
distnbucion de productos de primera necesidad tales como acettes, papel gienico 
manteca, salsa de tomate, ete, y tambien brndar al servicio de distribucion de todos los 
bienes que comercializa al por mayor y menor 

La direccion prnowal registrada de la Compañia es Av Manuelta Saenz s/n entre 
Antomo C y Victor Hugo Ambato - Ecuador 

El capital social es de ciento vente y cinco mil ciento ochenta y un dolares de los 
Estados Unidos de Amentca, dividido en ciento vente y cinco ml ciento ochenta y un 
acciones ordmarias y nommabvas, de un dolar de los Estados Unidos de Amenca de 
valor nominal cada una 

Las politicas contables que utiliza la Compañia son consistentes en la preparacion de 
sus estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el personal total de la Compañía alcanza 72 y 88 
empleados respectivamente, que se encuentran distuburdos en los diversos segmentos 
operacionales 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administracion de la Compañía 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de cumplimento - Los estados financieros han sido preparados de 
confomudad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unidos de Ámerica (US dolar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas mas abajo El costo histórico esta basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestacion entregada 2 cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de sy ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra tecnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un actwo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las 
caracteristicas del achvo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta 
al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos 
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base 

1



24. 

25. 
NE 7 36(e) 37 

26, 
NIC 2 368) 

27 

23 

NIC 16.73 (3),b) 

de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2 las operaciones de leasmg 
que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable tales como el valor 
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente a efectos de informacion fmanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 

continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actwos o pasivos 
kienticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 
Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o paso ya sea directa o directamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efecto y equivalentes de efectivo - El efectwo y equivalentes de efectwo incluye 
aquellos activos financieros liquidos y depositos Nota 4 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos 
Tinancieros no dervados con pagos fijos o determnables que no cotizan en un mercado 
acto 

Despues del recorocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro Nota 5 

inventarios - Los mventanos son presentados al costo de adquisicion o valor neto 
sealizable, el menor Son valuados con el metodo del costo El vator neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la 
venta Nota 6 

Otros actos - Corresponde a prestamos entregados a empleados de acuerdo a las 
politicas internas de la Compañia as: también como anticipo a terceros, anticipo fletes 
mercaderias seguros pagados por anticipado, garantias importaciones garantias en 
amendos y garantias Nota 7 

Propiedades, planta y equipo 

281 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades 
planta y equipo se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion 
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la 
estimación inicral de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o 
de rehabilitacion de la ubicacion del activo Nota 8 

Adicionalmente se considera como costo de las partidas de propiedades, planta 
y equipo los costos por prestamos de la financiacion directamente atribuibles a 

12-



282 

283 

284 

la adquisicion o construccion de actos que requieren de un periodo de tempo 
sustancial antes de estar listos para su uso o venta 

Medición postenor al reconocmento modelo del costo Despues del 
reconocimiento imcral, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 
detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipo de la Compañsa requieren revistones penodicas 
En este sentido las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permta deprecrarlos en el 
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion 

Medicion posterior al reconocimiento modelo de revaluación - Despues del 
reconocimiento micial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas por detenoro de valor Las revaluaciones se efectuan con suficiente 
frecuencia de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que 
se habra caloulado utilizando los valores razonables al final de cada penoda 

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro 
resultado integral excepto si revierte una dismimucion en la revaluación del 
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa Una 
disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios 
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo si existe alguno, 
mantenido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado con una 
revaluacion anterior de dicho acto 

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto 
a la senta diferido se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a 
las Ganancias 

Metodo de depreciación, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor 
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 
metodo de Imea recta — La vida utl estimada valor residual y metodo de 
depreciacion son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier 
cambno en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo las vidas ubles y valores residuales usadas en el calculo de la 
deprectacion 

Tipo de Actwo Vida util 
(en años) 

Edificaciones 20 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 

Vehiculos 5



29 
MC 38 112(b) 

2.10 
NIC 38 11810) 

2.41 
NU 7 38(0)37 

212. 
MF 7 06fc) 37 

285 Retro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que surja 
del retro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superawt 
de revaluacion atnbuible a la reserva de revaluación de propiedades restante es 
transferido directamente a las utilidades retenidas 

Costos por prestamos Los costos por prestamos atbuidos directamente a la 
adquisicion construcción o produccion de actwos calificados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son 
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que esten listos para su uso O 
venta 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren 

Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transaccion mcurridos Estos prestamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier dhferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el 
estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el metodo de interes 
efecto Nota 12 

Los prestamos se clasifican como paso cornente a menos que la Compañia tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion par lo menos 12 meses despues 
de la fecha del estado de situación hnanciera 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos 
tnancieros, no dervados con pagos fijos o determiables, que no cobzan en un 
mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva Nota 13 

impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar cornente y el impuesto diferido Nota 11 

2121 impuesto comente - El mpuesto por pagar comente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 
utidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El paso de la 
Compañia por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2122 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporañas entre el valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes ublizadas para 
determinar la utilidad gravable” El pasivo por impuesto difendo se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fiscales temporanas Se reconocera 
un acto por impuestos dlferidos, por causa de todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañra 
disponga de utlidades gravables futuras contra las que podna cargar esas 
diferencias temporarias deducibles 

14



2.13, 

2.14 

Los acbvos y pasivos por impuestos difendos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compaña debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos difendos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar frente a la autondad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas, y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 
difendos se denwan del impuesto a la renta y la Compañia tiene la intencion de 

liquidar sus actos y pasivos como netos 

2123 impuestos comentes y oiferidos - Los impuestos cornientes y difendos, deberan 
reconocerse como ingreso o gasto y ser incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce 
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado 
o cuando surgen del registro imeral de una combinacion de negocios 

Obhigaciones acumuladas Las obligaciones se reconocen cuando la Compañía tiene 
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado 
es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que soporten 
beneficios economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estacion 
fiable del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente al hnal del periodo sobre el que se 
forma, teniendo en cuenta los riesgos y las mcertidumbres correspondientes Cuando 
se mide una provision usando el flyyo de efectivo estimado para cancelar la obligacion 
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos 
requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
acbvo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar pude ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

2141 Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desañucio - La 
Compañia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio 
defnidos por las leyes laborales ecuatonanas y se registran con cargo a 
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion 
a la fecha del estado de situacion fnanciera y que se determina anualmente en 
base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el 
metodo de unidad de credito proyectado El valor presente de la obligacion de 
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efechvo 
estimados usando la tasa de teres determinado por el pento 

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determmaciones 
de tasas de descuento, vamaciones en los sueldos y salanos, tasas de 
mortalidad, edad sexo, años de servicio, Incremento en el monto minimo de las 
pensiones jubilares entre otros Debido al largo plazo que caractenza a la 
reserva para obligaciones por beneficios de retro, la estmacion esta sujeta a 
vamaciones que podrian ser mportantes El efecto positivo o negativo sobre 
las reservas dervadas por cambios en las estimaciones se registra 
directamente en resultados 
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2.15, 

2,16 
ic 18:32) 

2.17 

2.18 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se genera, asi como el interes financiero generado por las 
obligaciones de beneficios defirmdos 

2142 Participacion a trabajadores - La Compañra reconoce un pasivo y un gasto por 
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las uthdades Iiguidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales 

Arrendamientos Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los 
termmos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los 
nesgos y beneficios inherentes a la propiedad Todos los demas arrendamientos se 
clasifican como operatwos 

2151 La Compañra como arrendatana - los activos mantenidos bajo arrendamientos 
financieros se reconocen como activos de ta Compañra a su valor razonable, al 
mico del arrendamiento o si este es menos, al valor presente de los pagos 
minimos del arrendamiento El paso correspondiente se incluye en el estado 
de situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiera 

Reconocimiento de ingresos Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de 

cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2161 Venta de bienes - Los mgresos se calculan al valor razonable de ta 
contraprestacion cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el mporte estimado 
de cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 

. La Compañía ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo 
significativo, denvados de la propiedad de los bienes 

- La Compañia no conserva pera si ninguna implicación en la gestion 
comente de los bienes vendidos en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, n retiene el control efectivo sobre los mismos, 

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea 
probable que la Compañia seciba los beneficios economicos asociados 
con la transaccion, 

. Los costos Íncurdos O por incurr, en relacion con la transaccion 
pueden ser medidos con frabihdad 

Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son ncurdos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago y se registran en el penodo mas cercano en el que se 
conocen 

Compensacion de saldos y transacciones Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos y gastos salvo 
aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por alguna norma 
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posimlidad de compensacion y la Compañia tiene la 
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del 
paswo de forma simultanea se presentan netos en la cuenta de resultados 
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instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compaña pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transaccion que son directamente atnbuibles a la adquisicion o emiston de activos y 
paswos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o paswos Ímancieros, cuando sea apropiado al momento del 
reconocimiento imicial Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

2191 Metodo de la tasa de meres efectva El metodo de la tasa de interes efectwa 
es un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de 
interes efectiva es a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efecto por cobrar o pagar estimados (Incluyendo comision, puntos basicos de 
interes pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos 
que esten incluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado en un 
periodo mas corto con el mporte neto en líbros en el reconocimiento inicial 

Activos financieros Todos los actwos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y 
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto 
por aquellos actos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transaccion se reconocen en resultados 

Todos los actvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comentes excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del 
estado de situacion financiera, que se presentan como activos comentes 

La clasificación de los achvos financieros depende del proposito con el que se 
adquineron los instrumentos financieros La Administracion de la Compañra determina la 
clasificación de sus mnstrumentos fmancieros en el momento del reconocimiento 
Actualmente, la Compañia mantiene unicamente como activos financieros, cuentas par 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

2201 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar son actvos financieros no dervados con pagos fos o 

NI 739) determmables que no cobzan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier 
deterioro El periodo de credito promedio sobre la venta de bienes es de 59 
dias 

2202 Deterioro de achwos fmancieros al costo amortizado Los activos fmancieros 
que se miden al costo amortizado incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por detenoro al final de cada periodo 
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El valor en libros del actvo financiero se reduce por la perdida por detenoro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisión La 
recuperacion postenor de los valores previamente elminados se convierte en 
creditos contra la cuenta de provision 
Los cambios en el importe en hbros de la cuenta de provision se reconocen en 
el estado de resultados 

2203 Baje de un achvo fmanciero - La Compañra da de baja un activo financiero 
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo hnanciero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del acto financiero St la Compañia no 
transfiere nu retiene sustancialmente todos los mesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continua reteniendo el control del actwo transferido, la Compañia 
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores 
que tendria que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
niesgos y beneficios Ímherentes a la propiedad de un acto financiero 
transferdo la Compañta continua reconociendo el activo financiero y tambien 
reconoce un prestamo colateral por los ingresos recibidos 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañra - Los 
mstrumentos de deuda y patrmomo son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonto de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañia 
tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion pos lo menos 12 meses 
despues de la fecha del estado de situacion financiera 

2211 Pagos frrancieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento micral Cualquier ganancia o perdida surgida de la remedicion 
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados 

2212 Paswos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se 
reconocen inioralmente a su costo neto de los costos que se hayan mcurndo en 
la transaccion Postenormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su 
obtencion) y el valor del rembolso se reconoce en el estado de resultados 
durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva 

2213 Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurndos — Estos 
prestamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
metodo de interes efectivo 

2214 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 
paswos financieros, no derados con pagos fos o determmables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de mterés efectva El periodo de credito promedio para la 
compra de ciertos bienes es de 60 dias



La Compañia ttene implementadas pohticas de manejo de nesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios 
pre-acordados 

2215 Baja de un paso imanciero - La Compañra da de baja un pasivo financiero st 
y solo s), exprran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

2216 /astrumentos de patrimonio - Un mstrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interes residual en los activos de la 
Compañva luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimomo 
emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los 
costos de emision drrectos 

222 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectwas en el año actual - 
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatona a part del 1 de enero del 2017 
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos 

223. Aplicación de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas 
que son mandatonamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañra ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB) y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o postenormente 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compaña ha aplicado estas enmiendas por prmera vez en el año actual Las 
enmiendas clanfican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica 
requerida por las NIF si la mformacion resultante de tal revelacion no es matenal y da 
guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propositos de 
revelacion Sin embargo las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer 
informacion adicional cuando el cumplimiento con un requenmiento espearfico de NIIF es 
insuficiente para permtir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto 
de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y 
resultados de operacion 

En adición, la enmienda clanfica que la participacion de una entidad en otro resultado 
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el metodo de 
participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones 
de la Compañsa, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de 
acuerdo con otras NIF (1) no seran reclasificadas posteriormente a resultados, y (1) seran 
reclasficadas postenormente a resultados cuando se cumplan con condiciones 
especificas 

Respecto de la estructura de los estados financieros las enmiendas proveen ejemplos de 
un orden sistemalico o agrupacion de notas 

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion financiera y 
resultados de operacion de la Compañra



2.22. Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compañía no ha aplicado las 
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siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NUF) nuevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aún no son efectwas 

AE Titulo Efechva a partr de 
periodos que micien 
eno despues de 

NIE O Instrumentos financieros Enero 1 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1 2018 
NIE 46 Arcendamentos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIC 7 Interativa de revelacion Enero 1 2017 
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1 2017 

Impuestos diferidos por 
perdidas no realizadas 

Se permite la aplicacion antopada de estas normas nuevas y revisadas 

NIE 9- instrumentos financteros 

  

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009 mtrodujo nuevos requisitos para la 
clasificacion y medición de activos fmancieros Esta noma se modifico 
postenormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación y 
medicion de pasivos financieros, as) como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013 incluyo nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura 
general En julio del 2014 se ermtio otra version revisada de la NIF 
9 principalmente para incluir lo siguiente 

Requerimientos de detenoro para actvos financieros y 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una 
categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral" 
para ciertos instrumentos deudores simples 

Requisitos claves de la NIF Y 

» Todos los activos fmancieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 
instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o 
valor razonable Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente 
pagos de capital e mtereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores Los instrumentos de 
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetwo se cumpla tanto al 
recaudar tos flujos de efechvo contractuales como por la venta de actos 
financieros, y que tengan terminos contractuales del activo financiero que dan lugar 
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e 
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de 
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
posteriores Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion 
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una 
inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una 
consideración contngente reconocida por el comprador en una combinacion de 
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado mtegra! y solo con el mgreso par 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 
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+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios 
en resultados, la NIIF 9 requiere que ei importe generado por cambro en el valor 
razonable del pasivo financiero que sea atribuible 2 cambios en el nesgo de credito 
del referido paso se presente en otro resultado integral a menos que el 
reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de credito del pasivo en 
otro resultado integral genere una asmetria contable en el resultado del periodo 
Los cambios en el valor razonable atriburble al riesgo de credito de un pasivo 
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del penodo Segun la 
NIC 39 la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

La Administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NF 9 en el futuro na 
tendria un impacto significatwo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos en relacion con los acbvos financieros y paswos financieros de la 
Compañia Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

NIIF 15. Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emo la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado 
que deben utlizar las entdades en el registro y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contratos con clientes La NIIÉ 15 reemplazara el actual Ineamiento 
de reconocimiento de ingresos incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construccion y las interpretaciones respectvas en la fecha en que entre en vigencia 

El pincipio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a 
los clientes en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de bienes o sercios  Especificamente, la norma añade un modelo de 5 
pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1 identificar el contrato con los chentes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4 distubur el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el 
contrato 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación 

Segun la NKF 15 una entidad contabiliza un greso cuando (o en fa medida que) se 
satisfaga una obligacion de ejecución, es decir cuando el “control” de los bienes y 
semcios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al 
cliente Se han añadido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar situaciones especificas Ademas la NIF 15 requiere amplias 
revelaciones 

En Abnl 2016 el ¡ASB emito "Clanficaciones a la NIF 15" en relación a la 
identificacion de obligaciones de ejecución consideraciones de principal versus 
agente, ast como una guía de aplicacion para Iicencras 

La Administracion de la Compañra anticipa que estas enmiendas no tendran un 
impacto sigmúicativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros Sin 
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embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

NHE 18: Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identficacion de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIF 16 
veemplaza la actual guia de arrendarmentos incluida en la NIC 17 e mterpretaciones 
relacionadas 

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de serncio sobre la base de si un 
actvo identificado es controlado por el clkente La diferenciacion entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento financiero ha sido elimnada para la contabilidad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del acto y 
su comespondiente pasivo tene que ser reconocido por el arrendador para todas los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor 
bajo de activo 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
perdidas por detenoro ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario 
El pasivo del arrendatario es micialmente medido al valor presente de los pagos del 
arrendamiento que no son pagados a esa fecha Posteriormente el pasivo del 
arrendatario es ajustado por Intereses y pagos asi como el impacto de las 
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos 
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actwidades de operacion tambien tendra Impacto 
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en 
prinopal e Interes los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de 
financiamiento y de operacion respectvamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatario la NIIF 16 sustancialmente mantiene 
los requenmentos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el 
tequenmiento de clasificar el arrendamiento como operatwo o financiero Extensas 
revelaciones son requeridas con NIIF 16 

La Administracion del Grupo preve que la aplicacion de la NIE 16 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus 
revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una eshmacion razonable de 
ese efecto hasta que Un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 7 Inesativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer reveiaciones que permitan a los 
usuanos de estados financieros evaluar los cambios en pasos que surgen de 
actividades de financiamiento 

La Administracion de la Compañra no preve que la aplicacion de estas modificaciones 
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados Ínancieros 
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocuniento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Perdidas no Realizadas 

Las modificaciones clanfican lo siguiente 

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a 
tasa fla, medidos a valor razonable, para los cuales la base tnibutana se mantiene al 
costo, da lugar a una diferencia temporana deducible, idependientemente de sy el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la 
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los fiyos de caya 
contractuales 

Cuando una entidad evalua si existían utlidades gravables disponibles para ser 
ublizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restimgen la 
ubizacion de las perdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo 
especifico una entidad evalua la diferencia temporana deducible en combinacion con 
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo hipo, pero de forma separada 
de otros tipos de diferencias temporanias 

La estimación de ublilades gravables futuras puede mclur la recuperacion de algun 
bpo de acbvo de la entidad por un valor superor al saldo en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la entidad sicanzara los mismos, y, 

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes una entidad 
debe comparar las diferencias temporanias deducibles con las utilidades gravables 
futuras excluyendo las deducciones impositvas que resulten de la reverston de dichas 
diferencias temporanas deducibles 

La Administracion de la Compañra no preve que la aplicacion de estas modificaciones en 
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas mherentes a 
la actvidad economica de la entidad con el proposito de determmar la valuación y 
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opinion 
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilizacion de la informacion disponible al morento los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos finales 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 
administracion de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los cnterios 
contables 

31 Deterioro de actyo - A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar s: existe algun 
indicio de que dichos actos hubieran sufiido una perdida por detenoro En caso de 
que exista algun indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo Si se trata de activos idenbíicables que no generan flujos de efechwo de forma 
independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efecto a la 
que pertenece el activo 
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Las perdidas por deterioro reconocidas en un acto en periodos anteriores son 
reverlidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie 
tecuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por 
detenoro 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que 
son determinados en funcion de un calculo actuanal basados en varios supuestos 
Estos supuestos utlizados para determmar el valor presente de estas obligaciones 
incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor 
en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañta para realizar el calculo actuanal utiliza la tasa 
de descuento la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
admnistracion de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de interes que debe 
ser utlizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios 

Las obligaciones por beneficios defmidos de la Compañia se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del penodo considerando los 
bonos del gobierno 

33 Estacion de vidas utiles de veuculos, maquinaria y equipo — La estimación de las 
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 8 4 

3.4 impuesto a la renta diferido - La Compaña ha realizado la estimación de sus impuestos 
difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en hbros y la base 
tubutana de los activos y pasivos se revertiran en el futuro 

3.5 Valuación de los mstrumentos financieros Como se descnbe en la Nota 181 la 
Compañia. utiliza las tecnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus 
actvos financieros y pasos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en 
datos observables del mercado 

La Nota 18 incluye mformacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para 
efectos de estas tecnicas de valuación, así como un analisis de sensibilidad detallada 
para dichas presunciones 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Nc7 5 Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NÍlF s, es como sigue 

Diciembre 31 

2017 2016 

(en US dolares) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 140 879 561,954 

Total 40,879 581,954 
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UF 7 36(0).37 

AE 7372) 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31 

2017 2016 

(en US dolares) 

Chentes locales 859 574 917,984 

Provision incobrables y detenoro (74 383) (66,973) 

Total —H8519L 85101 

  

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos 
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de credito maximo de 270 
dias 

Antigiredad de las cuentes por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detalle de la 
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Vencimientos 
Cartera vencida de 1 a 270 dias 442 072 122 362 

Provisión de incobrables Se establecio que el saldo contenido como provision de 
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por 
cobrar en tal vrlud se realizo la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad, 
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros- 
Reconocimiento y Medicion con este fin se han considerado los siguientes factores 

Diciembre 31 
2047 2016 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 66,973 58 528 
Provision incobrables 7410 8445 

Saldos neto al fin del año — LE 50,973 

+ Para determinar la provision adecuada de cuentas mcobrables se ha tomado en 
consideracion el reporte de cartera separada por antigúedad al vencimiento 
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6. 

NIG 2.360) 

NIC 2 36(e) (N.(gh 

7. 

+ La Compañia realiza un analisis detallado de clientes que superan los 270 dias de 
vencimiento La política en lo que corresponde a la cartera se provisionara en ta 
totalidad el saldo que supere los 270 días de vencimiento 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 31 
2047 2018 

(en US dolares) 

Inventarios mercadenas tanfa 12% 947 048 882 643 
Inventario mercaderias tarifa 0% 229 838 179 110 
Ajuste valor neto de realizacion (9.679) (46 426) 

Total 1,467,207 1,015,327   

Durante los años 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidas como gastos 
fueron de US$ 9,679 dolares y USS 46 426 dolares respectivamente 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2018 

(en US dolares) 

Prestamos empleados 16.630 27 069 
Anticipo a proveedores 12 802 
Marcas y patentes 4,873 
Otras cuentas por cobrar 123913 65,346 
Seguros 24.759 25,585 
Garantias 3,000 

Total 165,302 

  

Prestamos empleados Corresponden a prestamos entregados a empleados de 
acuerdo a las politicas internas de la Compañia 

Otras cuentas por cobrar Corresponden a valores por cobrar a personal no 
relacionado a la Compañia 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIF s, es como sigue 

  

Diciembre 31 
2017 2018 
(en US dolares) 

Costo o valuacion 1,836,917 1734212 
Depreciación acumulada y detenoro (822 492) (748 359) 

405 285,853 
Total 

Clasificación 
Terrenos 448,944 448 944 

Edificio 313 054 308,130 
Muebles y enseres 59 837 76251 
Maquinaria y equipo 26171 27749 
Equipo de computacion 11 435 8,995 

Vehiculo 154 984 115784 
Programa de computo 

Total —1.014,426 285,853 

  

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

MC 16 73(a) 
NIC 16 73d.) 

MIC 36 130/8) 
las 

Terrenos en 
propiedad al Edificaciones Planta y equipo 

valor al valor al 
razonable razonable Costo Total 

Costo o valuación 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 448944 496833 788435 1734212 
Adiciones 30,203 114905 145,108 

(42,402) (42 402) Bajas po 
527.036  _S60938 1.830.918 Saldo al 31 de diciembre de 2017 

  

Depreciación acumulada y deterioro 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (188703) — (559656) (748,359) 
Gasto depreciación (25279) (48,855) 74,134 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 — 448.944 (213,982) (808,511) (822492 

54 014.425    Saldo neto 

  

81 Perdidas por deterioro reconocidas en el periodo Durante el año 2017 la Compañta 
no genero una perdida por deterioro



9. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por cobrar largo plazo bayo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31 

2017 2018 

(en US dolares) 

Ctas Cobrar Tehinmo Cra Ltda 583 039 

Total 

  

10. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIF s es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2018 

ten US dolares) 

Marcas y patentes 4873 
Garantias 3000 
Licencias 1,625 

Total 498 

  

11. IMPUESTOS 

111 Activos y pasos del año corriente - Un resumen de actos y pasivos por 
impuestos comentes es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2018 

(en US dolares) 
Acthwos por mpuesto cormente 
Credito tnbutano a favor de la empresa (IVA) 

  

Credito tributano a favor de la empresa (| R) 98 681 88 867 

Total 28,867 

Paswos por mpuestos cornentes. 
Retenciones por pagar (IVA) 7,021 11,559 
IVA por pagar $1,283 73285 
Retenciones en la fuente por pagar 7.200 29,362 

  

Total 65,504 
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112 Conciliación írbutarnia - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente es como sigue 

2017 2018 
(en US dolares) 

Utilidad (Perdida) segun estados financieros antes 111 198 (79 250) 
de impuesto a la renta 
Gastos no deducibles 51275 16722 
VNR Inventanos 9679 

Utiidad (Perdida) gravable 172,150 62,528) 

Impuesto a la renta causado (1) 37 873 

Anticipo calculado (2) 64,829 88 615 

Impuesto a la renta cargado a resultados 64 829 88 615 

Total 4,829 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determna 
con la tanfa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion no obstante, la 
tara impositiva se mcrementa al 25% sobre la proporcion de a base imponible 
que corresponda a la participacion directa O Indrecta de socios, accionistas 
beneficiarios o smilares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición Sí dicha participacion excede del 50% la tanta aplicable para 
la compañra sera del 25% Se puede reduar la tanfa en 30 puntos porcentuales 
sobre las utilidades suyetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta munmo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0 4% del 
activo 0 2% del patnmonto 0 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gastos 
deducibles Dichos rubros deben incrementarse o disminwse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias 

Durante los años 2017 y 2016 la Compañia determino como anticipo de Impuesto 
a la renta de U S 64 829 y U S 88,615 dolares respechvamente, sin embargo, el 
impuesto a la renta causado del año 2017 es de US 37,873 dolares 
Consecuentemente, la Compañia registro como impuesto a la renta en resultados 
US 64,829 dolares 

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tnibutana las declaraciones de 
impuestos de los años 2014 al 2017 
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113 Movimiento del credito tributario - 
como sigue 

Saldos al comienzo del año 
Provision del año 
Rebaja decreto ejecutivo No 210 
Pagos efectuados 

Saldos al fin del año 

Los movimientos del credito tnbutanos fueron: 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

(88,867) (96,340) 
73,461 96 340 
(8,632) 

(74,543) (88 857) 

—(28,591) —188,897) 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 

114 Activo por impuestos diferidos 

Un resumen de activos por impuestos difendos bajo NIIF s es como sigue 

Activos por impuestos diferidos 

Total 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

10 565 12,694 

10,565 

  

115 Aspectos Tributarios Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevención 
del Fraude Fiscal — 

El 20 de mayo del 2016, se emo la Ley Organica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad cudadana para la Reconsiruccion y reactivacion de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los 
aspectos mas importantes de la mencionada Ley 
+ Se establece la contnbucion solidana sobre bienes inmuebles y derechos 

representativos de capital exsstentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 18% al sujeto pasivo 
esta en paraiso fiscal 

> Se establece la contribucion solidana del 3% sobre la utlidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicedo a las sociedades que realicen actividades 
economicas y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta 

« - Incremento de la tanfa del IVA al 14% por el penodo de un año 

» Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico



12. 

13. 

14. 

    

PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO 

Un resumen de prestamos a corto plazo bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Sobregiro 547 954 682 146 
Prestamos porcion cornente de un banco local los cuales 
se devengan en una tasa de interes nominal anual que — 466,060 221428 
fluctua entre el 9 76% y el 11 20% 

Total 203,574 

Corriente - Prestamos a tasa fja con un banco local, cuyos periodos de vencimiento 
exceden de 1 año Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de mteres efectiva promedio 
ponderada anual sobre los prestamos es de 9 76% y 11 20% respectivamente 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2018 
(en US dolares) 

Proveedores de inventarios 1092,831 880,237 
Proveedores de servicios 112144 123 138 
Anticipo de clientes 525 

Total 1,205,500 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas baja NIF s es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Beneficios empleados 44,878 30,643 
Participacion trabajadores 19,623 

  

Total 4 201 30,043 

 



15. 

16. 

17. 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2018 

(en US dolares) 

Obligaciones con empleados 21428 31,259 
1ESS por pagar 9956 11,688 
Obligaciones por pagar vanas 2330 

OS 10,839 3,932 
Cuentas por pagar relacionadas 204,263 78,710 
Otras cuentas por pagar 50,389 110 392 

Total 299,204 

  

PRESTAMOS A LARGO PLAZO 

Un resumen prestamos a largo plazo bajo NIF s es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US dolares) 

Prestamos a largo plazo 42,824 

Total —— 423% 

OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIF s es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Proviston jubilacion patronal 108 044. 93 892 
Bonificación por desahucio 24 530 27,678 

Total 132,574 

  

171 Jubilación patronel De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que por vente años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
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172 

continuada o interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afillados al instituto 
Ecuatoriano de Segundad Socral 

Los movimientos en el valor presente de obhgacion de jubilacion patronal fueron 
como sigue 

Dictembre 31 

2017 2016 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 93 892 51849 
Costo de los servicios del periodo corriente 14,152 32043 

Saldos al fin del año 108,044 93,892 

Bonkficación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en 
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o gor el trabajador la Compañia entregara el 25% de la ulima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

    

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio 
fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 27 676 19.404 
Costo de los serncios del penodo comente 3,146) 8,272 

Saldos al fin del año 24.530 21,676 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto 
de beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenar 
fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal suene que se atnbuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio considerando el uso de hipotesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios — Estas hipotesis 
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo el incremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuanales (nuevas mediciones), se reconocen en el 
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el 
periodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y perdidas 
actuanales en otro resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las utilidades 
retenidas y no son reclasificados a la utilidad o perdida del periodo 
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18. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Un resumen de cuentas por pagar accionistas bajo NIIF s, es como sigue 

   

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en US dolares) 

Clas pagar accionistas 287,198 

Total 281,198     

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

19 1 Gestion de riesgos firancieros - La Compañía dispone de una organizacion y de 
sistemas de informacion admuistrados por la Gerencia Financiera, que permiten 
identificar dichos nesgos, determmar su magnitud proponer al Directono medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad en base 2 una 
metodología de evaluacion continua 

El pnnaipal riesgo de la compañra es la concentracion de ventas de un chente 
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin 
embargo al ser un cliente corporatwo se tiene planificada una relacion de largo 
plazo 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañia, 
una caracterización y una descripcion de las medidas de mitigación que actualmente 
pone en uso la Administracion de la Compañia si es el caso 

1914 

1912 

Riesgo en las tasas de mieres - La compañía no bene actwos que generen 
mtereses, por lo que los ingresos y flujos de efecto operativos de la 
compañía son independientes de los cambios en las tasas de interes del 
mercado 

Riesgo de credito El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
perdida fmanciera La Compañía ha adoptado una politica de unicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias 
colaterales, cuando sea apropiado como forma de mitigar el nesgo de la 
perdida financiera ocasionada por los incumplimientos La Compañia 
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compañias que 
cuentan con la misma o mejor calficacion de nesgo 

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las 
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero 
importante de chentes distribuidos entre diversas areas geograficas La 
evaluacion de credito continua se realiza sobre la condicion financiera de 
las cuentas por cobrar, por medio del departamento de Credito 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de credito sigificatvas 
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas 
similares — La Compañia define que las contrapartes que tienen 
caracteristicas sirulares son consideradas partes relacionadas 
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1913 Riesgo de liquidez - La Presidencsa es el que tiene la responsabilidad fmal 
NIF 733 3960) por la gestion de liquidez La Presidencia ha establecido un marco de 

trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia 
General pueda manejar los reguenmientos de financiamiento a corto 
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compañia La 
Compara maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de prestamo adecuadas, monttoreando continuamente los 
fiyyos efectos proyectados y reales y coneliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros 

MO 1134 136 19:14 Riesgo de capital La Compañia gestiona su capital para asegurar que 
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maxmizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de 
los saldos de deuda y patumonio 

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de 
la Compañia sobre una base inmestral Como parte de esta revision, la 
Gerencia General considera el costo del capital y los nesgos asociados con 
las operaciones de la Compañía 

1915 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actwos y pasivos 
tinancieros mantenidos por la Compañra es como sigue 

    

Diciembre 31 
No No 

Comente — comente Comente comente 

Aciwos financieros medidos at valor 
nomnal 
Efecto y equwvalentes de efecto 140,878 561,964 

Activos financieros medidos al costo 
amorizado 
Cuentas comerciales por cobrar 785,194 851011 
Otros actos meto 140,543 138.676 

Total actwos financieros 1.006.512 1551641 
Pasivos financieros medidos al costo 
amorizado 
Acteedores comerciales 1.205 600 1003375 
Otros pasivos 299 204 235 981 

Total pasivos financieros 504,304 1239:358      

Valor razonable de los metrumentos financieros - La Administracion de la 
Compañia considera que los importes en libros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se 
aproximan a su valor razonable



20. PATRIMONIO 

NIF 1 7948) 

Un resumen de capital social es como sigue 

  

Diciembre 31 
2017 2016 

(en U S dolares) 

Capital 125,181 125 181 

Total 125,181 125181 

201 Capital Soctal - El capital social autorizado consiste de 125 181 de acciones de US$ 

202 

203 

204 

1,00 valor nomnal, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos 

Acciones ordmarias 

Numero de — Capital en 
acciones acetnes 

(en US dolares) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 125 181 125,181 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 126,181 125,181 
    

Reservas 

La ley de compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea apropiado 
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectvo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

Utilidades reteridas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 
Diciembre 31, 

2017 2018 
(enU S dolares) 

Resultados acumulados 773189 726,821 
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por — (11.013) — (11013) 
primera vez de NIF 

Total 762,178 115,808 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por pnmera vez de las 
NIF y de los saldos segun PEGA antenores, los cuales segun Resolucion envtida por 
la Superintendencia de Compañras el 14 de octubre del 2011, podran ser ublizados 
de la siguiente forma



21. 

NIC 18:35(0) 

NIC 18.35(9) 

NIC 10,21 

22. 

23. 

Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las 
MUIE - Incluye los valores resultantes de los ayustes ongiiados en la adopcion por 
pnimera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo porra ser capitalizado en la parte que 
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico 
concluido, st las hubieren, utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de 
liquidacion de la compañia 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañia es como sigue 
Diciembre 31, 

2017 2016 
(en U S dolares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,902,730 9,992,998 

Total 2.992.998 

  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2018 

(en US dolares) 

Costo de ventas 8,414 438 8,594 031 
Gastos de ventas 666,270 740 818 
Gastos de administracion 629,975 895 190 
Participacion trabajadores 19,623 
Gastos financieros 70,711 61741 
Gastos no deducibles 51,275 63,148 
Otros mgresos (60,759) (82 460) 
Gasto impuesto a la renta cormente 54829 88,615 

Total 9,856,362 10,160,863 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados fimancieros (Marzo 
09 de 2018) no se produjeron eventos que en opimon de la Adrninustracion pudieran tener 
Un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos



24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NiC1017 Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 serán aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía posteriormente a su presentación a los 
Accionistas para su aprobación—En opinión de la Gerencia General de la Compañía, los 
estados financieros serárl aprobados pola Junta de Accionistas sin modificaciones. 

  

     
   

      

  

b neda Bonilla ing. Nancy Díaz 
Gerente General Contadora General 
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