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CODELITESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2015

(en U.S. délares)
Mics:.ee  ACTIVOS CORRIENTES:

nic 7. 54 (n  Efectivo 4 319,241 406,592
wic 1. 54 Cuentas comerciales por cobrar 5 1,029,248 865,843
Mc:ss  Inventarios ] 1,185,998 1,138,792
MIC 1. 54 ;g Otros activos 7 121,722 133,685
MIC 1,54 {r) Activos por impuestos corrientes =] 896,340 66.006
Total activos corrientes 762 548 2B11.518
ACTVOS NO CORRIENTES!
NI 1, 5¢ (2) Propledades, planta y equipo 8 1,052,911 4,085,071
MIC 1. 54 (o) Activos por impuestos diferidos g 10.565 33.064
Total activos no corrientes 1,063.476 1,118,835
TOTAL

fig. Luis Teneda Bonilla
Gerente General




NIC 1. 83

NIC 1. 54 (k)
NIE 1. 54 ()
MIE 1. 5411y
NI 1. 85

MIC 1, 66
MIC 1. 55
MNIC 18

KIC 1,55

Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Motas 2015 2014
{en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 733641 661,334
Cuentas comerciales por pagar 1 1,213,532 1,354,748
Pasivos par impuestos corrientes g 106,269 58,090
Obligaciones acumuladas 12 73,200 39,147
Otros pasivos 13 145,744 144,966
Obligacion de beneficios definidos 14 19.404 18,408
Total pasivos corrientes 2,281,780 2,276 B2
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 101,404 153,795
Obligacidn de beneficios definidos 15 61,849 60.707
Pasivo por impuesios diferidos 9 4248
Total pasivos no comientes 163,253 218,750
Total pasivos 2455043 2495442
FATRIMONIO: 17
Capital 125,181 125,181
Aportes futuras capitalizaciones 348 550 348,550
Raservas 10,642 10,542
Resultados acumulados 768,877 781,453
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF (11,013) {(11,013)
Resultado del ejercicio 128,744 {18,802}
Total patrimonic 1,370,681 1235911
TOTAL S828025 3731353
e Y
Ing. Nancy Diaz
Contadora General




NIE 1.22(a)
MIC 1,88
NIE 1,25

NIC 1.96

NIC 7 .82b

MIC 1 28

KIS 1.85

CODELITESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

MNotas
{en U.5, délares)
[ngresos 17 12,B17.506 11,334,278
Costo de ventas 10,827 545 19,766 B53)
MARGEN BRUTO 1.788,958 1.567,625
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS: 18
Gaslos de ventas 806,485 617,045
Gastos de administracion 695,152 B20277
Participacitn trabajadores 37.178 12,394
Total 1,538,815 1,449 716
UTILIDAD DE OPERACIONES 251,143 117,909
OTROS GASTOS
Gastos financieros 2.146 1277
Gastos no deducibles 49.155 90.641
Taotal 51,30 81,818
OTROS GASTOS (INGRESOS) (10,833) (46,022)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 210,674 72,013
RENTA
Menos:
Comiente 81.930 B6,068
Diferido 4747
Total 81,830 90,815
UTILIDAD DEL ANO 128,744 (18.802]
i
F My
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lng. Lins Teneda Bonilla ing. Nancy Diaz
Gerente General Contadora General
Vler notas a los estados financieros




CODELITESA S.A.
ESTADC DE CAMEIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ealoos al 31 de dicembrs del 2013
Perdica dal afic

Salgos al 31 de diciembra dei 2014
Ajuste NIIF

Ajuste afos anmerores
LIticiad del afia

Spidos al 31 ae diciemane gz 2015

Resullados
poumL ados
Apores provenantss de
Cagital funras Resana adopcisn Resultados
125 761 345 550 10,5£2 {11,013} 781,452 1,254,712
{18,837 (18,8011
125,181 345 550 10,542 (1,099 7E2,E51 1,238,911
(29,715) (26,718
36,047 26,041
128,744 126,744
-BaT. T2 1.37C.981

Ver nolas a s estados financiencs




MIS 7.0

NIC T.35

CODELITESAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
DPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a provesdores y a empleados

Ofros ingresos {gastas), nelo

Impuesto a la renta corriente

Impueste a la renta diferido

Participacion Trabajadares

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Cperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos v oltros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo provenienta de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento {disminucitn) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldas al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas

2015
{en U.S. ddlares)

12,458,032 11,210,115
(12,357,183}  (11,004,494)

(34,143) 3.3
(81,930) (BE.068)
(4,248) 4,248
(12,075} {12 3064}
(31,547 142 728
(76.120) (147,182)
{76120 {147 1821
14,816 166,016
19,816 166,016
{87,751) 161,562

405,852 245430
318241  _406.882




MICT.12

NIC 7.18{0)

NIC 1,84(d),

NIC 7,35

CODELITESA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (Perdida) del afo

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Pravisicn jubilacion patronal

Provisién de cuentas incobrables

Provisidn para inventarios obsoletos

Ajustes

Otras cuentas por cobrar

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrienles

Activos por impuestos diferidos

Cuentas comerciales por pagar

Pasivo por impuesto corriente

Provisiones

Paricipacién a trabajadores

Otros pasivos

Impuesto a renta diferido

Flujo neta de efectivo proveniente en actividades de
Operacian

Notas 2015 2014
(en U.S. délares)

128,744 (18.802)
109,080 23,601
2,140 10,683
5,020 (2,067)
(81,450)
6,325
(4,249)

(168.424) (84,718}
24,245 174, 443

12,183 97,217
(30,334) 530
23,389 4778

(141,217 (34,227)
48,179 (3,331)

8,950 (39,445)
25,103
778 13,897

(4.248) 4,248
—l2l247) 142,728

Gerente Ganeral

[HT Luis Teneda Bonila

Ing. Nancy Diaz
Contadora General




CODELITESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

1.

21

22

2.3
NIE 1,17 i)

OPERACIONES Y ENTORNC ECONOMICO

Codeitesa S.A,, inscrita en febrero del 2001 Compafiia de nacionalidad ecuatoriana y
tiene su domicilio principal en el Cantén Ambato, Provincia de Tungurahua y su
actividad principal es la compra, venta, importacion, exportacidn, comercializacin,
distribucion de productes de primera necesidad tales como: aceites, papel higignico,
manteca, salsa de tomate, etc., v también brindar &l servicio de distribucion de todos los
bienes que comercializa al per mayer y menor.

La direccion principal registrada de la Compafila es Av. Manuelita Saenz s/n entre
Antonia C. y Victor Hugo, Ambato - Ecuador.

El capital social es de ciento veinte y cinco mil ciento ochenta y un délares de los
Estados Unidos de América, dividido en ciento veinte y cinco mil ciento ochenta y un
acciones ordinarias y nominativas, de un doler de los Estados Unidos de America de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que uliliza la Compaiia son consislentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, =l personal total de la Compafla alcanza 87 v 67
empleadas respectivamente, gque e encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiemto - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcionaf - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dalar), el cual es ia moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacidn - L.os estados financiercs han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medides a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

Los estados financieros, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que preveen la reslizacidn de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2015. La Compafiia presenta sus fiujos de caja en
actividades de operacion negativos por un valor de US 31,547 dolares. Eslas
situaciones indican a nuestro juicio, que la continuacitn de la Compafiia como empresa
en marcha y la generacitn de operaciones rentables dependen de eventos futuros que
incluyen la capitalizacion de la Compafiia por parte de los accicnistas, la determinacion
de reduccion de costos vy gastos, la reestructuracion o capitalizacidn de sus pasivos de

=11 =



2.4

2.5,

NIIF 7.381).97

NIC 2.36{a)

2.6.

large plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar |a
estructura de costos v de la habilidad de la administracién para mantener y conseguir &l
financiamients requerido para su normal eperacién,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independienternente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracian.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del active o pasivo a Ia fecha de medicién, El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipp, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de |easing
gque estan dentro del alcance de la NIC 17. v las mediciones que tiene alounas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neta de realizacion de la NIC 2 o el valar en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonabie en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medician,

Mivel 2| Insumos distintes a los precios colizados incluides en el Mivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Wivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efeclivo y bancos inciuye aquellos activos financieros liguidos y
depositas. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amaortizado
utilizando el métoda de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Mota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con =l método del costo. El valor neio realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los cosios necesarics para la
venta. Nota 6.




2.7,

2.8.

MIC 16,73 (a), /b

Otros activos - Corresponde a présiamos entregados a empleados de acuerdo a las
poiiticas internas de la Compaiiia asi también como anticipo a tercercs, anticipo fletes
mercaderias, seguros pagados por anticipado. parantias importaciones, garantias en
arriendos y garantias. Nota 7.

Propiedades, planta y equipo
2.8.1. Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades,

2.82

283

planta y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
méas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del aclivo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacian inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo, Nota 8.

Adicionalmente, s& considera comao costo de las partidas de propiedades, planta
y eqguipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adguisicién o construccion de activos que requieren de un pericdo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicidn _postenor al reconocimiento.  modelo del costo - Después del
reconacimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periode en que se producen, Cabe sefalar, gue algunas partidas de
propiedades. planta y equipo de [a Campafiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, |as partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el
periode gue medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

imiento: modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento iniclal, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en =/ momento de |as
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valer, Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que
se habria calculado utilizando los valores razenables al final de cada periodo,

El aumento en la revaluacién de dichos terrenas y edificios se reconcce en otro
resultado integral, excepio si revierte una disminucién en la revaluacién del
mismo previamente reconacida en resuitados, en cuyo caso el aumento se
acreditz a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucicn del valor en libros de la reevaluacion de dichos temrenos v edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de diche activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a 2 renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con k2 NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.




2.8,
KIC 33, 418(5)

2.10.
NIC 58118003

2.11.
NIIF 7.35(c).37

2.8.4. Meétedo de depreciacidn. vidas Otifes y valores residuales - El costo o valar
revaluado de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas (tiles y valores residuzles usadas en el calcule de la

depreciacién;
Tipo de Active Vida (it
{en arios)
Edificaciones 20
Muebles v enseres 10
Maquinaria v equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
2,85 Retiro o venls de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es caiculada
como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el superdvit
de revaluacion atribuible a lz reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferide directamente a las utilidades retenidas.

0 - Los costos por préstamos afribuidos directamente a la
adquisician, construcclén o produceidn de actives calificados, los cuales constituyen
activas que reguieren de un perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos aclivos hasia el momento en que estén listos para su uso o
venta,

Todos ios otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en gue se incurren.

Présfamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo. Nota 13,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacian financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenias comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclive

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amcriizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Nota 11
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2.13,

Impuestos - El gasto por impuesto a [a renta representa |a suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido. Nota 10.

2.12.1. impuesto corrdente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ufflidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

212.2, lmpuests diferido - E| Impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias
temporarias entre 2| valor en libros de los activos y pasivos incluidos en les
estados financieros y las bases fiscales comespondientes utilizadas para
determinar la ulilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
tempararias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafiia
disponga de utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas
tiferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo s& cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v séle si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la auteridad fiscal, los Importes reconocides en esas
partidas; v los activos por impuastos diferidos v los pasives por impuestos
diferidos se derivan del impugsto a |a renta v |la Companiia tiene la intencidn de
liguidar sus activos y pasivos como netos,

2.12.3. |mpuestos cornentes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o Suceso gue se reconcee
fuera del resultado, ya sea en otro resullado intearal o directamente en el
patrimonic, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registra inicial de una combinacion de negocios,

Obligaciones Acumufadas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compafia tiene
una obligacién presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporien
beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de |a cbligacion.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacian del desembalso
necesario para cancelar la oblipacion presente, al final del perlodo sobre el que se
infarma, teniendo en cuenta los riesgos y las Inceridumbres correspondientas, Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
achtive si es virtlualmente segure que se recibira el desembolso y el valor de |a cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.
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2.15.

2.16.
NIC *5.3502)

Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficics definidos; Jubilacidn palronal v bonificacion por desahucio - La
Compafiia mantiene beneficios por concepte de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn
a Ia fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de |la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los fiujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interes determinado par el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinacicnes
de tasas de descuenio, variaciones en los sueldos y salarios, iasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, enire otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta a
variaciones gue podrian ser importantes, El efecto, positivo o negativo socbre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
diractamente an resultados,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se genera, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definides.

2.14.2. Participacian a trebajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, Este
beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con dispasicicnes legales,

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financiaros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operatives.

2,151, La Compafia come arrendatario - los activos mantenides bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valar razanable, al
inicio del arrendamiento, o si este es menos, al valor presente de lo0s pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

i e _§ - Los ingresos se calculan a| valor razonable de la
contraprestacion cobradz o por cobrar, temiendo en cuentz el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

26,1 VYenta de bienes - Los ingresos se calculan al walor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado

de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compadiia
pueda otorgar.
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247.

2.18.

213,

2.20.

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

. La Compafiia no conserva pars si ninguna implicacién en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con
la propiedad, ni retiens el control efective sobre los mismas;

. El impaorte de ios ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad v sea
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicas asociados
con la transaccion;

. Los costos incurtidos, o por incurrir, en relacien can la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos v gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costas y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se regisiran en el pericdo mas cercano en &l que se
conocean.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gasios, saivo
aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en fransacciones gue. contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados,

Instrumentos financieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable, Los costos
de transaccidn gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de actives v
pasivos financieros (distintos a los activos y pasives financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.19.1. Meétodo de la tasa de inlerés efectiva - El método de |a tasa de interés efectiva
&s un método de calcuio del coste amortizado de un instrumento financiero y de

imputacion del ingrese financiero a Io large del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa oe descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisian, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periode mas corto, con el importe neta en libros en el reconoacimianto inicial,

Activas financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se chserve la presencia de urma compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo gue generalmente estd regulado por el mercado correspondients, v
son medidos Iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquelios actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
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resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccibn se reconocen en resultados.

Todos ios actives financieros reconccides son pesteriormente medidos en su totalidad al
costo amorlizado o al valer razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estada de situacion financiera, que se presentan como actives corrientes,

La clasificacion de los activos financiercs depende del propésito con el que se
adguirieran los instrumentos financieros, La Administracion de la Compafiia determina la
clasificacitn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimienta.
Actualmente, la Compafiia mantiere Onicamente como activos financieros, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.20.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y ofras
NEF 738060 cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
FSSEL determinables, que no cofizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicizl, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 52
dias.

2.20.2 Delenoro de aclivas financieros &l costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados per deterioro al final de cada pericdo,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacitn posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos centra la cuenta de provision,

Les cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconccen en
el estado de resultados.

2.20.3 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustancisimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacitn en el activo v la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes 2 la propledad de un activo financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo el active financiero y tambien
recancce un préstamo colateral por los ingreses recibldes,

221 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia - Los
sl instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financiercs o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.1 Pasivos financieros al valor razonabie con cambiog en resulfados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financleros gue se clasifican come mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial, Cualouier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados,

2.21.2  Paslvos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neta de las costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amorlizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estade de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.21.3 Préstamos - Representan pasivos financieras que se reconocen inicialmente a
su valor razonabie, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo,

2214 nt r comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden &l coste amortizado
utilizando el metodo de |a tasa de interes efectiva. El perlodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implemantadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acardados.

2.21.5 PBala de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2218 |[nstrumentos de pafnimonio - Un instrumentc de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los actives de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compania se reconocen por 0§ ingresos recibideos, neto de los
costos de emision directos.

2.22 Normas nuevas v revisadas sin efecto materal sobre los estados financieros - Las

naormas nuevas y revisadas de aplicacion cbligataria a partir del 1 de enera del 2015, no
han tenido un efecto material en laos estados financieros adjuntos.
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aun no efectiva - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIF) y Nomas
Internacionales de Contabilidad [NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

MIE Titulo Efactiva a parfic
MIF & Inetrumenias financie:os Enero 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedenies de contralos con
clientes Enera 12017
Modificaciones a la MIC 16 Clarificacian de los matodos
Y la MIC 38 aceptables de depreciacion y Enaro 1. 2016
amertizacon,
Madificaciones a la NIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2012 = Enero 1. 2016
2014

NIIE 8: Instrumentos financieros

La NIIF 2 emilida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de aclivos financieros. Esta norma se modifict posteriormente en octubre
cdel 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2014,
incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se
emitid otra version revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguiente:

* Reguerimientos de deterioro para activos financiercs v,

* Moaodificaciones limitadas a las requisites de clasificacian v medicién al introducir
una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Requisi I fg NIIF 8:

» Todos los activos financiercs gue se clasifican dentro del alcance de |a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objefive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicaments
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por io general se miden
al costo amortizado al final de ios periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenides en un medelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla {anto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la ventza
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que sclo constituyen
pagos de capital e intereses schbre el importe del principal pendiente, son
medidos & valor razenable con cambios en ofro resultado integral, Todas las
otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de |os perlodos contables posteriores.  Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de unz inversidén de patrimonio (no mantenida
para negoclar) en ofro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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« En |a medicidn de los pasivos financiercs designados a valor razanakble con
cambios en resultades, la NIIF @ requiere que el imporie generade por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en ofro resullado integral, @ menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultade integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambics en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pericdo. Segdn la NIC 39, la tofalidad del importe del cambio en el valer
rzzonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periode.

La Administracion de la Compafiia preve que la aplicacion de la NIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significative sobre (os importes reconocidos en los
estados financieros adjuntas, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compaiiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con c

En mayo del 2015, se emilié la MIIF 15 que establece un modelo exlenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La MNIUF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingrescs, la NIC 11 Contratos de
Construccian y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualments a
los clientes. en un importe que refleje la contraprestacion gue la entidad espera recibir a
cambic de bienes o servicios. Especificamente. la norma afade un modelo de § pasos
para contabilizar el ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contralo.

Paso 3: determinar el precio de la fransaccian,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga ia
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el "control" de los bienes v
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para poder
analizar situaciones especlficas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracion de la Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significative sobre los Importes reconocidos en ios estados financieros. Sin embargo, no
es posible propeorcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.




Modificaciones a la NIC 38: Aclara élodos acepta
depreciacién y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 18 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreclacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso
ne es un principic aproplade para |la amortizacion de un active intangible. Esta
presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
= Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen
@ partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En |a actualidad, la Compania usa el
metodo de linea recta para |a depreciacion vy amortizacion de propiedades, planta,
equipo ¥y biznes intangibles, respectivamente. La Administracien de la Compafia
considera gue el metodo de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmiccs Inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 16 ¥ la NIC 38 no lendran un impacto material en los estados financieros de la
Compaiiia.

ras anuales a NIIF Ciclo 2011 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Cicle 2011 - 2014 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF gue se encuentran resumidas a continuacién,

» Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolic de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
gue estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 38 o la
NIIF 8, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32,

s Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y Iz NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes v, la aplicacidn de ambas normas puede ser requerida,
For la tanto, una entidad que adguiera una propiedad de inversion debe
determinar si;

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida
enla NIC 40 y,

b} La transaccién cumple con la definicion de combinacion de negocios segin
la NIIF 3.

La Administracion de la Compafiia nc preve que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacio significative sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.



3.

NAF 123

NIC 1.122

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en confarmidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestoas inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacian y
presantacion de algunas partidas que forman parte de los estados financlercs, En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.4 Deterioro de activo - A ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se
considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe alodn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo, Si se frata de activos idenfificables que no generan flujos de efective de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue perlenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un aclivo en periodos antericres son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del aclivo con abono 2 resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera fenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro, Los detalles del calcule de la recuperacién se incluyen en la Nota 8.

3.2 Provisi re_oblioacion ar_benefici finidas - El valor presente de |as
provisiones para cbligaciones par beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo acluarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos ufilizados para determinar el valor presente de esias obligaciones
inciuye una fasa de descuento. Cuaiquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratada per la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa
de descuento, |a tasa de mortalidad v de ratacidn al final de cada afio repartados por la
administracién de |la Compafia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplic con la obligacion de eslos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a unz tasa
establecida por referencia a las tasas de mercadoe al final del periodo considerande los
benos del gobierne.

3.3 Estimacion de vidas Gtifes de vehiculos maquingra v eguipo - La estimacién de las
vidas (tiles y el valor residual se efechian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.

3.4 impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado |a estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los actives y pasivos se revertirdn en el future.

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 201, la
Compafiia utlliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros v pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.




La Motz 19 incluye informacitn detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

e Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es coma sioue:
Diciembre 31,...
2915 2014
" (enU.S. délares)
Efectivo y equivalentes de elective 319,241 406,982
Total 318,241 406,902

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

.. Diciembre 31....
2015 2014
fen U.S. dalares)
Clientes 1,087,775 816,351
Frovisian incobrables {58,528) (53,508)
Total 1029248 __860.843

NAF 7.28{2.37 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales correspondsn a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo |a politica de crédito maximo de 270
dias,

o deterioradas - Un detalle de la

HIIF 73708 B :
! antiguedad de Ias cuentas por cabrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

.. Diciemnbre 31,...
2015 2014
{en U_S. dolares)
Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 270 dias B5,024 80.130
vision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provisién de

cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacian al rubre de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracidn adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la MNIC 39 Instrumentos Financleros-
Reconocimiento y Medicién, con este fin se han considerado los siguientes factores:

oL T 1=




NIC 2.26(E)

NG 2.35(e).47).(9)

... Dicigmbre 31,..,

2015 2014
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 53,508 55,805
Reverso de provisian (5.314) (10,782)
Provision incobrables 10,334 8,685
Saldos neto al fin del afo - 58528 53,508

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomade en
consideracion el reporte de cartera separada por antigiiedad al vencimiento.

. La Compafila, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 270 dias de
vencimiento, La pelltica en |lo gue corresponde a |a cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 270 dias de vencimlento.

INVENTARIOS

Un resumen de imventarios bajo NIIF ‘s, es como sigue;

... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S. dolares)
Inventarios mercaderias tarifa 12% 981,712 851,845
Inventario mercaderias tarifa 0% 252 309 216,321
Ajuste valor neto de realizacion __[48.024) _(128.474)
Total J.195.988 1138792

Durarde los afios 2015 v 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gaslos
fueron de USS 48,024 dblares y USS 45,543 ddlares respectivamente,

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de ctros activos bajo NIIF's, s como sigue:

... Diclembre 31, ...
2015 2014
{en U.5. dolares)
Anticipo a proveedores 34,089 31,546
Préstamos empleados 13,621 18,065
Ofras cuentas por cobrar 59,857 70411
Seguros 11,155 9626
Garantias 3.000 3,600
Total 2172 133,88

e L




Préstamos empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de
acuerdo a las politicas internas de la Compania.

Otras cuentas por cobrar - Corresponden a valores por cobrar a persanal no

relacionado a la Compadia

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacidn acumulada y deteriora

Total

Clasificacion:

Terreno

Edificio

Mugebles y enseres
Maguinarias y equipos
Equipos de computacitn
Wehiculo

Programas de computo

Total

... Diciembre 31,...

2018 2014

{en U5, délares)
1,756,652 1,680,832
(703.741) (594 E61)

5052911  _1085871

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue;

KIC 16.73(3)
NIC 18.73(d) e}

Cosfo o valuacion

Salde al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Retiro

Activacién

Venta

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2015

448 944 448,944

332,972 355,910

76,702 a5.100

40,731 32,280

8,052 11,856

142 842 139, 888

1,667 1.803

1052911 _1.085958

Terrenos en Edificaciones Planta y equipc
propiedad al &l valer al
valor razonable costa Total
razonable

390187 392 432 710,622 1,483,121
122.948 80,697 203 B4B
(84,173 [B4,173)
64,173 84,173
{56 464) 56 464)

448,844 496 833 734,755 1680532
76,118 76119

448,944 456,833 810,874 1,755,852

LEE




Terrenos en
pcpiedad al Edificacione Planta y

valor s al valor equipo al
razonable  razonable Gosto Total

Depreciacidn acumuiada y deterioro

Salde al 31 de diciembre de 2013 (115,519) (416,112) (531,631
Gasto depreciacion {23.500) (95,984) [119,484)
Venta 56484 _ 56.484
Saldo 2l 31 de diciembre de 2014 {135,019) (455641) (594661)
Gasto depreciacion _ {27 478) (81,601 _[109.080)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (166,497 (537.242) (703741
Saldo neto _448943 357815 273532 1052911

eriodo - Durante el afio 2015, Iz Compafiia

no generu una pémida pnr datemrn

B.2 Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2015, la Compafla mantiene come
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes
muebles por U.5 2 136,916 ddlares (Nota 18)

9. IMPUESTOS

8.1 Actives y pasives del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestes corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. dolares)
Activas por impuesto comiente:
Credito tributario a favor de la empresa (LR) 96,340 66,008
Total 96,340 __£66,008
Pasivos por impuestos cornentes:
Retenciones por pagar (IVA) 9,471 2,983
VA por pagar 87.285 45,342
Retenciones en |a fuente por pagar 8,514 8,765
Impuesto a la Renta por pagar
Total 106,270 58090
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9.2 Concifiacién tributaria - contable del impuesto a ia renta corriente - Una
reconciliacién entre |a utilidad seqin estades financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, 8s como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de 210674 72,014
impuesto a la renta

Gastos no deducibles 70,157 80,641
Utilidad gravable 280,831 161,806
Impuesto a la renta causado (1) £1,783 35,817
Anticipo calculado [2) 81,930 88,066
Impuesto a la renta cargado a resultados 81,930 86,068
impuesta a la renta diferido 4747
Total — 81830 20,815

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rents, se
determinara por la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién que la sociedad tenga durante el periodo fiscal,

Para establecer esta composicién se la debera considerar al 31 de diclembre de
cada afio; asi cuando la composicién societaria correspondiente @ paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de ia siguiente forma, a) Al porcentaje de la composicidn  societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén se le
multiplicara por la base imponible, a esie resultado se aplicara |a tarifa del 25% del
Impuesto a la Renta, y, b) Al porcentaje de la composicidn restante se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara (a tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta.

Como consecuencia, gl Impuesto 2 Ia Renta de la sociedad sera la sumataria del
resultado de los literales anteriores. La Compafiia utilizé una tarifa del 22.04% en
aplicacion de la normativa vigente.

{2} A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valar del anticipo calculada, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afios 20156 y 2014, la Compaiiz determiné como anticipo de impuesto
a larenta de U.S. 81,930 y U.S. B6.068 ddlares, respectivamente; sin embargo. el
impuesto 2 la renta causado del afio 2015 es de US. 61,783 ddlares.
Consecuentemente, la Compaiiia registré como impuesto a la renta en resultados
U.S. 81,930 dolares,

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afos 2012 al 2015.
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8.4 Movimiento del crédito tributaric - Los movimientos del crédilo tributarios fueron

como sigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (BE,008) {163,213)
Provision del afio 81,830 B6,0B8
Pagos efectuados (112,264) 11,138
Saldos al fin del afio (85 240} [BE,006)

9.5 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de aclives por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos 10,565 33,964
Total 10,565  _33.864

9.6 Pasivos por JMEUQEIQS diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dalares)
Pasivos por impuestos diferidos 4,248

9.7 Aspecios s L ey Orgénica de incentivos a fa Produccidn y Prevencion
del Fraude Fiscal - E| 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Organica de
Incentivas para Asociaciones Publico-Privadas vy la Inversion extranjera, con el
objetivo de establecer incentivos para la efecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada v establecer incentivas para promover el financiamients
productiva, la inversion nacional y la inversidn extranjera, a continuacion se detallan
ciertos incentivos v reformas de caracter tributario establecidas an dicha Ley;

Las inversiones para la ejecucién de proyectos plblicos en la modalidad de
asociacion plblico-privada padran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los iributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o estruciuren para el desarrollo de proyectos
plblicos en asociacion plblico-privada, gozaran de una exoneracion det pago del
impuesto a la renta durante el plazo de 10 afos.

-25-




Estarén exentos del impuesto a la renta los rendimientos v beneficios obtenidos
par depbsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi coma por
Inversiones en valores en renta fija gue se negocien a traveés de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas |os pagos realizados al
exterlor, por capital & intereses scbre créditos otorgados peor instituciones
financieras internacicnales, o entidades no financieras especializadas calificadas
par los entes de control correspondientes en  Ecuador, gue otorouen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamisnto
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad can disposiciones lzgales viosntes, los

contribuyentes sujetas al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacicnadas, dentro de un misme pericdo fiscal por un importe acumulade
superior 8 UB515 millones, estdn cbligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante el afo 2015, no supera el importe acumulade
mencionado,

10. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.5. dolares)

Sobregiro 624,077 411,027
Préstamos de un banco local los cuales se devengan en

una tasa de interés nominal anual gue fluctia entre el 8.76%
yal 11.20%

Total

108,564 250,307

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco local, cuyos periodos de vencimiento
exceden de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2015, la tasa de interés efectiva promedio
ponderada anual sobre |os préstamos es de 9.76% y 11.20% respectivamente




1i. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

12.

13.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014
{en U.S. dolares)
Froveedores inventarios 1,107,518 1,256,187
Proveedores de bienes y servicios 108,017 88,562
Total 1213533 1,354,748
OBLIGACIONES ACUMULADAS
LUn resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue.
... Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dblares)
Beneficios empleados 35,703 26,753
Participacién trabajadores 37.497 12,394
Total 73,200 38,147
OTROS PASIVOS
Un resumen de ofros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31....
20135 201
{en U.S. délares)
Obligaciones con empleados 20,319 27,798
IESS por pagar 13,805 13,366
Sobrantes 1,410 8,422
Cuentas por pagar refacionadas 46,539 51.818
Otras cuentas por pagar 63,672 42 572
Total 145745 144,866
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14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacitn de beneficios definidos bajo NIIF s, es como sigue!

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Provision jubilacion patronal 61,849 60,707
Eonificacion por desahucio 19,404 18,406
Total 812563 _J8113

14.1 Jubidlacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en ferma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados par sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Segquridad Sacial

Las movimientos en el valar presente de abligacidn de jubilacion patronal fueran

cCoOmo sigue!
...Diciembre 31..
2015 2014
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 80,707 48.194
Costa de los servicios del perlodo corriente 20,548 12,613
Saldos al fin del ano _81.253 _60,707

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueran realizados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 por un
actuario independiente, El valor presente de las abligaciones por concepto de
beneficios definidos y |os costas del servicio actual y el costo dal servicla anterior
fueron calculados utilizando el método de |a unidad de crédito proyectada. Eajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdlesis
actuarigles para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el wvalor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales (nuevas mediciones). se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el
periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y perdidas
actuariales en ofro resullado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades
retenidas y no son reclasificades 2 '2 ufilidad o pérdida del periodc




NIC 18.120A!n)

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales san
las siguientes:

... Diciembre 31....
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarizl 3 3

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesqos financieros - La Compaiiia dispone de una organizacion y de

sisternas de Informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en bass a una
metodologia de evaluacion continua.

El principal riesgo de la compaiia es la concentracion de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las fres cuartas paries de las ventas, pero gue sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacian de largo
plazp.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién gue actualmente
pone en uso la Administracitn de la Compania, si es el caso.

15.1.1  Riesgo en las tasas de interes - La compafia no tiene activos gue generen
infereses, por lo gue los ingresos v flujos de efectivo operatives de la
campafia son independientes de los cambios en las tasas de inferés del
mercado

15.1.2 Riesqo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones conlractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con parfes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la
perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nomero
Importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre |a condician financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del departamento de Cradito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna copiraparte con caracteristicas
similares, La Compaiiia define que las conirapartes que fienen
caracterislicas similares son consideradas partes relacionadas.
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15.1.3  Riesgo de liguidez - La Presidencia es el que tiene |a responsabilidad final
NIIF 7.33, 38(c) por la gestion de liquider [a Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de hquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento 2 corlo,
mediano y largo plaze asi como la gestidn de liquidez de la Compaifiia. La
Cempafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y concilianda los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

RIS 1,134, 935 18.1.4  Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimienta a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compafia sobre una base trimestral. Como parte de esta revisién, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compafiia.

15.1.5 Calegorias de instrumentos financierns - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenides por la Compafiia es como sigue:

- Dciembre 31,...
Mo Mo
Corrignts aorients Cormants eorianie

Activos financlaros medidos al valor

neminal
Efectivo y sguivalentes de efectiva 318241 405,992
Activos financieres medidas al costa
amonizadc:
Cuenias comerciales par cobrar 1.029.248 855,843
Otros activos, neto 121722 133.885
Toltal actives financieros 1470211 1405720 _
Pasives financieras medidos al cosia
amorlizado
Acreedores comerciales 1.213,532 1,354 740
Otros pasivos 145,744 144 865
Total pasivos financieros 1,358,276 1489798
19.1.6  Valor razonable de los instrumentas financierns - La Administracion de la

Compafia considera que los importes en libros de los activos v pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estada financieros se
aproximan a su valor razonable.




16.

NIIF 1.76(a)

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue;

... Diciembre 31,..,
2015 2014
(en U.S. dalares)
Capital social 125,181 125,181
Total JesJel 1257181
16.1 Capilal Social - El capital social autorizado consiste de 125,181 de acciones de USS

16.2

16.4

1,00 valor nominal, las cuales oforgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos

Acciones ordinarias
Numero de  Capital en
i acciones
.. (en U.S. délares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2014 125,181 125.181
Saldo al 31 de diciembra del 2015 25,181 125181
Rﬂﬂﬂ&

La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social,

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pere puede ser
capitalizada en su totalidad,

Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diclembre 31....
2014
{en .S, dolares)
Resultados acumulados BO7 721 758,059

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por  (11,013) (11.013)
primera vez de NIF

Total BB86.708 745046



17,

IS 18.25(E)

HIC 18.35(0)

18.

Los saldos de |as siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de |as
MIIF y de (ps saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizadas
de la siguiente forma:

1= SOOI por g VBr dﬂ
HHF erya los vahms rﬁutantes de los ajustes angmdns en Ia adnpuan pnr
primera vez de las NIIF. El salde acreedor solo podré ser capitalizado en |a parte gque
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacitn de la compafiia

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

... Diciembre 31....

2015 2014

{en U.S. dolares)
ingresos provenientes de la venta de bienes 12,617,506 11.334.278
Total 12,617,506 11,334 278
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumean de [os costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
BS cOmMo Sioue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. délares)
Coslo de ventas 10,827,548 9,766,653
Gastos de ventas 806 485 617,045
Gastos de administracion 685,152 B20,277
Participacion trabajadores 37,178 12,394
Gastos financieros 2,146 1,277
Gastos no deducibles 49,155 60,641
Otros ingresas (10,833) (46 022)
Gasto impuesto a la renta carriente 81,830 BB,0BR
Gasto por impuesto diferido 4 74T
Tatal 12.488. 762 11.353.080

=3 =




KIC 10.27

NIC 10T

19.

20.

21.

GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligaciones propias de la Compafia es como sigue:

At niia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. dolares)

Terreno y construccion BA7 181 Produbanco
Terrena y construccion 598 325 Produbanco
Terrena y construccion 445,292 Produbanco
Hipatecas 688,652 Pichincha C.A.
Hipotecas 117,656 Pichincha CA.
Total 2136818

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieras (febrero
27 de 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de ka Administracidn pudieran tener
un efecto imporiante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros
aprobados por la ncia General de
presentados a la»%&\ta General de accionis

rminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
ompafia el 28 de marzo del 2016 vy fueron

el 24 de marzo del 2015 y fueron aprobados
sin modificaciohe

o Lo i e )
Ing—Luis Teneda Bonilla Ing. Nancy Diaz
Gerente Ganeral Contadaora General
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