INFORME DE COMISARIO

A los Seinores Accionistas
Codelitesa S.A. :

En cumplimiento de la nominacién como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de
Socios de Codelitesa S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compafias y la
Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Comparnias
referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién preparada por la Administracion de Codelitesa S.A.,
en relacién con la marcha de la Compaiiia por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacién y
registros que juzgue necesario investigar. Asi mismo, he revisado el balance general de
Codelitesa S.A., al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios del patrimonio y flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, sobre los
cuales procedo a rendir este informe:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los administradores han cumplido con las disposiciones y resoluciones que se han tomado en
las distintas Juntas que se han llevado a cabo.

Los libros de actas de Junta General y actas de Directorio se llevan de acuerdo a
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Companias.

Segun confirmacién proporcionada por la Administracion de la Compafia, he podido conocer
que a la fecha no existen pendientes de resolver ningun juicio penal planteado en contra de
Codelitesa S.A. No he conocido de contingencias que se hubieren presentado en contra de la
Gerencia o Administradores de la Compania.

2. JUNTAS GENERALES Y SESIONES DE DIRECTORIO

Durante el periodo que he desempefado el cargo de Comisario de la Compadnia no he
convocado a juntas generales de socios, por no haberse cumplido ninguno de los casos
determinados en la Ley de Compainias (Articulos 212, 236 inciso 3 y 266)

Durante el ejercicio econdémico 2017 que me he desempefiado como Comisario de la
Compainia no se ha solicitado a los Administradores que hagan constar en el orden del dia,
algun punto que fuere conveniente tratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela
previamente a la convocatoria a la junta general; hasta la fecha no han existido tales
convocatorias, en virtud de que las juntas generales han sido Unicamente de caracter
ordinarias y universales.

Durante el periodo que me he desempefiado como Comisario de la Compafia no he asistido a
las juntas generales por no haber sido especial e individualmente convocado; por cuanto las
juntas generales fueron de caracter universal y no es necesario, segun lo disponen los
Articulos 242 y 247, numeral 6 de la Ley de Companias.

No se ha propuesto la remocion de los Administradores de la Compafia, en virtud de que, de
la informacion y documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera
haber dado lugar a tal remocion.



3. CONTROL INTERNO

El sistema de control interno contable de Codelitesa S.A. tomado en conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad
razonable pero no absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones 0 usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la preparacion de
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

b. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

c. Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y condicién, netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcibn de un andlisis de la posibilidad real de
venta/utilizacion.

d. Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafiia asi también como otras cuentas por cobrar.

e. Valuacion de propiedades, planta y equipo - Se muestran al costo de adquisicion para
muebles y enseres, equipos e instalaciones y vehiculos y a valores de mercado para
terreno en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacién a valores de
mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funciéon de los anos de vida util
estimada de 10 para maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipos de computacion y
software y 5 para vehiculos

f. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

dg. Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
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Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La Compariia
mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

. Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el

modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo
posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la
valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares.

n. Declaracion impuesto a la renta afo 2017 - A la fecha de este informe, se
encuentra en proceso de preparacion la declaracion del Impuesto a la Renta
del ejercicio econémico 2017, la Administracion tiene programado presentar
la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Tasa de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa
de impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria vigente fue del
22%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando
aplique, la Compania también utiliza una tasa de impuesto a la renta del
22%.

Contingencias - De acuerdo con la legislacién vigente, los afos 2014 al
2017, aun estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades tributarias.

Dividendos - Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que
distribuyan dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a
sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o
regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa
de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales
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menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun
corresponda.

Determinacion del _anticipo del impuesto a la renta - Las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su
declaracién correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de
los resultados que se obtengan de la aplicacién de la siguiente formula:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
ano corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun
le corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito
tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste Ultimo se establece como impuesto
minimo definitivo.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en
el R.O. Segundo Suplemento No. 150, se realizaron, entre otras, las
siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de
procesos de fusion de cooperativas de los dos ultimos segmentos (y otros
segmentos) y que cumplan con los requisitos y condiciones establecidas
por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de
una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante 5 afios, desde el
primer ano en el que se produzca la fusion. EI Comité de Politica Tributaria
autorizara esta exoneracion y su duracion.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de
la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta
durante 3 anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
limites y condiciones que se establezca por reglamento

De las deducciones

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y
pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios.



La adquisiciébn de bienes o servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de
organizacion econémica que se encuentren dentro de los rangos para ser
consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicacién de este beneficio se estableceran en
Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital.

Cuando la participacibn de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara
a la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible,
a la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y
que ésta, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no
sea el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entenderd cumplido, sélo si es que la
sociedad demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Sélo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una
reduccion de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15%
sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacién productiva e incremento de empleo; el aumento de
capital debe cumplir con los requisitos que establezca el Reglamento y
perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo siguiente.



Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en
proyectos o programas de investigacion cientifica responsable o de
desarrollo tecnolédgico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior,
Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendran una reduccién del 10% cuando
operen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros
espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores. Esto aplica
Unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una
rebaja de tres 3% en la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el
Comité de Politica Tributaria.

Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 69,800 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Capital 125.181 125.181
Aporte de futuras capitalizaciones 348.550
Reservas 10.542 10.542
Resultados acumulados 726.821 894.686
Adopcién de NIIF por primera vez (11.013) (11.013)
Resultados del ejercicio 46.368 (167.865)
Otros resultados integrales 10.722
Total 908.621 1.200.081-

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y las politicas
contables de la Compania son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

En lo referente a la contabilidad, segun lo dispone la Ley, desde el afio 2012 las companias
como Codelitesa S.A., deben aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’S).

En mi opinion, basado en mi revisién, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Codelitesa S.A. al 31 de diciembre de
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.



Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Accionistas y Administradores de
Codelitesa S.A. asi como para la Superintendencia de Companias del Ecuador, debido a que los
procedimientos antes citados no constituyen ni una auditoria, ni una revision hechas de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria, por lo tanto no expresamos ninguna opinion de auditoria
y no puede ser utilizado para otro propdésito.

Dejo expresa constancia por la colaboracién de los Administradores de la Compafiia que fueron
requeridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de mis funciones.

Es todo cuanto puede informar luego de haber concluido con el trabajo encomendado.

//
ez

Ing. Diana Cazorla
Marzo 08, 2018



