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INFORME DE COMISARIO

A los Seflores accionistas de
Codealitesa S.A. :

En cumphimiento da la nominacion como Comisanio Prncipal que me hiclera la Junta General de
Socins de Codeltesa S A |y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compadias y la
Resolucion No 92 14 30014 del 13 de octubre de 1992 ge 1a Superintendencia de Companias
referente a las obbgaciones de los Comisanios. presento a ustedes el informe y opinion sobre Ja
razonabitdad y suficiencia de la informacion preparada poc la Administracidn de Codelitesa S A
en relacion con fa marcha de la Compafia por el ano termunado al 31 de diciembre de 2016

He obtenido de los administradores toda ta informacin sobre 1as Operaciones. documentacisn y
registios que juzgue necesano investgar  Asi mismo, he rewsado el balance general de
Codelitesa S A . al 31 de diciembre de 2018 v los correspondientes estados de resultados
irtegral. y de patnmonio por &l ano terminado en esa fecha. sobre los cuales procedo a rendy
wste nforme

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los adminstradores han cumphdo con tas disposiclones y rescluciongs que se han tomado en
fag distintas Juntas gue se han llevado a cabo

Los Bbros de actas de Junta General y actas de Diectorio se flevan de acuerde a
pracedimiantos estableados por la Superintendencia de Compaias

Segun COnfTMEtIon proporconads por la Administracion de ta Compafia, he podido conocer
que a la fecha no existen pendientes de resolver ningin juicio penat planteado en conlra de
Cadehtesa $ A No he conoada de otras denuncias que se hubieren presentado en contra de
ta Garencig o Adrinistradores de ia Compahia.

2, JUNTAS GENERALES Y SESIONES DE DIRECTORIO

Durante e periodo gue he desempefiado ¢l cargo de Comisano de la Compafiia no he
convocada 3 juntas ganerales de sceios, por no haberse cumphido ninguno de los casos
determinados en la Ley de Companias (Articulos 212, 236 inciso 3 y 266)

Dwante el sierccio econtmico 2016 que me he desempenado como Comisario de la
Compadia ne se ha solcitado a Ins Admimisiradores que hagan constar en e orden del dia,
algun punto que fuere convenients tratarse debidn a que esta solicitud debe hacersela
previamente a la convoratona 3 la junta general, hasta la fecha no han existido tales
corvocatanas. en vitud de que ias juntas generales han sido Gmicamente de caracier
ordinarias y universales

Durante g periodo que me he desempenado como Comisano de la Compafia no nie asistiae a
s puntas generales por no haber siwo especial e individuaimente convocado, por cuanto s
juntas generales fueron de cardcter unwersal y na es necesario segin lo disponen ios
Articuios 342 y 247 numeral 6 de la Ley de Compadias.

Mo se ha propuesto la remocidn e los Adminstadures de ia Compania, en virtud de que, de
la informacion y documentacsn analizada oo se desprende irregularidad alguna que pudiera
haber dado lugar a tal remocion
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3. CONTROL INTERNO

El sistema de contral interno contable de Codelitesa S A, tamado en conjunta, fue suficiente
para cumplir con 05 objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una segurndad
razonabie pert no abscinta, de gque los actvos estan salvaguardsdos contra pardidas por
disp eSO USCS No auorizados v de que as operaciones se ejecutan de acuerdn con
autonzacones de la Gerencw y se registran correctamente para permitic 1@ preparacdn de
estados financiercs de acuerdo con prancipios de contabilidad generalmente aceplados en el
Eouaror N

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Teese

Los estados financiems nan sde preparados de confarmdad con las Normas intemacionaiss
de Informanion Financigra (NIF}

A cantuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
ae estos estados financieres Tal como lo requiere ta NUF 1, estas politicas han sio
definidas en funcidn de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas ds manera
dniferme a todos los periodos que se presentan

a. Efsctive vy eguivalentes de efective - Ei efective y equivaientes de efsctivo incluye

b

q.

aquetins actives financieros ligquides, depbdsitos o inversiones financieras liquidas. que s&
pueden transformar rapdaments en efectivo ed un plazo wferior a tres meses y sobregiios
bancanos  Los solregros bancarios son presentados como pasivos comiertes en el
estado deé situacidn financea.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas comercia es
oo cobrar y olras cuentas por cobrar son actvos financierns no oerivados oon pagos fins
o deternunables, que no cotizan en un mercado actve

. Dtrog activos - Corrssponde 2 préstamos entregados a empleados de acuerdd a las

pohiticas internas de fa Compania asi tambien como olras cuentas por cabyar

Valuacion de propiedades, planta y equipo - Se muestran al costo de adgusicon para
muebles y enseres, equipos e nstalaciones y vehiculos y a valores de mercado para
terreno eo base a o facultade por disposiciones legales  La valuacion a valores de
merado fue realizada de conformidad con tales disposiciongs.  Fstos activos se
depresian de acuerde con ef métods de Hrea recta gn funcion de los afos de wida ali
eshimada ge 10 para manquinania y equipn, MUshles y enseres. equipos e computacion y
saftwate y § para vehiculos

Prestamos - Representan paswas hnancisros que $e reconocen smcialmente a su valor
razonable reto de los costos de la wansaccibn incuridos  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amontizade. cualquier diferencia entre los fondos recitidos
tnetn de los costos de wansaccion) y ef valor de redencidn se reconoce an ¢ estado de
resuitafus durante el periodo del préstamo uganda el método de intetés efectiva,

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comeiales por son pasikos financeros
na derivados oon pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercade activa

Impuestos - £l gastn por impussto a @ renta representa 1@ suma del impuesto a la renta
por pagar cordente y el impuesto diferido




De confor d an disposicnnes leqales ia wrifa para el impuesto a la renta, se caicula
en ur 24% {25% para el ano 2010} sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14%
{15% para ¢ afn 2010} sabre las utihdades sujelas a capitatizacidn. A partir del afo 2010,
ios divddendos distibados @ favar de accionislas personas naturales residenies en &
Ecuador y de sociedades domiciiadas en parasas fiscales. o en junsdicciones de menor
dRposiciin, se encugniran sujetos a retencion para efectos del impuesto & a renta.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a fa renta corriente - Una reconcilacidn
entre la ulilidad segdn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

COriRnte. 88 Lo sigue

2018 2018
fen U.S ddlares;

Utiizad (Perdida) segun estados francieras (78.250) 230 874
antes de unpuesio als rema

Gastos no deducibles LA68.722

Ulibdad {Peuhida) gravable B2 528 280,831
Impuesto a la renta causado {1) §1.783
Antica caloutado (2) 88615 1833
Inpuesto a8 {a renta cargaso a resutados 38615 81,930
Total 88616 BLER

1 De conformuiad con gisposiciones legales, la taria para el mpuesto a la renta
se calculs en un 22% sobre jas utlidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
tas utdidades suetas a capttalizacién
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A partir del afic 2010, se dgbe considerar como impuesto a la renta mimmo el
vaimr del aatoipo caloulaga. el cuat resulta de la suma matematica def 0 4% del
actvo, 0.3% det patrmonic. 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costas v
gastos deduc;t_:xies

Durante los afios 2016 y 2015 la Compadia determind como antaipo de
impuests a 1 renta de U S 88815 ¢ U S 81,830 dblares, respectivaments sin
smbags, el impuesto a 13 renta causado del aflo 2016 es de U.S 0,00 dolares
Consecuentemente. ja Compaitia registrd como impuesto a a renta en
resultados LS. 88616 dalares

Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal

Et 20 de mayo det 2076, se emid la Ley Organica de Sokdaridad y de
Correspong 1ad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
atectagas por e lerremoto del 18 de abri de 2016 a contnuamdn se delaltan los
aspectas mas mpontaiies de ia menconada Ley

+  Se establece la contribucidn schdana sobre bienss inmusbles y darschos
represgniativos de capilal existentes en Ecuador de propiedad de soceilades
no residentes en Evuador equivalente al 0.9% en general y 18% al sujeto
pasive as1a en paralso fiscal

« Se estabiece 13 contnbucion sobdana del ¥ sobre fa utihdad gravabls del
gy hecal 2015 aphcado a las sociedades que realicen achvidades
BLONGIMICAS, ¥ qué tueren sujetos paswos 48 Impuesto a la renta




[T

»  Exongracion del pago del impuests a la renta pol cinco aA0s a las inversiones
reatizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas

«  Exoneracion del Impuesto a la Satida de Dividas 18D y aranceles aduaneros, a
las impottaciones efectuadas a favor de contnbuyentes que hayan sulndo una
afectacivn econtmica directa en sus activos profductivos como consecuencia
del desastre natural v que tengan su domiciio en las provincias de Manabi
y Esmeraldas

+  Exoneracion del pago dei saldo del impueste a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015 a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion
diresta g0 sus aclvos o actividad econdmica. como consenuancia del desasire
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas  Los sujetos pasivas que ya
hutzeren cancetado dicho salao tendrén derecho a ta devolucidn del mismo

e Incremento de la tanfa del IVA ai 14% por el perindo de un afio,

«  Devoluciin ¢ compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transaccionas realizadas con dinero electronico

El 12 de octubre del 2018, se emulis la Ley Organica de incentivos Tributarics para
vanns sectores productives & interpretativa del Art 547 del Codigo Orgénico de
Crganizacon Terrdtorial. autonomia y descentralizacion que establecit entre otros lo
siguiente

¢ Para efectoswde la base imponble det JCE, se establece un cambio en la
definicitn del precio ex aduana. el cual equivale a la suma de [as tasas
arancelanas, fondos y tasas extracrdinanas recaudadas por la autoridad
aduanera al moments de desaduanizar los praductos impontados mas el valor
en aduana de los bienes

»  Se establece que las Companias tendran una deduccion adicional del 100%
por los gastos de seguros meédicos povados wo medicing  prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la
totalidad de s trabaadores

Provisiones - Las prvisiones s recanoncen cuando la Compadia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
ta Compania tenga que desprenderse de recursss que componten beneficios ecanbmicos.
para cancelar 1a obligacion. y puede hacerse una estimacion fable del importe de 2
obligacion

Benaficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - L.a Campafia
mantiene beneficios por concepto de jubwlacion patronal y desahucio. definidos por las
leyes laborales ecuatonanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa e valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera
¥ que se determina anuatmente en basg a estudios actuanales realizados por un pernn
independiente. usando el métado de unidad de crédto proyectado. El valor presente de la
obligacion de baneficio definido se determina descontando los fluns de salida de efectivo
estmados usands ta tasa de interés determinado por el perito

tus calculos actuanales del valur presente de la obligacién devengada por cancepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre det 2018 y 2015 por un actuario
independhente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y s costos del servicio actual ¥ el costo del servico antetor fueron calculados ullizando
el métogn de la umdad ge crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidns
deben ser atribuidos gl periodo de servicio det empleada v basados en la formula ael
plan, de tal suerte que se atnbuye la msma cantidad de beneficic a cada afo de
senvicio. consulerando el uso de hipotesis actuanales para calcular ef valor presente de
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dichos beneficios.  Estas hipotesis reflejan ¢ valor de dinero a través detl Hempo, el
incremento salanal v s probabilidades de pagoe de estos beneficing

Las ganancias y pérdidas actuanales (nuevas mediCionas), 58 reconocen en gl estado de
situasion financiera con cargo o abono a airg resultado integral, en el perodn en gque se
producen  Ef reconocimiento de ias ganancias y pérdidas actuanales en otro resuitade
integral 58 reflgjan inmediatamente en ias utlidades relenidas v no son reclasdicados a ia
utiidad o pérdida del periodn

Participacién a trabajadorss - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por ia
participacidn de los trabajadores g jas utilidades de ja Compadia Este benefitio se
calcula a la tasa del 15% de las dtihidades liguidas o contables de acuerdo con
disposicionsgs legales

Reconocimiento de ingrescs - Los ingresos se calculan al valor raxonable de la
contraprestacion cobrada © por cobrar, terdendo en cuenta. el importe estimado de
cualguigr descuento, bonificacién o rebaa comercial gue la Compatia pueda ctorgar.

COSIOS y gastos - Los costos y gastos se regisiran ai costo histérico. Los ¢ostas y gasios
s@ feconocen a medida que son incurndes  independientemente de la fecha en que s
haya realizadn 8l page y se registran en & periodo mas cercano en el que se Conecen

Préstamos _bancarios - i valor razopable de los préstamos es estmado usando el
modeic de fiujos de efectva futuras descontados. Los instrumentos, en la medida e 1o
posile, son agrupadas en grupos homogéneas segregados por 1as tasas ae interés y
vencimisntos  En general, los flujos de efective contractuales son descontados usando
ung tasa de gescusntn estmada que un partivipante del mercado podria usar en la
valuacion de mstrumentos con vencumientos. tasas de interés y nesgo de crédito simdares

Al 31 de diiembre det 2016 y 2015 tas tasas utlizadas para descontar fos flujps de
efectivo fueron de 9 76% y 4 50% respectwvamente. con base en las tasas de mercado de
préstamos a 12 meses plazo

Patrimonio de fos accionistas

Captal Socigh - £

i capial somal autonzado consiste de 125131 de acciones de 581
valor nominal usdano  las cuales oforgan un volo por accidn ¥ un derecho a los
diviaenaos

Al 31 de diniembre dei 2016 el patrimonio de los accionistas es el siguiente

Diciembre 31
2618

{en U S dotares)

Capital 125181
Apurie hgturas captalizacones 348 550
Reservas 10 542
Fesuttados scumuladas 894 687
Resultados acumulasos provementas de la

adopon por pumers vez de ias NiF {11013
Resuitaso del e {187 885)
Tota! patrimonio 1,200 082

Las cifras pressntadas en los estados financeros guardan corespondencia con las
asentadas &n 0% registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de



acuerdo con 08 principios de contabilidad generalmente aceptadns, y las politicas
contgbles de la Compafia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por fa Superintendencia de Compafhias del
Ecuador Estas politivas estdn basadas en Normas Foualorlanas de Contalslidad

5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS

a.- Ligquidez
Actves Comented Pasive Corvente
32655835/ % 2135455 = §1,15
Significa que por cada ddiar que la Sompaiia debe tene USS 1,15 dolares, parag culir
sus obiigaciones en el corlo plazo. sin tener que recuiir a sus demas activos. Este
resultago es fvorabie B indica que existe una mediana solvencia econdomics
b.- Solvencia
Endeudamienta del Active
Pasivo Total £ Activo Tota
3482171/ $ 3,652 253 =% 0,67
Este ingice determing & nwvel de autonomia financiera que fa Compafila tiene con sus
acreedores. Por cada délar que tiene de activo la Compania, USS 087 dolares, son de

lerceras personas proveedorss, trabajadores, entre olros i resulftado traduce una
mediana independencia frente a obligaciones con terceros.

.- Engeudamiento patrimonial

Pasive Total / Patrimonio
$ 24521711% 1200083 - $ 2,04
Este indice mide &l grado de compromiso del Patrimonio para con los acreedores de la
compantia, la razén financiera nos indica el ongen de los fondos que es1& athizando fa
compania, en este Caso SON IecUrsns proging
d .- lnalige de gestion
Rotacion de Ventas -
Mentas / Active Total
$5,502958/53652253=52,04
Este indice sefiala la eficiencia en la utilizasan det Activo Indica el namero de veces que

en un deternunado nivel de ventas se utiiiza de los Activos. Por cada dolar que tiene la
compatia en sus activos bene un ngreso de USS 2.04 délares



n- Gastos
Gastos Admimstratvos y de Ventas / Yenlas
% 740816 /5695180 = 30,83
Este indice refioa el valor gastado por cada ddlar vendida En el caso de la compania

indica que por cada dolar que obliene de ngresc gasta LSS 0 93 dolares.

a.- Margen de utilidad neta en ventas

Utdiad neta en Ventas § Veruas
$83.1017/%49,992998 =35 0,13

E5ta razdo financiera nos iodca que por cada délar ge greso se tuvo una ubilidad dz 3
001 ddlaras. ey decir la utihdad neta en venta fue det 1% Al haber analizado t0s
resultados que armep el mowimiento econdmico de la Compafia en el periodo 2018, en
relacidn a resuflados operacionaies me permdo opinar que aungue la compenia ha
aumentadn sus NQeses de gual manera que sus gastos, se han wstificado ya sus
causas y que se ha adminstrado de forma correcta y ordenada las cuentas e ia
Compafia

En io referente a ia contabdiiad, segun lo dispone la Ley, desde el ado 2011 ias compadias
comd Codelitesa § & deben aplicar fas Mommas internacionales de Informacon Financiera
{NIIF S}

Hemos auditado os estados financierns que se adjuntan de Codelitesa S A | que comprenden el
estade de sduacidn financigra al 31 de diciembre det 2018 y los correspondientes estadus de
resultade integral, de cambios en el palrimonia y de flujos de efectvo par el afo terminado en
esa feicha y un resumen de las politicas contabies significativas y olras notas explcativas

Ery nugsta opinidn. excepto por 1os efectos de los asuntos desertos en los parrafos del 3 ai 6 de
las hases para calficar la opinon, ios refervdos estados financieros presentan razonabiemente.
en todcs 128 aspectas materiaies la poskion financiera de Agraquim C. Lida. al 31 de diciembre
del 2015 el resullads de suS aperacones y sus flujos de efectivo por el afo terminadn en esa
fecha, de acuerdo con Normas Imermaconales dag informasion Financiera ~ NIIF emitidas por &l
Consejo de Normas iIntemacienales de Contabilidad (IASB)
¥
Este wdorme ge Comisanio es exclusivo para infarmacisn de 108 Accionistas y Administradores de
Codelitesa S A asi como para ia Supenntendencia de Compadias del Ecuador. debido a que los
procedimentos antes citados no constituyen ni una audiona, ni una revision hechas de acuerdo
~con Normas Ecuatonanas de Auditana. por o tanto no expresamos ninguna opinen de auddona
¥ 10 puede s ublizado paca olre prapasde

Do expresa constancia por a coiaboraaion de ios Administradores de 1a Compatia gue fugmn
requenaas para la entrega ge g nformacion que Juzgué necesana revisar lo cual ha hecho
pasiie & mejor desempeno e mis funciones

Es tago cuanto puede formar liegn ge haber concluide con @l trabage encomendado

Abril 28, 2018 Ing. Diana Curorls



