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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013



INFORME DE COMISARIO 

A los Señores accionistas de 
Codelltesa S.A. 

  

En cumplimiento de la noramacion como Comisano Prinolpal que me hilera la Junta General do 
Socios de Codeltesa S.A, y lo dispuesto en el Artículo 321 de la Loy de Compañías y la 
Resolución No 92 14 3 0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compañras 
referente a las obligaciones de los Comisanos, presento a ustadas el mforme y opinión sabre la 
razonabilidad y sufielencia de la informacion preparada por la Administración de Codelltesa S.A, 
on relación con la marcha de la Compañía por el año termnado ol 31 de diciembre del 2013 

He obtenido de los administradores toda la informacion sobro las operaciones, documentación y 
registros que juzgue mscesano investigar Así mismo, he revisado el belence General de 
Codelitesa S.A,, al 31 de dielembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados 
integral, y de patnmomo por el año termnado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir 
este Informe 

1. ASPECTOS SOCIETARIOS 

Los admmtstradores han cumplido con las disposiciones y resoluciones que se han tomado en 
las distntas Juntas que se han llevado a embo 

Los libros de actas de Junta General y actas de Directorio se llevan de acuerdo a 
procedimientos establecidos por la Supermtendencia de Compañías 

Según confmacion proporcionada por la Administración de la Compañía, he podido conocer 
que a la facha no existen pendientes de resolver ningún juicio penal planteado en contra do 
Codelitesa S.A. No he conocido de otras denuncias que se hubieren presentado en contra de 
la Gorencia o Administradores de la Compañía 

2. JUNTAS GENERALES Y SESIONES DE DIRECTORIO 

Durante el período que he desempeñado el cargo de Cormsano de la Compañía no he 
convocado a juntas generales de socios, por no haberse cumplido ninguno do los casos 
detenminados en la Ley de Compañías (Articulos 212, 295 mo'so 3 y 266) 

Durante el ejerelolo económico 2013 que mo he desempeñado como Comisano de la 
Compañía no se ha solicitado a los Admunistradores que hegan constar en el orden del dra, 
algún punto que fuere conventento tralarso, debido a que esta solicitud debe hacérsela 
previamente a la convocatona a la junta general, hasta la fecha no han exstido talos 
convocatorias, en virtud de que las Juntas generales han sido Únicamente de carácior 
ordinarias y universales 

Durante el penado que me he desempeñado como Comisario de la Compañia no he asistido a 
las juntas generales por no haber sido especial e incividualmenta convocado por cuanto las 
Juntas generales fueron de caractor umwversal y no es necesano, según lo disponen los 
Articulos 242 y 247, mumeral 6 de la Ley de Compañlas 

No se ha propuesto la remoción de los Administradores de la Compañla, en virtud de que, de 
fa informacion y documentación analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera 
haber dado lugar a a remoción 

 



3. CONTROL INTERNO 

El sistema de control Interno contable de Codelitesa S.A tomado en conjunto, fue suficionte 
para cumpli con los objetivos del msmo que son proveer a la Gerencia de una segundad 
razonable pero no absoluta, de que los activos eslán salvaguardados contra pérdidas por 
disposicionas o usos mo autonzados y de que las operaciones se exscutan de acuerdo con 
autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para perraltir la preparación de 
estados financieros de acuerdo con paneiptos de contabilidad gonoralmente aceptados en el 
Ecuador 

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados de confarmutad con las Normas Intormacionales 
de Información Financiera (NIIF) 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados mancloros,_ Tal como la requiere la NIIF 1 ostas poliacas han sido 
definidas en función de las NIIK vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera 
unforme a todos los penodos que se presentan 

a Efectivo y equivalentes de efectivo El efeotwo y equivalentes de efectwo Incluye 
aquellos actos financieros líquidos, depósitos o versiones financieras lIguidas, que se 
pueden translormer rapidamente en efectivo en un plazo Inferlor a tres meses y sobregiros 
bancarios Los sobreglros bancerios son presentados como pasivos comentes en el 
estado de situación financiera 

b Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas par cobrar son activos financieras no derivados con pagos filos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

e Otros activos —Conesponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las 
pollticas temas de la Compañía asi tambien como otras cuentas por cobrar 

Y, Veluacion de propredades, planta y equipo - Se muestran al costo do adquisicion para 
muebles y enseres, equipos e instafaciones y vehículos y a valores de mercado para 
terreno en base a lo facultado por disposicionos legales La valuación a valores de 
mercado fue realizada de confomidad con tales disposiiones — Estos actas se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útl 
estimada de 10 para maquimana y equipo, muebles y enseres, equipos de computación y 
software y 5 para vehiculos 

e. Prestamos - Ropresontan pasivos financieros que se reconacon Inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción Ineumdos Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos 
(neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de 
resultados durante el penado del prestamo usando el método de mteres efectiva 

1. Guentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por son paswos financieros, 
mo denvados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

4 Impuestos - El gasto por mpuesto a la renta roprasenta la suma del impuesto a la renta 
por pagar comente y el impuesto diferido 

 



De conformidad con disposiciones legales, la tana para el impuesto a la renta, so calcula. 
en un 24% (25% para el año 2010) sobra las ulldados sujetas a cistmbución y del 14% 
(18% para el año 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalización A partr del año 2010, 
los dividendos distribuidos a favor de acciomstas personas naturales residentes en el 
Evuador y de sociedades domiciladas en paralsos fiscales, o en jurisdlecionos de menor 
imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta 

EnUS Dólares 

Utilidad sogun estados financieros antes de impuesto a la renta 65,287 
Castos no deducibles 83,153 
Deduceron por pago a empleados discapacitados 22,364 
Ingresos excentos 33,488 
Participación trabajadores atribulble a excentos 5,023 

Utilidad gravable 90,561 

impuesto a la renta causado (1) 21243 

Anticipo calculado (2) 85,940 

Impuesto a la renía cargado a resultados 88,746 
Impueslo a la renta diferido 16.919 
Total 71.828 

1 De conformidad con disposiciones legales la tarifa para ol impuesto a la renta, se 
calcula en un 23% sobre las utlidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) 
y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011) 

2 A parir del año 2013, se debo considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
del antcipo calculado, el cual resulta de la suma matemálica del 0 4% del actvo 
0.2% del patrimomo 0.4% de mgresos gravados y 02% de costos y gastos 
deducibles 

Durante el año 2013, la Compañía obtuvo por Impuesto a la ronta causado del año 
un valor de U 3 85,940 dólares Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados US 88,746 equivalente al impuesto a la renta minimo 

Las declaraciones de impuestos no han sdo revisadas por las autoridades 
trbulanas hasta el año 2043 

Aspectos Tributanos del Código Orgémco de fa Producción Con fecha diciembre 29 de 
2010 se promulgó en el Suplemento del Regrstro Oficial No 351 el Codigo Orgánico de la 
Producción Comercio e Inversiones, el mismo que Incluye entre otros aspectos Irlbutarlos 
los sigulentes 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la farfa de impuesto a la 
renta para sociedades asi tenemos 24% para el año 2011 23% para el año 2012 y 
22% a partir del año 2013 

+ Exoneración del Impuesto e la rente durante 5 años para nuevas sociedados cuyas 
Inversiones ss, reahcen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
proritarlos para el Estado 

+  Deducolón del 100% adicional para el cálculo de Impuesto a la ronta de ciertos 
¿gastos Incurndos por "Medianas Empresas" 

 



+ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de Intereses 
de creditos extemos otorgados por Instituciones financieras 

+ La reducción progresa del porcentaje de retención en la fuente de Impuesto a la 
renta en pagos al exterlor conformo la tarifa de Impuesto a la renta para soctedades 

» Para las nuevas sociedades, exoneración del pago del anticipo de impuesto a la 
renta hasta ol quanto año de operacion efectiva. 

+ Exoneracion del impuesto a la salida de dimisas en los pagos de capitel e intereses 
por crátitos otorgados por Inslltuciones finaneleras destinados al financrarmento de 
Inverstones previstas en este Codigo 

Aspectos Tributarlos de Ja Ley do Fomento Ambrenta! y Optrrización de los Ingresos del 
Estado Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemonto del Registro 
Ofictal No 583 la Ley de Fomento Amblentat y Optimización de los ingresos del Estado, la 
misma que Incluye entre otros aspectos tributarios los sipulentos 

+ Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35 000, on la basa 
de datos del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 

+ Los vehículos híbridos cuyo preclo de venta supere US$35,000 están gravados con 
IVA tarifa 12% 

+ Los vehículos híbndos o eléctneos cuyo prento de venta supere US$35,000 están 
gravados con ICE en tarifas que van dol 8% al 32% 

+ Cambio en la forma de imposición del Impuesto a los Consumos Especiales ICE 
para los elgamtllos, bebidas alcahóllcas y cervezas 

+  Latarfa del Impuesto a la Sañida de Divisas - ISD se incramentó del 2% al 5% 

+ - Por presunción se considera hacho generador de este mpuesto el uso de dinero en 
el extenor y se establace como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén domiiladas en pararsos fiscalos 
Los pagos de este impuesto en la mportación de matenas pnmas, insumos y blenes 
de capilal, que consten en el Ilstado que establezca el Come de Patica Trbulana 
y que sean ublizados en procesos productivos, pueden ser utllzados como crédito 
ifbutario de impuesto a la renta 

+ Se establece el Impuesto ambiental a la contaminación vehicular que so grava en 
funcion del elimdraje y del tiempo de antiguedad de los vehículos 

- Se establece el impuesto redimible a las botellas plásticas no retomebles, 
considerando como hecho generador embotellar en envasos plasticos no 
retomables, ttszados para contener bebidas alcohólicas, no alcohólless, gaseosas, 
no gaseosas y agua En el caso de bebidas importadas, el hecho generador sora 
su desaduanización 

h_ Provisiones - Las provisiones so reconocen cuando la Compaíñra tiene una obligación 
presente (ya sea legal o Implícita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que 
la Compañia tanga que desprenderse de recursos que comporten benefiaios económicos, 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación flable del Importe de la 
obligación



  

Beneficios definidos jubilación patronal y bonificacion por desahucio - La Compañía 
manllene beneficios por concepto de jublación patronal y desahucio, defidos por las 
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo 
represente el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, 
y que se determina anualmente en base a estudios actuarialos realizados por un perito 
independiente, usando el método de Unidad do crédito proyectado El valor presente de la 
obligacion de benaficio definido se determina descontando los flujos do salida de efactvo 
estimados usando la tasa de interés deteraunado por el pento 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las utlidades de la Compañía Esto beneficio se 
calcula a la tasa del 15% do las utilidades Iiquidas o contables de acuerdo con 
disposleiones legales 

Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebela comercial que la Compañía pueda otorgar 

Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo hustorico_ Los costos y gastos 
Se reconocon a medida que son incuridos, Independientemente ge la fecha en que se 
haya reafizado el pago, y se registran en el perodo mas cercano en el que se conocen 

Prestamos bancanos - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el 
modelo de flujos de efectivo futuros descontados Los instrumentos, en la medida de lo 
posible, son agrupados en grupos homogeneos sogregados por las tasas de interés y 
vencimientos En gonoral los flujos de efevtivo contractuales son descontados usando 
una tasa de descuento estimada que un pertipante del mercado podría usar en la 
valuación de mstrumentos con vencimientos, tasas de Interés y rlesgo de crecito similares 

AI 31 de diolembre del 2013 y 2012 las tasas utlizadas para descontar los fijos de 
facto fueron de S 76% y 9.50% respectivamente, con base en las tasas de mercado de 
préstamos a 12 meses plazo 

Potrimonfo de los acciomstas 
  

Capital Sogjal - El capltal social autorizado consiste de 126,181 de acciones de US$1 
valor nominal unteno, las cuales otorgan un voto por acción y Un derecho a los 
dividendos. 

Al 31 de diciembre del 2013, ol patnmomo de los accionistas es el siguiente 

Diciembre 31 
2013 

ten US dólares) 

Capital 125,181 
Aporte futuras capitalizaciones 348 550 

Reservas 10,542 
Resultados acumulados 788,044 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF (11,013) 
Rasultado del ejercicio (6.591 

Total patsimomo 1.254.743 

Las elfras presentadas en los estados financioros guardan correspondencia con las 
asentadas en los registros contablas, éstos son conflables y han sido olaborados de 
acuerdo con los prinelplos de contabilidad genaralmente aceptados, y las políticas 
contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional do 

 



Contadores del Ecuador y autorizadas por la Supermiendencia de Compañías del 
Ecuador Estas políticas ostán basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

5. ANÁLISIS DE RAZONES FINANCIERAS 

  Laguidloz 

Actwo Comente! Paslvo Corriente 

$ 2 631,459/5 2,822,824 = $1,13 

Significa que por cada dólar que la Compañra dabo tiene USS 1,13 dólares, para cubrir 
sus obligaciones en el corto plazo, sin tener que recumir a sus domás activos Este 
resultado es favorable e indica que exista una mediana solvencia económica 

jolvenela 

  

Endoudamiento del Actwo 

Pasivo Total / Activo Total 

$ 2,376,947 /$ 3,831,800 = $0,65 

Este indios determina el nel de autonomia financiera que la Compañía tiene con sus 
acreedores Por cada dólar que tlene de clivo la Compañia US$ 0,65 dolares, son de 
terceras personas proveedores, trabajadores, entre otras El resultado traduco una 
mediana mdependencla frente a obligaciones cón terceros. 

<.- Endeudamiento patrnontal 

Pasivo Total / Patrmomo 

$ 2376947/$ 1,254,713 = 

  

1,89 

Este Indice mide sl grado de compromiso del Patrimonio para son los acreadoras de la 
compañía, la razón financiera nos Inclca el ongen de los fondos que está utilizando la 
compaña, en este caso son recursos proplos 

de- Índice de gestión 

Rotaolón de Ventas 

Ventas Aptivo Total 

$ 12,149,630 /$ 3,631,660 =$ 3,35 

Este índice señala la eficiencia en la utilizacion del Aciwo Indica el número de veces que 
en un determinado nivel de ventas se utiliza de los Activos Por esda dólar que lleno l; 
¡compañía an sus activos ttene un ingreso de US$ 3,85 dólares 

 



e.- Gastos 

Gastos Administrativos y de Ventas / Ventas 

$ 621777 /$ 12,149,639 = $0,03 

Este Índice refleja el valor gastado por cada dolar vendido En el caso de la compañra 
indica que por cada dólarque obtiene de ngreso gasta US$ 0,08 dólares 

9 - Margen de utilidad neta en ventas 

Utilidad neta en Ventas / Ventas 

$ 105,002 /$ 12,149,639 =$ 0,01 

Esta razón fnanolera nos mélca que por cada dolar do mareso se tuvo una ublidad de $ 
0.01 dolares es decir la utlidad neta en venta fue del 1% Al haber anslizado los 
resultados que arroyo el movmrento economico de la Compaíñra en el pertodo 2013, en 
relación a resultados operacionales me pemlto opinar que aunque la compañia ha 
aumentado sus ingresos de igual manera que sus gastos, se han justificado ya sus 
causes y que se ha adminisirado de forma correcta y ordenada las cuentas da la 
Compaña 

En lo referente a la contablidad, según lo dispone la Ley, desde el año 2011 las compañias 
como Codolitesa S.A, deben aplicar les Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE S) 

En mi opinión, basado en mi revision, los ostados financioros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos Importantes, la stueción Mnanciera de Codelitesa S.A, al 31 de diciembre del 
2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera — NIF 

Esto informe de Comisario es exclusivo para Información de los Accionistas y Administradores de 
Codeltesa S.A así como para la Superintendencia de Compañías del Ecuador, debo a que los 
procedimientos antes citados no constituyen ni una auditoria, nl una revisión hechas de acuerdo 
con Normas Ecuatorianas de Auditoria, por lo tanto no expresamos ninguna opmion de auditoria 
y no puede sar utlizado para otro propósito 

Dejo oxpresa constancia por la colaboración de los Administradores de la Compañía que fueron 
requeridos pera la entrega de la informacion que juzguó necesaria revisar, lo cual ha hecho 
posible el mejor desempeño de mis funciones 

Es todo cuanto puede informar luego de haber concluido con el trabajo encomendado 

   

   
Marzo 30, 2014 

 


