AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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INFORME DE COMISARID

A los Sefiores accionistas de
Cadelltesa S.A. &

En cumpimiento dé la nominacién como Comisario Princlpal gua me hiclera la Junda Gemaral de
Socios de Codelitesa B.A., v o dispussto en el Adiculn 321 do la Ley de Compafilas v la
Resaluaidn No. 92,1.4.3.0014 dael 13 de octubre de 1292 de la Superintendencia da Compafiias
refarente a las obligacicnes de los Comisaring, presento a ustedss el informe y opinldn sabre 2
razonabllidad y suficlencia de |3 informacion preparada por la Adminfstracidn de Codelliesa S.A.,
en Telacidén con la marcha de la Compafiia por el afe terminado el 31 de diciembre del 2013,

He ohbtenido da los adminlstradares toda la informacion sobre ks gperaciones, documantacln y-
reciafros Gue juIgut TELEEING invesipar.  As! Tiwmo, he revisado & bEEnce genotal de
Codelitesa 8.A., al 31 de diclembre del 2013 y log correspondientes estados de resultados
fntegral, y de patdmonio por el afio terminado en esa fecha, sobre |os cuales procedo a rendir
este [nforme:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los adminfstradores han cumplido conlas disposiciones v resoluciones que se han fomado en
las distintas Juntas que se han llevado a eabo.

Los libros de actas da Junta General y Bctas de Directorlo e Pevan de acuerdo a
pracedimlentos establecides por la Superintendencia de Compaiilae.

Senun confirmadion proparcionada por la Administracion de la Compafita, he podido conocer
que & la facha no existen pandientes de resolvar ningdn julclo penal planteada an contr de
Codelltesa 5.4, No ha conocide de otrés denuncias que se hubiaren presentado en contra de
la Gerencia o Administradores de la Compafia,

2, JUNTAS GENERALES Y 5ESIONES DE DIRECTORIO

Durante el perfodo gue he desempedade el carge de Comisario de la Compafifa no he
senvocsde a juntas generalss de eocios, por no haberse cumplida ninguno de los casos
determinados en lz Ley de Compalilas {Articulos 212, 236 inciso 3 y 268)

Durants al sjerclcle econdmilco 2013 que me he dessmpefiade come Comisado de la
Compaiila no s2 ha solicitado a los Adminlstradores que hagan constar en el ardan del dia,
algin punto que fuere conveniende tratarse. debide a que esta solicitud debe hacéraela
previamentas a & convocatoria a la junta general; hasta le fecha no han existldo tales
convocatorias, en virtwd de que las Juntas generales han sido dnicamente de cardcter
ordinarlas y universales.

Duranks &l pericde que ma he desampahado como Comlisario de Iz Companla ng ha asistide a
las juntas genarales por no heber sido especial & individualmente convecado; por cuanto las
Juntas generales fueran de cardcter universal y no es necesario, segln lo disponen los
Ariculos 242 y 247, numeral G de la Ley de Compafiias.

. [
Mo se ha propuesto la remacln de [oa Adminlstradores da la Compaiila, en viriud de quse, de
la informacién y documentacidn analizada, no se desprende Irreqularidad alguna qua pudisra
haber dadao [ugar & al remoelan,



3, CONTROL INTERNO

El sisterma de conlral Interno contable de Codelitesa S.4, tomads en conjunts, fus suflclente
para cumpliv con los objetivos del mismo que son proveer & la Gerencia de una seguridad
razonable pero no ghsoluts, de gue los activos estédn salvaguardados conbra pérdidas par
disposiciones 0 uses no autorizados v de que las operaciones &8 ejecufan de acuerde con
autorizaclones de la Gerencla y se registran correctamente para permlitic la preparacion de
estados financieres de atlerds con principios de contakilidad generalmente aceptados en sl
Ecuador, :

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Loz estados financleros han sido proparados de canformidad ¢on las Nomas Internacionales
de Informectdn Financiera (MIIF).

A eontinuaclén se describen las princlpales polltizas contables edoptadas en la preparacion
de estoz estados financloros.  Tal como o requivre la MIIF 1, estas poliicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de dlciembre dal 2013, apllcadas de manera
uniforme a todos los pericdos que se prasentan:

a.

.

Efectlve v equivalentes de efeclive - El efeclivo v equivalentes de efactive Incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras |lquidas, que se
pleden transfarmar rapldaments en efective en un plazo Inferlar a tres meses v sobrogiras
bancarlos. Los sobreglros bancarles son pressntados como paslvos corrlentes en el
estade de situacion financiara.

Cuenfas comerciales por eobrar v ofras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales
par cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieras no detivados con pagos filos
o determinables, que no cotlzan en un mercado active.

Ofros acfivos - Comaesponds a préstamos entregados a empleados de acuerde a las
pollticas intamas da la Campafila asi tambisn coma otras cusntas por cobrar,

Valuacion de propiodades, planta v equipo - Se muestran al coste de adgquisiclon para
muebles y enseres, agqulpos e instalaclones y vehiculos v 8 valores de mercado para,
terrana on base a lo facultado por disposicionss legales. La valuacidn a valoros da
mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones.  Estos activos se
deprecian de acuerdo caon el mélode de linea recta en funeldn de los afos de vida ol
esfimada de 10 para maguinaria v equipo, muebles y enseres, equipos de computaclon y
software ¥ 5 para vahicUlos

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialments a su valor
razonable, neto de los costos de |a transaccidn Incunidos. Estos préstamos se reglstran
subgecusntements 2 su costo amorizads; cualquler diferencla entre o8 fondos recibides
{neto da los costos de traneacclén) v el valor de redencldn se reconoce en el astado de
resuitados durante el periado dol préstamo usando e método de interés afectiva,

Cueontas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por son pasivos financleros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoe activo

Impugsios - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto = la renta
por pagar corriente v el Impuesto diferide.



O conformidad con disposiciones legales, 1a tarlfa para el impusato a la renta, s¢ caloula
an un 24% {256% para ! aio 2010) sobra las ulilidades sujstas a distibucion y del 14%
{15% para gl afio 2010} sobre las utllidades sujetas a capltalizaclan, A partic del afio 2010,
los dividendos distibuidos a favor de accionistas personas naturales rasidentes en el
Ecuadar y de sccisdades domtcilladas en paralsos Azcales, a en jurlsdlcciones de menor
imposlcldn, se encuentran sujetos a retancldn para efectos dol impusste a la renta.

En U.8. Ddlares
Litilldad segin estados financieros antes de impuesto & 12 renta 65,227
Gastos no deducibles 3,153
Peduceidn por page a empleados discapacitados 23,364
Ingresos excentos 33,488
Participacién trabajadoras atrlbulble a excentos 5,023
Ukilldat gravable 46,561
impussto a 4 ranta causado (1) 21,243
Anticipo ¢alculadoe (2} 85,940
Impuesto a la renia cargado a resultados 88,746
Impuesla & la ronda diferido ) _ (e 819
Total __71.828

1.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para €l impuesto a la renta, se
calcula en un 23% eobre las utlidades sujetas a diatribucldn (24% para el ano 2011)
y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion {(14% para el afo 2011}

A pardlr del afin 2013, s¢ debe considerar camo impuesto a la renta minime &l valor
del anticipo calsulado, el cual resulta de |l suma matemélica del 4.4% del activa,
0.2% deal patrimaonio, 0.4% da ingresos gravados y (.2% de costos y gastos
daduciblas.

Durante el afio 2013, la Compafiia obtuye por Impuasto a la renta causado del afio
un valor de LS. 85,840 dblares. Consecusntemente, la Compafila regiatrd en
resultados U.S. 88,746 equivalents al impuesto a |2 renta minima,

Las declaraclones de impuestos no han sido rovisadas por las auloridades
tributarias hasta &| afo 20H 3.

Aspecios Tribidarios dat Cddige Orgdnico de la Producaisn - Con facha diciembre 22 de
2010 se promulgd en el Suplemento ded Registro Oflclal No. 351 el Cddige Organico de la
Produccion, Comercio & Inversicnes, €l mismo que [ncluye entre otroa aspectos Lrlbutarios
los slgulentes:

La reduceldn progresiva en tres punlos porceriuales en la tarifa de impuesto a |
refta para socigdades, asi tanemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afo 2013.

Exoneracién del Impuesto & 1a renta durante 5 efios para nuevas sociedades cuyas
Inverslanas g6 realicen para el desamolle de sectores acondmicos conslderados
pricritarlns para el Estadg.

Deducctdn del 100% ediclonal para el céleule de Impueste a la ronta de cieros
gastes Incurridos por "Medianas Empresas”



+« Exoneracldn de retencion n la fuente de impuesto a la renta en pago de Intereses
de credites extarnos oforgados por Instituciones financleraa.

+ La raduccion progresiva del percentaje de retencién en la fuenta de Impuesto a 1a
renta en pagos sl exterlar conforme fa tanfs de Impuests a la renta para sociedades.

» ¥Fara las nuevas socledades, exoneracidn def pago del anticlpo de impuesto a la
retita haska ol quinto afio de operacion efectiva.

« Exoneracian del impuesto a la salida de divisas &n [os pagos de capital & ntereses

por créditos oforgados por Inslituciones Anangleras destinados &l financiamiento de
inversionss pravistas en aste Codigo.

Aspectos THbutaras e fa ey de Formarnto Ambienfal v Opfimizacion de fos ngresos del
Estada - Con fecha noviembre 24 de 2041 se promulgd en el Suplamento del Registro
Oficial Mo. 583 la Ley de Fomento Amblentel y Optimizacldn de los Ingresns del Eztado, ka
misma que incluye entre otros aspectos tibutarles (os sigulentes:

« Los gastos releclonades con vehlfculos ¢uyo avalllo supers USS35.000, an la base
de datos del SR, sardn no deducibles en [a parte que supere dicho valor.

+ Los vehlculos hibrides cuyo preclo de venta supere US$35,000 estén gravados con
WA tarifa 12%.

« Lus vehlculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere USS$35,000 estén
gravadas eon |CE en tarlfas que van del 8% al 32%.

« Gambio en la forma de imposicién de! Impuesto a los Consumes Especiales - 1CE
para los clgarrilina, bebidas alocahdllcas y cervezas,

«  Latarfa del Impussto a la Saiida de Divisas - 15D e incrementd del 2% al 5%,

« Por presunclon se cansidera hecho ganerador da este impuesio el uso de dinero en
¢l exterior y se establece como exente de este impuasto el pago de dividendas a
compafifas o personas naturales que no estén domiclladas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesic en la importacidn de materias primas, insumos y blanes
de capilal, que conaten en g llstada que establezea el Comitg de Politica Tributaria’
y que sean utilizados en procssoe productivos, puedsn ser utillzados como crédito
tributario de impuesato a la renta. -

» 8o establece el Impuesto amblental a le contaminacton vehicular, que 9 grava en
funcion del cilindraje y del tiempo da antigliedad ds los vehiculos.

« 5Sg establoce sl impuesto redimible a las botellas plastices no retornghles,
conslderande como  hecho generador embotellar en ehvaszes plasticos no
retormnables, utiizados para contener bebldas alcohdlicas, no aleohdlleas, gasensas,
no gaseosas ¥ agua. En el caso de bebldas importadas, € hecho generador sord
su desaduanizacian,

h. Provisionas - Las pravisionas se raconocen cuandeo la Compaiiia tiene una obligacidn
presents {va sea legal o impllzita} como resuilada de un suceao pasado, es probable gus
la Compadia teanga que desprenderse de recursos que comperten beneficios econdmicos,
para cancelar la obllgacidn, y pueds hacerse una eslimacidn fiable del Imparte de 1
obligacian,
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Beneficios definidos: jubliaelén patranal v bonificacion por desahueio - La Compania
manlene beneflcfos par concepte de jukilacién patronal y desahucio, definides par las
leves laborales ecuatorianas v se reglstran can cargo a resultados del sjercicio y su pasivo
represenla &l valor prasents de la obligacidn a Ia fecha del estado de situacldn financiera,
¥ que se determina amualmente en bage a estudios aciuarfales realizades por un perlto
independignte, usanda &l método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obllgacion de beneficio definido se determine descantande los flujos de salida de efactive
astimados usando la tasa de interés detarminade por el parito.

FParticlpacion a frabafadores - La Compaiila reconoce un paslve ¥ un gasto por fa
parlcipacian di los trabajadores &n las utlidades de la Compafiia. Este benseficio se
calcula a e fasa del 15% do tas uliidades liquidas o contables de acuerds Gon
dizposieiones legales.

Reconcolmlento de_ingresos - Los [ngresos e calculan al valor razonable de Ia
contraprestaclin cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impotte estimada de
cuglquier descuenio, bonificaclén o rebala comercial que |8 Campaiila pueda otorgar,

Costes v gastos - Los costos v gastos se registran al costo historica. Los costos y gastos
s recunotsn a medida que son incurtidos, Independlentemente de la fecha en que s
haya realizado el pago, ¥ se reglalran en el perioda mas coercano en ¢l qus s conocen.

Prastamos Bancarios - El valor razonable de los préstemos es estimads usando el
modeln de flujos da efective futures descontados. Los instrumentos, en la medida de |o
posible, son agrupados en grupos homogsheos segregados por |as taeas de interds y
vancimlentes., En general, los flujos de efoctive contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercade podria usar en la
valuacion de instrumentos con vencimlentos, tasas de Interés ¥ rlesgo da cradite similares,

Al 31 de dictembre del 2013 ¥ 2012, [as tasas ulllizadas para descontar los flujos de
sfoctivo fueron de 8.76% y 9.50% respectivamente, con baase en las lasas da marsado de
préstamod 8 12 meses plazg,

Patfrlmonio da jos scclonistas

Capltal Soclal - El capltal social autorlzade consiste de 125,181 de acciones de USH
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acelén ¥ un derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2013, ¢ patrimonic de los accionistas es el sigutente:

..Diciembra 31...
2043

{en LL.B. défares)
Capltal 126,181
Aporte flluras capitalizacionss 348 880
Raservas 10,542
Resultados acumulados 788,044
Resultados acumulados provenientas de [a
adopcion par primera vez de las NIIF {(11,013)
Resuliade del ejercicio _iem91)
Total patimonio 1.254 714

Las clfras presentadas en los estados financistos guardan correspondencia con las

asortadas en los registros contables, éstos son conlables y han sido alaborados de

acuerdo con los principlos de contabllidad genaralmente aceptados, y las politlcas

cuntables da la Compafilea son las establacldas por la Federacion Nacional de
]
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Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Gompaillas del
Ecuadar. Estas pollticas estan basadas en Normas Ecustorlanas de Contabilifdad,

5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS

a.- Liguidoz
Active Corriental Paslvo Corriente
$2631,450 /52,322,824 = §$1,12
Significa que por cada ddlar que la Compaiiia debe tiens USS 1,13 dblares, para cubwic
sus obligaciones en el corto plazo, sln tener que recundr 2 sus domds aclivos. Este
resultado es favoreble e indlea que sxizte una madiana solvencia economica,
b.- Salvencia
Endsudamiento dal Active
Pasiva Total f Activo Total
%2 376,947 ¢/ $ 3,831,680 = $ 0,85
Este indlos detstmina ¢l mivel de autonomla financiera que la Compafia tiens con sUs
acreedoras. Por cada ddlar que tlene de aclive la Compafiia, USE 4,65 ddlares, son de

tercaras porsonas provesdoras, trabajadores, entre ofros. El resultado traduce una
medigne independengla frente a obllgaclonss con tersarcs.

¢.- Endeudamighto patrimaonial
Pasive Total / Patrimonio
§ 2376047 /% 1,254,713 =51,89
Esta Indice mide sl grado de compromiso del Palrimonic para coh 98 acteaedoras de b

compaFfia, |2 razdn financlera nes Indiea &l otnen de los fondos que estd utilizando la
sompafia, 9N este CA50 BON N2CUrE0S proplos.

d.- indice de gestidn
Rotaclén de WVentas
Yentas f Acfivo Tolal
£12,140,630/5 3631 660=5 3,35
Este {ndlce sefiala la eflclencia en la utiltzacian del Active. Indica e nimearo de veces gue

en un detemingdo nivel de ventas se uliliza de los Actlvos. Por cada dilar que tene [
compahla an sus activas tlene un ingrese da USE 3,35 dolares.

b



e.- Gastos
Gastos Administrativos v de Ventas / Vantas
$821777{$ 12,149,630 =% 0,03

Egte [ndice refigja el valor gastada por cada diéfar vendida. En el caso da la compafiia
indica que por cada dolarque obtiens de ingreso gasta US$ 0,03 ddlares,

g.- Margen de utllldad neta en ventas
Utilidad neta en Ventas { Ventas

$ 105,002 § 12,148,830 =% 0,01

Esta razén financiera nos indica que por cada ddlar do ingreso se tuvo una utilidad de §
0,01 ddlares, es decir la utllidad neta en venta fue del 1%. Al haber anallzado los
reaultados que arrdje ol movimiento econdmico de la Compaiiin en el paricdo 2013, en
relacidn a resuitados operaclonales me permito opinar que aungua la compafiia ha
aumentads sus ingresos de igual manera que sus gastos, se han jusiificado ya sus

causas y que se ha admiblstrads de forma correcta ¥ ordehada las cuentas da la
Compafia,

En lo raferente a la contabllidad, sequn lo dispone |a Ley, desde el afo 2011 las compafilas

como Codelitesa 5.4., deben aplicar las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF'S),

En ml opinidn, bazado en mi revislan, los astados financierms presentan razonablements, an
todos los aspectos [mpartantes, |a sltuacldn financiers de Codelitesa S.A. al 31 de diciembre del
2013, ¢l resultado de sus cheracionss y sus ujos de efective por el afio terminade en esa fecha,
de acuerdo con Nommas Intemaclonales de Informacldn Financlera — NIF.

Esta informe de Comisario es exclusivo para Informaclén de los Acclonistas y Administradores de
Codelitesa 5.4, asf coma para [a Superintendencia de Companas del Ecuadar, dabido 3 que os
procedimientos antes citados no constituyen nl una auditorla, nl una revislén heches de acuerdo
can Mormas Ecuatorianas da Avditaria, por [0 tants nd expresamas ninguna opinion de auditoria
¥ no pueda sar utilizado para otro propdslio. :

Dwjo expresa constancia por la colaberacitn de los Administradores de la Compafifa gue fueron
requeridos para la entrega de la informacidén que juzgus necesaria revisar, lo cual ha heche
posibla el mejor desampafo de mis funcldnes.

Es todo cuanto pueds informar [uego de haber concluldo con el trabajo encomendado.

Marzo 30, 2014




