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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
Codelitesa - Comercializadora de Luis Teneda S.A.:

Hemos auditado el balance generale adjunto de Codelitesa - Comercializadora de Luis Teneda
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de
Codelitesa - Comercializadora Luis Teneda S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2007 fueron examinados por otros auditores cuyo informe contiene una opinion sin salvedades
sobre esos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Codelitesa - Comercializadora de Luis Teneda
S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por
lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Codelitesa - Comercializadora de Luis
Teneda S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmenta aceptadas
en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador g .
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CODELITESA - COMERCIALIZADORA DE LUIS TENEDA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Notas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Edificios

Vehiculos

Equipo de computo

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Pinacoteca

Biblioteca

Programas de computacién

Teléfonos celulares administrativos
Teléfonos convencional administrativos
Magquinaria y equipo

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

Marcas y patentes

TOTAL

~NOoO O b

/(/%/ﬁ

¥ic/ Martha Hidalgo

2 Presidente

2007 2006
158,253 362,978
926,967 558,505
869,869 756,910
139,147 67.701

2,094,236 1,736,094
105,258 105,258
281,486 224,855

25,162 17,998
79

35,646 24744
900

431

9,133 7,233
588

1,519

3,061 2,341
450,747 385,946
236,105 178,143
223,642 207,803
841

2,317,878 1,944,738

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos 10 741,450 136,502
Cuentas por pagar 11 720,619 1,124,726
Participacién a trabajadores 12 10,817 11,448
Impuesto a la renta 13 15,324 25,344
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 79,856 48,737
Total pasivos corrientes 1,568,066 1,346,757
PASIVOS POR PAGAR LARGO PLAZO 15 193,162 187,789
INGRESOS DIFERIDOS 3,859
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16

Capital social 125,181 125,181
Aporte futuras capitalizaciones 348,550 238,550
Reserva legal 10,543 13,054
Utilidades retenidas 72,376 29,548
Patrimonio de los accionistas 556,650 406,333
TOTAL 2,317,878 1,944 738
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CODELITESA - COMERCIALIZADORA DE LUIS TENEDA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2007 2006

VENTAS NETAS 6,484,193 5,215,788
COSTO DE VENTAS (6.904,182) (4.718,339)
MARGEN BRUTO 580,011 497 449
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 269,747 266,626
Gastos de administracion 225,733 142,397
Total 495,480 409,023
UTILIDAD DE OPERACIONES 84,531 88,426
OTROS INGRESOS 8,965
OTROS GASTOS
Intereses pagados 8,688 13,481
Gastos bancarios 3,623 9,071
Gastos no deducibles 5,762 9,689
Otros gastos 3,240
Total 18,073 35,481
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A . 66,458 61,910
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Participacién a trabajadores 11 10,817 11,448
Impuesto a la renta 12 15,324 25,344
Reserva legal 2,512
Total 26,141 39,304
unumﬁ"ﬁéﬁx DEL EJERCICIO _40,317
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- Pres§i Contadora General

Ver notas a los estados financieros



CODELITESA - COMERCIALIZADORA DE LUIS TENEDA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCiONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Transferencia utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio 2005

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la renta

10% Reserva legal

Aumento de capital

Aporte futuras capitalizaciones
Ajuste activos fijos afios anteriores
Utilidad del ejercicio 2006

15% ParticipaciénTrabajadores
25% Impuesto a la renta

10% Reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Aporte futuras capitalizaciones
Utilidad del ejercicio

Ajuste afios anteriores

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Ver notas a los estados financieros

Aportes
Capital Futuras
Social Capitalizaciones
102,594 31,050
22,587
207,500
125,181 238,550
110,000
125,181 348.550

Reserva Utilidades
Legal Retenidas Total

8,033 70,826 212,503
(39,388) (39,388)
39,388 39,388
(6,848) (6,848)
(7,442) (7,442)

2,510 (2,510)

(22,587)
207,500
(24,498) (24,498)
61,910 61,910
(11,448) (11,448)
(25,344) (25,344)

2,511 (2,511)
13,054 29,548 406,333
110,000
40,317 40,317

(2,511) 2,511

10,54 72,37 556,650




CODELITESA - COMERCIALIZADORA DE LUIS TENEDA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento obligaciones por pagar a bancos

Incremento de obligaciones a largo plazo

Incremento de aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucion neta durante el afo

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continia...)

6,131,267
(6,915,186)
(8,688)
(11,448)
(25,344)
(8,300)

(837,699)

(77,347)
(77,347)

604,948
5,373
110,000
720,321
(194,725)
352,978

158,253

—



CODELITESA - COMERCIALIZADORA DE LUIS TENEDA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacioén:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision para cuentas dudosas
Baja de activos fijos neto
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

%@

40,317

61,264
(19,395)
1,085

(349,067)
(71,446)
(112,959)
(404,107)
(3,859)
(631)
(10,020)
31,119

_— =

(837,699)

Lic. Mérth idalgo-
te

Ing. Catalina Vega
Contadora General

Ver notas a los estados financieros



CODELITESA - COMERCIALIZADORA DE LUIS TENEDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 ¥ 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Codelitesa - Comercializadora de Luis Teneda S.A. inscrita en febrero del 2001 Compafia
de nacionalidad ecuatoriana y tiene su domicilio principal en el Cantén Ambato, Provincia de
Tungurahua y su actividad principal es la compra, venta, importacién, exportacion,
comercializacién, distribucién de productos de primera necesidad tales como: aceites, papel
higiénico, manteca, salsa de tomate, etc., y también brindar al servicio de distribucién de
todos los bienes que comercializa al por mayor y menor.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. doélares como resultado del proceso
de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda
de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizaciéon incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase
Nota 3) en la Republica del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos
en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007. Por
lo tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

La direccién principal registrada de la Compafia es Av. Manuelita Saenz s/n entre Antonio
C. y Victor Hugo, Ambato - Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
06.Q.1CI1.004 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 4 de septiembre del 2006,
se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos
emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).



A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Ingresos y costos por ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacion de_inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

Valuacion de propiedades, planta y equipo - Al costo de adquisiciéon. Las renovaciones
las mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones
y mantenimiento, que no mejoran el activo y no alargan la vida util, se cargan al gasto a
medida que se efecttan.

El costo de los activos fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo
contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Uutil
estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes

Activos depreciables Afios de depreciacién
Edificios e instalaciones 20 5%
Magquinaria y equipos 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y otros 10 10%
Equipo de computacion 3 33,33%
Vehiculos 5 20%

Otros activos - Corresponden principalmente a marcas y patentes registrados a su costo
de adquisicién.

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta - Se reconocen en los resultados del
afio en funcién a su devengamiento (Ver Notas 11y 12).

Intereses ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Gastos de operacién - Constituyen gastos ejecutados en la atenciéon a cada distribuidor y
locales comerciales, conforme a disposiciones internas de la Gerencia y la planificaciéon de
cada Casa Comercial.

Registros contables y unidad monetaria - Los registros contables de la Compania se
llevan en délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.




INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

Ao Terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 5
2006 4
2007 5

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. délares)

Caja 158,253
Total 158,253 352,978

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 006

(en U.S. déblares)

Clientes lccales 930,139 581,072
Provisién para cuentas dudosas (3.172) (22,567)

Total 926,967 558,505



Los movimientos de la provisiéon para cuentas dudosas fueron como sigue:

2007 2006
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 22,567 17,011
Bajas de cartera (28,792)
Provision del afio 9,397 5,656
Saldos al fin del afo 3,172 22,567
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. délares)

Inventario mercaderia tarifa 12% 798,627 696,238
Inventario mercaderia tarifa 0% 71,242 60,672
Total 869,869 756,910

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. ddlares)
Impuesto al Valor Agregado 2,690
Empleados 3,109 1,872
Retenciones 65,423 44,041
Gastos pagados por anticipado 1,978 6,243
Otras cuentas por cobrar 68,637 12,855

Total 139,147 67,701



10.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Baja de activos fijos

Ventas

Depreciacion

Saldos neto al fin del afo

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Marcas y patentes
Amortizacion

Saldos neto al fin del afo

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores comerciales

Total

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. délares)
208,644 386,787
90,247
(1,085)
(12,900)

(61.264) (178.143)
223,642 208,644

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. dblares)

841 841
841 (841)

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. délares)

720,619 657,203

720,619 657,203
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12,

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos
del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisiéon para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2007 2006
(en U.S. doélares)
Saldos al comienzo del afio 11,448
Provision del afio 10,817 11,448
Pagos efectuados (11,448)
Saldos al fin del afio 10,81 11,448

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal - La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2003 y no mantiene glosas

pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compariia dentro del plazo de tres afios
contados a partir de la presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunaraente con sus obligaciones tributarias.

Tasa_de impuesto - El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectuen el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Dividendos en efectivo - Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable tributario - Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las
partidas que principalmente afectaron la utilidad contable para la determinacion de la
utilidad gravable de la Compaifiia, fueron las siguientes:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. délares)

Utilidad seguln estados financiercs, neta de participacion

a trabajadores 55,641 50,462
Gastos no deducibles 5,657 50,915
Utilidad gravable 61,298 101,377

Impuesto a la renta cargado a resultados 15,324 25,344




Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 25,344
Provision del afto 15,324 25,344
Pagos efectuados (25,344)
Saldos al fin del afo _15,324 . 25,344

Pérdidas fiscales amortizables - Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no
mantiene pérdidas fiscales. Estas pérdidas son amortizables en ejercicios futuros. Dicha
pérdida puede deducirse en los cinco anos siguientes, al que se originaron, sin que excedan
del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

Ley reformatoria para la equidad tributaria - En el Tercer Suplemento al Registro Oficial
No. 242 del 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero del 2008. La mencionada Ley incorpora
reformas a varias leyes y los principales cambios son los siguientes:

Cdodigo tributario - Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos del
20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), caucién
del 10% de la cuantia reclamada en impugnhaciones ante el Tribunai Fiscal, e
incorporacién de nuevos delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.

Ley de Régimen Tributario Interno

e limita las deducciones por intereses en créditos externos y por arrendamientos
mercantiles locales como internacionales.

e Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en incremento del empleo
y pagos realizados a empleados discapacitados, o empleados con familiares
discapacitados.

e Retencién en la fuente a los pagos al exterior por intereses en créditos externos que
no son con organismos multilaterales.

e Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la determinacién del impuesto a
la renta de las personas naturales, adicionalmente se modifica la tabla progresiva del
calculo del impuesto a la renta.
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Otras

e Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas de bienes y
servicios a instituciones del estado que tienen ingresos exentos.

e Derecho a devolucién del Impuesto a ia Valor Agregado (IVA) en ciertos casos
especificos.

¢ Modificaciéon en las tarifas del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para
ciertos bienes, inclusion de otros bienes y servicios gravados y exoneracién para los
servicios de telecomunicaciones y radio-electrénicos.

e Crea un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais.

e Eliminacidn de la Ley de Incentivos y Beneficios Turisticos.

¢ Impuesto a los ingresos extraordinarios de compafias que exploran y explotan
recursos no renovables.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. délares)
Retenciones de impuesto a la renta 5,552
Impuestos por pagar 27,027 4,819
Beneficios sociales 20,333 20,883
Obligaciones con el IESS 3,636 5,188
Otras cuentas por pagar 28,850 12,294
Total _79.856 48,736

PROVISION PARA JUBILACION

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal, mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo
dei Trabajo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte arios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial No. 359 se public la
reforma al Art. 219 del Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.
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Al 31 de diciembre del 2007, la Compariia tiene no registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en el método prospectivo. El criterio de la administracion es hacer el estudio cuando
se mantenga personal con mas de 10 afos de antigliedad.

Reserva para indemnizacion - De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene
un compromiso por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este compromiso probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de aigunos empleados. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la
Compariia no ha efectuado provisiones por este concepto.

Provision para desahucio - De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en
caso de que el empleado decida separarse y presente su voluntad ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima
remuneracion por el tiempo trabajado.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - El capital social autorizado consiste de 125,181 de acciones de US $ 1
valor nominal unitario.

Aporte para futuras capitalizaciones - En febrero de 2007, la Compaiiia recibié aportes
para futuras capitalizaciones por 110,000 délares destinados a incrementar el capital.

Reserva legal - La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2007, se
desglosan como sigue:

2007
(en U. S. ddlares)

Ventas 574,300
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Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2007, existe fa siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. délares)

Sobre firmas personales 156,000 Garantias bancarias
Sobre firmas personales 15,000 Garantias bancarias
Sobre firmas personales 40,000 Garantias bancarias

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes
(mayo 5 del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Con fecha 9 de febrero del 2008, la Administracion Tributaria en uso de su facultad
determinado prevista en el Art. 68 de la Codificacion 2005-009 del Codigo Tributario, los
articulos S0 y 91 del cédigo Tributarioc modificado por la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, publicada en el R. O. No. §-242 de 29 de diciembre del 2007 y el articulo 204 del
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas,
procede a emitir la orden de determinacidn No. 2008180003 de las obligaciones tributarias
de la Compariia correspondiente al Impuesto a la renta sociedades, Retenciones en la
fuente de impuesto a la renta (enero a diciembre), Impuesto al valor agregado en calidad de
agente de percepcion (enero a diciembre) de los tributos del ejercicio econdmico 2005.

De acuerdo al criterio de la Administracién de la Compaiiia no existe fundamento para el
registro de pasivos o provisiones financieras producto de esta orden de determinacién, por
lo cual a la fecha de emisién del informe de los auditores independientes no existe tal
provisién, ya que es considerado innecesaria.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO 2006

Ciertas cifras de los estados financieros de 2006, fueron reclasificadas para hacerles
comparables con los estados financieros del afio 2007.

QUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
REGIOTREDF SORIEDADESR
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