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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBREDEL2017

1 INFORMACIÓN GENERAL

La Compañra fue constituida en Ecuador en 1960 y su actividad principal es la siembra y.
cultivo de hoja de tabaco en sus terrenos ubicados en el cantón la Mana Provincia del
Cotopaxs y sus oficinas prnapales se encuentran ubicadas en km 25 5 vía Perimetral
parque industrial inmaconsacalle eucaliptosy tecas

El ciclo del producto terminado de la hoja de tebaco ene una duracion aproximada de
veinte meses y consiste de las siguientes actividades

« Siembra cultivo, cosecha y fermentación de hojas de tabaco Esta actividad nene
una duracion de aproximadamente nueve meses estas actividades se rezan en :0s
meses de marzo a noviembre de teca año

+ Clasificacion de hojas de tabaco Esta segunda actividad tiene una duracion de
aproximadamente once meses, se inicia dos meses antes de la culminación de la
actividad mencionada en el punto anterior con la escogida de tabaco y concluyo en
el año sigurente con la clasificacion de hoja de tabaco

Las hojas de Labaco son vendidas en su totalidad a sus accionistas A S P Enterprises, Inc
y The Cigar Wrapper Company, Inc entidades domiciliadas en los Estados Unidos de
Norteamerica

Al 31 de diciembre del 2017 el persoral “otal de la Compañía es de 2 389 emp eacos,los
cuales aproximadamente el 70% corresponde a personal que trabaja en las plantaciones
y el 24% a personal que trabaja en planta de Guayaqui”
La Compañia es una subsidiaria de A SP Fnterprise Joc quien es su controladora final

La información contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compañia

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionalesde Informacion Financiera NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabalidad 1ASB

2.2 Moneda funcional. La moneda funcional de «9 Compañiaes el Dolar de los
Estados Unidos de America MJ $ dolar) el cual es la monada de circulacion en el
Ecuador

23 Bases de preparacion. Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histarico excepto por cie-tas oropiedades e instrumentos
financieros que son medidosa sus valores razoratres,tal tomo se explica en las
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politicas contables Includas mas abajo El "asta historco esta basado
generalmente en el valor razonanle de. la contr prestacion entregada a can b > de
bienes y servicios

El valor razunable es el proc o que se recibiria por vender un acto o el vetor
pagado para transferir un pas"ya entre pa ticipantes de un mercado en la “eche de
valoración Independientemente de sí esc precio es directamente observable o
estimadoutlwando otra técnica de valoracion “Al estimar e valor razonable de un
activo a un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las caracteristicas del activa o
pasivo que los participar “es del mercado tomarian en cuenta al “jar el prec o de
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor rozoneble a efectos de mecician y
9 ae revelacion en los estados financieros, se determina sobre una hase de esle
tipo a excepción delas transa-cionos relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentras dentig del olcarice ce 2 NIF2, las operaciones de
arrendamiento que extan dertro del alcancede la “IC 17 y los mediciones que
tene algunas simibtudes co1.0l valor raconoble_pera no son su valor razonable
tales como el valor neto de realizacion de a NIC 2 0 cl valor en uso de la NIC 96

Adicionalmente a efectos de informacion inanciera las mediciones efectuadas a
vato! razenble se clasifican en e nivel 1 20 3 cor base en el grado de
Imporlencia de los insumos para la mac-cidn del valor rezoracie en sutotalidad
los cuales se desc bos 3 curo ion

Airtel 1 Son precios cotizados ¡sin ajustar) en mercados ackvospara
Pasivos identivos que a entidad puede accedora la fecba de medicion

 

Mivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 Cue sean
Obscrables pora el activo D pasivo, ya sea directa o mdlracta¡nense

Biwe 3, Insumos son datos na observables para el activo o dasivo

Los rmportes de las notas a los estados financioras estan expresados en US$
dólares excepto cuando se especifique la contrario

A continuacion se cescnibenlas prineipa:es politicas contables adoptadas en le
preparacion de estos estados finan¡eros

Javentarios Las polio ccat bles utilizadas por 1 Compañía en e
ranccin ento y mecicion de les i”ventarios son coro sÍqLe 

+ Productos sorerinados f dacos de hojos le tobaco) al costo promeria por clase
de hoja de tabaco y año de cosecha, incurrido en la produccion hasta el
momento de su cosecha selección clasiflcac on y empaquey que ro excede a
suvalor nels de realización

+ Praductos 0n arocesa (Hoyas Je tabaco) comprenden poductos agricolas
medidos al costo menos ualquici aerdida acumulada por deter oro del va or
neluye todos los cestos me undes e el pruceso de sigin Jra y ma » eum ento de
las plantaciones, as: cano los incurridos en la cosecha, curada zafada,
fermentación seleccion y empaque de hojasde tabaco

Y Mieterales y sur a.se=os al sosto p omedio de acquisición que no excede a su
importe recuperable
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+ Importaciones en transito estan registrados a su costo de adquisicion
incrementada porlos gastos de nacional.zación incurridos hasta la fecha del
estado de situacion financiera

El costo de adquisicion comprendeel precio de compra menos descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares El valor neto realizable comprende
el precio de venta estimado menos todoslos costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta

Activo biologico Comprende ganadovacunoel cual se mide tanto en el
momento de su reconocirmento inicial como al final de cada periodo sobre el que
se informa a su valor razonable menoslos costos de venta

El valor razonable del ganado se detarmina sobre la base de los precios
referenciales por hbra en pre o kilos por corte de res, clasificado por Eo de garado
y edad

Las ganancias o perdidas surgidas por causa del reconocimiento micial del ganado
segun su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta asi
como las surgidas por todos los cambros sucesivos en el valor razonable menos los
tostos esumados en el punto de su venta se registian en resultados en el periodo
en que se producen

Propledades, planta y equipos

261 Medición en el momento del reconocimiento Las parudas de
propiedades se medirán imcralmente por su costo

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la p.jesta on condiciones de funcionamiento segun lo previsto
porla Administracion de la Compañia

2,62. Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo
Despues del reconocimiento inictal, las instalaciones, planta y equipos son
registradas ol costo menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por detenoro de valor

Los gastosde repa aciones y mantemmientos se imputan o resultados en
el penodo en que se producen

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que se generen beneficios economicas
futuros asociados con el activo se obtengan para la Compaña y el costo
de estos activos puede ser medido razonablemente

263 Medicion posterior af reconocimiento modelo de revaluación
Despues del reconocimiento micral, los Lerrenos y edríicios son presentados
a sus valores ¡evaluados menosla depreciacior acumulada y el importe
acurrulado de las perdidas por detenoro de valor

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral. y se acumula en el patelmanlo bajo el

10



 

264

265

266

encabezamiento de reserva de revawecion cs propiedades plot la y
equipe Una disminucion de valor er libros de la revaluacor de las
terrenos y edif.cios es registrada en resultulos

El saldo de revalyacin de lerrenos y edificios inclu do er el patrimon o es
transferido directamente a ut dados resemidas cuando se produce le
venta e Faja en cuentas col act o

Los efectos do la revaluación Ue proedades, planta y equipo sobre e
impuestoyla renta, se contabilizan y reve'an de acuerdo on a RIC 12
Impuesto a las Ganancas

Método de depreciación y vidasutiles El costo de promiedaces
planta y equipose depraria de acuerdo con el metoco de insa recta Le
sida wul estimado valor residual y mezodo de aepieciacion son ¡mvisados.
al final de cada año,siendo cl efecto de cualquier cambie e el estimado
registrado sovre una base prospectiva

A contraen se presen an las prins pa es partides de propiecades y las
v das ulter usada, e € calculo de la depreciación

pe vida utl ¿en años

Edif cos 20 60
instalaciones 13
Maquinarias y £Eq1p9s »
Muebles y enseres 15
Vehiculos
Equir.os de computación

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o perdida q e sursa del
=eliro o venta de una partida de propiedades, plante y equipo es calculada
comote diferencia entre e precio de venta y el valar en libras del activo y
reconocida en resultados

Ln caso de ven ao eursubsiguiente de propiedades evaluadas e saldo
de la ¡escrua de resalsacion os transfe ido dí octamonte a utilidades.
retenidas

Deterioro del valor de los activos

Al fine ce cada po tode o cn ls fecha que se considera necesario ls
Administración de 12 Ca mpañi ev alua los valo.osen ib os de sus
prapiedades planta y eq.1po a fin de determinar si existe 1 indirativo de
que estos actizos han sufrido a guna perdida po deterioro Entalcaso e
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinarel alcance de la perd da 0" dete lorn (de hañera q.u1as

 

Las perd das y reversiones por ¿stenioro se recorocen inmedialamen.s en
résutados salvo s1 el activo sé reg stra a un importe tevlvado en cuyo
caso se debe consideras la percida pol date toro como Una aisminucion o
ur acremento en la revaluación
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Otros activos financieros Comprendo l%» aportaciones redur bles a favor le a
Corporacion de Promeciende Exporsaciones e Inversiones "CORPE? cuyos pagos
¿07 de cuantía fija o getermiabie y la Compañía "iente la intención efectiva Y
30010, la capacided de conservar hasta Su vencimiento

El reconocimiento mictal se rcaliva considerandoel srecio de la tr asacuion o costo
es 1 tomo que se aproxima su valor razonable No hay provision por deterioro del
valer por cuanto se espera cobrar al yenc miento tadoel valor de les ¿upores de
cuotas 1edimibles y certificados de aportacior « la CORPEL

%e reg stra en arLiyo no cornenta debido que suvere miento os mayor a. 2 mesos
contados cesde a fecha Jel estado de sl lane tnanciora 

Impuestos El gasto por impuesto a 1% ren y epresenta la suma col mputlo a
la res La corriente y e) impuesto dior la

281 Impuesto corriente Se basa es .a cti dad gravable (tributaria,
registrada Curente el año o y"ildad gravable diliere de la utilidad
contable dbido 3 los partidas de ingresos o gastos imponibles 6
dedacioles y sartrtas que nc seran gravables o deducib es Fl pasive de a
Compa por conceplo del impuesta torriente se calcu,a Lulizando las
“acas fiscales aprobadasal final de cada periodo

282 Impuestos diferidos Se recuno. + sobre las diforen.as “emporarias
determinadaentre el valor enlibros de los acl vos y pasivos incluidos en
los estados fidarcieros y sus bases fiscalos Un pasivo por Impreslo
diferido se rercrca. gene almente pare oc ys las d ferenrias tea aora tas.
imtonibles Un activo par mp esto diferido se reconoce por tocas las
drterencias temporarms decucibles cn la edica en que reoylle probable
que la Campana disponga de vulidades gravablos falras contra a” que
sa podria ca gar 0506 hferencias temporr as deduc bles

Elimpo te en bros de Un a Lvo por Impuestos « Wer dos debe sometersea
towislon al ¿ma de ca dope 10d) 50210 yl yue se ¡formo y so cabe reducen
en la medida que estimo proballe que no dsporvira de suficiente ut lidad.
aravable (tr butarta, en el “uturo como ara permit 1 que se recupere la
totalidad o noparte del activo

Os activos y pasivos 20 Impuestos diferidos se Tider emp.eando las
tasas fiscales que se ospora gué 1 de aplicacion enel periodo en el que él
activo se realice 0 el pasivo se cancele

El impuesto diferido rorrespordiente cambios en la -28a de impuestos o
en la =e matiwatr butara lo reestimarion de la 1ecuperabilidad delos
£l vos por impuosics diferidos c en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de us activo «e recmnoce en el ¡esul 200 del serodo
excof o en la med ca en que ss relacione cor pa tidas previamente
reconor das fuera de los esultados del periodo

<a Compala compensa activos 30 1 puestos difondos cun posos por
impuestos ditenidos 51 y sulo 51 tiene recengcigo legalmente cl derecho ae
compensa los frente a la misma autoridad fiscal las imorle» reconocicos
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en esas partidas y la Compania tiene la intencion de ligundar sus actizas y
pasos como “etos

283 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen curo ingrese o gasu
y son incluidos en el resultado excepto en la mecida en que navan
suraldo de una transaccion o suceso que se econoue fuera de resultado
ya wea en atig resultado nteyral y cirectament= e" e parrimor 6 en cuyo
<aso cl impuesto tambign se econoc: fuero ce rasu tauly o cuando
surgen del reg 5 ro imual de una cumbir ación 0c Peyucios

 

Provisiones ge reconccon Luando la Compañia tiene na obligacion oresinte (ya
sea legal o impleita como resultado de un suceso pasedo, es oicbable ye la
Campaña tenga que desprende se de recursos economicos par cancelar la.
obligacion y puedo hace se una es"imacionfiable del impor e ce la obliga 10%

 

LI mporte reconucido como provision debe set lo mejor estimación del desembolso
neceser o pora carcelorla obligacion presente al final di Ledo periodo tenlenac,
es ¿uenta los riesgosy las incer ulumbres correspondientes

Benoficios a empleados

2101 Beneficios defínidos Jubilación patronal y bonificacion por
desahucio El coste dle los bercfcios defimidos QUÉIl3cION patronal y
bowificacion pur desahucio es ceterminado 1L 143 ado el Mo*gdo de la
Inudad de Créeile Froyectada 20 valoraciones 301 1anio es real zadas ul
nal de “aya periodo

Lar cistos pal Serapresente y par slo se jeconocon en +respltado del
año en el que se generan as, como el interes Anenciero gencrado porla
Obligación de benofiex, Jelindo

Las nev ag mediciones q. e enmprendeslas ganancias y perd car
actuana es se reenu ene”el estado de siluacon nanciera en rargo o
abono a otro resultado integra +” €s pertado en que se producen El
reconomiento de las ganancias y perdidas «cluariales er orto -esullaco
Integral se reflezan nmediatamentó en las ganancias se amulacas y no son
reclesie aoas a la utilidad y perdida del Jenclo

 

2102 Participacion a trabajadores La Compu) reconoce un pasivoy un
gusto por la partuipa. or de lar mabajadores en las ut lidades Je a
Comoama Este beneteia su ema a ala tasa del .3% ce as utiidados
quidas de acne dh on dispos. Orosley ales,

Reconocimiento de íngresos Se calculan al or auonable de a
contraprestacion cobnads o por cobrar temiendo en cuenta el impote estimado de
cualquier desceta, bon ficacion a rebaja comercial que la Compaía pueda
otaraar Se reconocen cuandole Compañia Iransfiere los riesgo" y engfirios de
locsg ficativo der vados de la propiedad ce os bcros el importe de los
ngresas y los costos incurridos, o per ner 1 en relacion con la t ansacción
aveden ser medidos con falalid al y es peabatr que y Lompañ.s reciba los
Seneficias economicos esociados con la Irae Sacción



2 12 Costos y Gastos Se registran al costo historico Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente dela fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen

213 Compensacton de saldos y transacciones Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activosy pasos lampoco las ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o peremtida por
alguna norma y esta presentacion sea elreflejo de la esenciade la transaccion

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o par una
norma legal contemplanla posiblidad de compensacion y la Compañía tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea se presentan netos enresultados

214 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se m den inicialmente al valor razonable Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión
de actrvos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
achvos o pasivos financieros cuando sea aproplada al momento del
reconocimuento inictal

2:15 Activos financieros

Los activos financieras se clasifican dentro de la categoria "Efectivo" y "Cuentas por
cobrar” La clasificación depende de ta naturaleza y proposito de los activos
nanateros y se determina al momento del reconocimiento inicial

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de stuacion financiera que se presentan como activos cornentes

Un activo fmanciero estara deteriorado cuando exista eudencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues
del reconocimiento inieral del activo y los Nujos de efectiva Futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados £a evidencia objetiva de dexeroro de
valor podra incluir

+» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado 0

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como Incumplimentos o moras
en el pago delos intereses o el principal o

+ Fs probable que el prestataro entre an quiebra o en otra forma de
Teorganización tinanciera 0

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras
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Para los activos financieros registrados at costo amortizado, el impone de la
perdida por dotenora de valor es la diferencia owtre el mpolte en libros yel valor
presente de los flujos futuros estimados del activo descentados a la taca de
interes efectiva originadel activo financiero.

El mporte et bros dol "wa financiero Se -educe por sa perdida por aoterior de
valor directamente para lodos los act v0s financieros excep*o para las cue "0
comerciales po esbrar dondo e importe en lib us se reduce a t aves e yra
€ senta de provision CLando se «cra dera que una cuenta comer «4 por obrar os
incobrabli se elimy=a contr la cJenta ce p asian. La feruperacicnposteo de
los mónles previamente eliminados se convierte er redus cortra a cuenta ce:
provision Los Lambias en e. importe en bios le la cuenta de provision se
reconoca n enel estado del resu tado del periodo

La Compañia Jara de baja en quentas un activo fmantiero unica y ente cuando,
exoiren los derecros er aractualos “alire os fluros de efectivo de activo financiero
9 cuando transfiere de mancra suslarician os riesgos y ventajas mPerentes a la
propiedad del acto fivanuero a otra entidad

2.15 1 Efectivo - Compionde el efectivo cispon ule y depositos Ju vista er
banco toral Eo Lexde Ba sir SUDTEg 1OS DAMA Lo sera” precontadas e.
pass cusmentes em yl estado de Suaconicarciera

2152 Cuentas por cobrar Las .uomtas por «cb as 502 11993 “nargleros no
derivado» con pagosfos y dstermmnzblos que no se negocian e colican
en -n mercado actrwc e exste la intenciónde venderlos

 Lstus act vos MC al sente se reranaco us valor razorable « qowpues del
reconocimiento Inicial al costo nmortizado U Il sidoel metado de tas, de
interes efeciva menos Cuolquier detericro en funcion a su
recuperabilidad_ —stes cuentas na generan intereses y el periodo de
credito promedio de su recuperacion es de 60 dias

Las quentas por cobrar se clasifi.an enactivos carmicares excepto los
vencimientos supenores a 12 meses desdola fecha del estado de situacion
Tinanciera que se crastt can como activos no carentes

 

2 153 Método de (o tasa de interes efectwa

Ls un tietodo d0 al ula de costo amortizado de un instrumento
Iinaraieroy de 11.lacor del trgres) fmanciero a lo larga «el pertoco
relevante La asa de in cres efectizaes lz tasa de descuento que Iquela
exactamente l9s 1 jos de efecuvo por cobrar p por pagar estradus
(incl iyenida comision puntos basicas as ilerases pagados o osibrbyo
co 9s de treíszca 07 y atras primas e descuentes que esteninclurdos en
e cac locela “asa de Interes sfectiva a lo lsrg) Ge la vida esperada de.
insLrumerto finanuero o, cuando sea adecuaco Cn Un perio mas corto
con el importe neto en libros en el reconocimiento Incl
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2.46 Pasivos financieros

Los nstrume alos de ccuda sor clasficados curro pasivos financiaros de
conformidad con la systaricia Jel ecuerdo contractual

Los pasivos financioros se elas.can como pasivo corriente » menos quela
Compañía tenga derecto nconatcional de diferir el pago dela oblicacion por lo.
menos +) meses despues de la fecha del estado de situacion f nanc era
Se da de baja un pasivo financiera 61 y solo s, expiran Cancolan o cumples las
bl gaciones de la Coma

2162 Cuentas por pagar Las cuentas par pagar son Pasos financieros no
derivados con pagosfijos o 4etermmables, que no cotizan er ur Mercado
activo

El reconcciruo xto Inicral se eoliza a valor ra7o"aye considerado el
preciode la trancacción y 3 valnzación sut siguiente al =os"o amortizado
menos cualquier delenur» s exisbere Nc generan te ases y san
pagaderas hosta 36 dias
Las cuentas pot pagar se clasifican en pasivos corrientes exe 0 que lo
Compañia tengo derecho incondicional de difenr el pago Je la Ubligacicn
por lo menos 12 mesos despues de lo fecha del estado de tuación
hinanciera

2162 Metodo de la tasa de interes efectiva

Es ur método de calculo del costo arrortizado de un pasivo finar.cicro y de
imputación del gasto finanusero 2 lelurya del periodo relevante La tasa de
interes ofortwa es la tasa de descuento que iguala exactamente las flujos
ide efectivo por cobrar o por pagar ¡meluyendo todos los honora 109 y
puntos pagados » recibidos que forman parte de la tasa de interes
efectiva, les costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados
a lo larga de la da esperada del poswo hnarcero (o, cuando sea
ade uadol en ur pe odo mas Lorte con el Maarle melo er bros el
momento e recenucrmento in ctal

2 17 Estimacionesy juicios contables criticos - La preparacion de los presentes
estados financieras en conformidad con NIIF requ ere ae la Adrinist-acn ea 0
«rentes estimacionesy es ablezca algunas supuestos inherente» a la actedad
econom ca de la entidad con el proposito de determinarla valuacion y
>icsentación Je elguzas partidas oue forman parte de los estados fisancieros Ln
opinion de la Adm wstración tales estr aciones y supuestos estuvieron nasadosen
a mejor utilizacion de la informacion disponible al momento los cua es poci an
llegar a ditenir de sus cfectos finales

La» estimacionesy Juicios subyacentes se rov san sobro una basa wegular Los
efectos de los cambios surgidos Je estas revio o 1es se reconoLen en +" perlade
revision y en pericos fulurcs sí el camo o afecta tan o a periodo actual como a
pericdos subsccuostos
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2 18 Aplicacion de Normas Internacionates de Información Financiera nuevasy
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Duarco al omo en Curso la £ empaña ha aplicado 15 siguientes modif cauionesa
las NTF ermtidas por el Consejo ee Normas Internacionales do Con bilicad (JASB1
y que son ""asdo1griamente cfectn 36 oa Urgs 100 cnero del 24,70
poster are ale

Modificaciones 1 la WIC 7 Iniciativa de Revelación

La Compañia ha splicaJo estas moxifica, jones pe | rmora ves en el ao en cu se
Las mod f aciones equie en 2ue ps ettidad revele información sus certo los
eu nes de los estados firceras eva une 09 rambios en lar ¿liga O es
Jernacas de 3» getiertaces do financia tan In luyonds Tan) Los cambios que 59
en efectiva somo aquellascue no son en efuctivo

La aplicación de estas medifcauiwnes 9 1a temido mngun impecto er los estados
financieros de la Compañia ¿4 que «us pes vos no provier en de achwidades de
finaniciam ento LoS pasivos de la Compararepresertan prinerpal nee sentas.
por 2aq3r 1 proveedoresy "91 pan as relec oradas lus vales se ¡quiTa" nod ante
los Muyos de eferpwn ¿enerados de > operguor propia del nego.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las perdidas no realizadas

La Compañ 2 ha aplicado estas uefa, o er per primora ves en e aña ecurso
<as enmiendas aclaran “9159 1 + entidad cebo 0/3 ar a extal rar suficientes
4 mncias fisualos ful ras las "usles pueda+ rl ends Como diferencias
emperales le luebice

> aplicación du exlas ima hiicaciones no ha tona» 1 mpur impacto er los estados
nancioras separados e la Coroañia ya que la Admuristrac on de (3 Compara

evalua + st hiciencia de a” ganon1as fiscales futuras de una maner. que es
tonsistente con estas mod ficacionos

2 19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Corpasia no haaplicado las sigu ertos Normas Inter iaricnales de formación
Finanuera (AIF) nuevas y rextsailas que 187 «do emtidas Pero ayi 19 Som
efectivas Un dénalla es torno sigue

Elec iva a pat de
penadocue mare

nuIE "tulo eno despues de

NuE O Intentofinan a ros Entera 2015

mira ngre,os p ocedertes de
con tato con cl estos Y Enero 2015
respectivas arlaracioros

NIF 16 Arrendamientos Enero 201



 

Efoc iva parir ce
perudos que inicien

Nu Título er o despues de

CINE 23 La Incertidu nore frente alos Enero L, 2018
Tratamientos del Impuestu a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NUI 3 NIF 11 Enero 7019
Ciclo 201% 2017 NIC 1) y NIC 23

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisada»

NILF 9 Instrumentos financieros
La NIE 9 ermutida en roviembre del 2009 Introdujo nuevas requisitos para le
dasilicación y moeicion de aclivos fmancieros. “sta norma se modifica
poster ormenle en octuore Tel 20 0 gara incluir os requinos pare la clasificacion y
meilición de pasivos financioros as como su ha] es los estados Finanaieros, yen
towembre del 2013 «ncluyo nuevos requisitos pora la tontabil dad ae cobertu a
general En julio del 2014. $e em tio otre version ¡evisada de la NIT 9
principalmente para rl ir o siguiente

 

+ Requerimientos de deteriora para actos financioras y
» Modifiaciones limitadas a loc requisitos de clasificación y medición al mtrocue

una categona de medicion a “va or rezonab e con cambias en otro. asultado
integral". para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisios claves de la NIF 3
« ToJos los act vosfinancieros que se clasdfcan den ro col alcance de la NUIT O

se reconoceran posteriormente a su costo armorl ¿adi u valor razonable
Especifiamente los instrumentos de deuda que se mantieren dentro de un
modelo de negocio cuyo as etwo seael de recaudar lus flujos de eferuvo
contiactualos, y que 1engan flujos de efectivo contractuales que son
ynemenle pagos de capital e intereses sobre el capital pend.ente porlo
general se miden al costo amortizaco al Gral de los perioaos contanles
pestenares Los instrurientos de de, da mantenidos an un modawode negocin
cuyo objetivo se cumpla ta xto gl recu lar los “lyzos de efectivo centrar tuales
come por 12 sentade ar Los financie os,y cue tengan termines ortrac ales
del activo financiero cue dar gal en fechas espociicas 3 1,306 l eoctivo
ueslo construyan payos de tap tal y riereses subre el r porte del pr nopal
pendiente, son medidos a valor razcnable con cambios en otro resultado
integral Todas las ot ar inversiones de deuda y ae patrimonio se miden = sus
valores raronables al “nal de los periedos contables posteriores Ademas bajo
la NIF 9 las entidades pueder hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral Lor can bios rostemares on el valor 12vun ble de una
inversion enacc ones 0 participaciones de patrimonio no mantenids pará.
negociar m que iciuya una consideración contgente reconccida por el
somprador er una comainacion de negocios de acuerdo cor NIIF 3) y solo con
el ingresa por divulendos generalmente reconocido en el resultad) del pe 10 do
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+ Respecto al detenoro de activos financieros la NIT” 9 ostablece un modelo «e
úclenorn por percida “¡editicia esperada contrano al_nodelo de dete 1aro por
perdida creiticia incurrida de conforridi cor la NIC 39 E modelo ce
detenoro per perdida -r=rlicia esperada requiere cue una entidad contabilico
las perdulas crediticias esperadasy cambios en esas perdidas credrius.
esperadas en cada fecha de reporte para rellezar los cambios e el ritsgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras ya no es recesario
qué ccurra un evento antes de que se cconozcanlas perdidas wedincias

Con base en u y 9 rolisis de ss activos y pasivos * nancieros de la Comoafa a 31
dle Jiciersbre de 2017 considerando les ha hos y exrcu tancias que existan3 e6a
fecha la Adeimistración le lo .cmeaña ha evaluado el impacto de la NIIS 3 $1
tor estados finanuieros separados de la Compaña de la siguiente manera

Clasificacion y medicion

Todos los activos y pas'vos financierosue lla Lor parra se mantienen dentro Je ua
modelo de negueto cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractualos por lo tano cor "imuaránsiendo medidos canlus remos bases
actualme1e adoplsdas de acuerdo conle NIC 39

 

Deterioro

Indns los activos financieros de la Compañia estaran sujetos a la evaluacion de
detertoro de acuerdo con la NUIT 9 La Compañía preve que la aplicacion de esta
Neainano tendra un mpecto signif=ativa en sus estados financierosdebido a que
sus ope aciores involucian prineivalmente transacciores con compañra relacionada
auien renheo pag ss de “omoantieizada respaldando de ses a mane a los aero
financieros de sa Loma wa y mit ganco cualquier ind cio de deterioro

NILF 15 Ingresos procedentes de contratos con losclientes

 

2 NIF 15 estaolece ur solo mode.o extensoy cetallaoo que deben utilizar las
Entidades en el egistro y reconocimiento de ing esos procedente, de cortratos con
clientes La NIIE 15 teemplazara el actual Imeamiento de recorecimiento de
ingresos incluyenco e NIC 18 gresos la NIC 11 Cont atos de Construccion y lar
interpretaciones resperLwas e la fecha 21 qu e entre en vigencia

El principio fundamental de la MITF 15 es que una entidad debera reconocerel
ingieso en/a medida aue epresente la transfciencia de bienes o servicios
establecidos contractualmiente a los clientes en un importe que refeje la
contraprestación que la ent.dad espera fecinir a cambio de esos bienes o Servicios
Especificamente la dora añade un modelo de > pasos para co tabilizas cl
ingreso

baso 1 1dentificar e certrato cor 10s clientes
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion o desempeña en e contrato
Paso 3 determia ol pro“io de la t ansaccos
aso 1d siria el prerio ce trarios 10m 3 55 0Lligaciones de c,ecucion del
contiato
759 5 re amar el greso ando 1 en a medida que; la entriao satsfage la
obligacion de ejecucion
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Segun a NIt* 15 una entidad contabiliza un igreso cuando(o en la redida que,
se satisfaga ura obligacion de ejecucion gs decir cuandoel “control de los
bienesy servivios relacionados con una obligacion de ejecucion Darticutar eo
trans'e-do al cliente Se | an añadido muchos mas Ieartiectos detarlados ela
NIF 15 para puler anelizas 5 tuncio ses especificas. Ademas la NIIF 13 requiera
amplias “evelacienes

 

La £omparta ¡econus e mgresos principalmente por la venta ce hojas de tobaca,
los cuales son reconocidos cuando el control de los bienos es transferidoal cliente:
Po lo tanto 13 Administracion de la Compañía considera que el trotamien o actual
cont nura srendo apropiado bajo NIF 15

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo mtegral para la identifica on de tontratos de
arrendonuerto y tratam ento cunta ble para a rondadar y arrendatario le NIF 16
reemplaza la actual guia de a rencanentos incluida en la NIC 17 8
interprelaciones rela“ionalas

NIF 18 diferencia e-tre a rendamue ps y contratos de sorvicio sc bre la base de sí
un activo identificado es cer *ro edo pore cheste la difere ac acior entro
arrendamiento aper Juvo y arrendamiento finanGiera ha sido s immada para la
contabilioad del arrendata 10 y es reermp.azarla por un made! enel. ual el
derm.hp de uso del act ve y 3. 50 Fesoo=aiorte pus ye Lene que ser 1econocida
por cl arrendatario para todos los arrencarr:enmos excepto os 1rre de mentes ce
corto plazo y aquellos conun valor bajo de 2140

El desechode 190 del activo os miclalmente medido al coso y subsecuenteme te
medido as costo (Sujeto a ciertas oxccoc os e) meras depreciacior acumulada y
perdidas por dersrioro_ajustade por cuglqw1er remecicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo ce" urre x ate 10 es inicialmente medido 4l valor presente
de los pagos del »rrenlarmento que no san pagadas o esa fecha. Posteltermente
el pasivo del arrendatario os ajustado por nlereses y pagos ascomo el impacta
de lay madlicacionesal arrenc 1imento, entre otros En adición la clusiicacion de
los fiuyos de caya Je lus pazos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 sonpresentados coma flujos de .. a de petividades de opcracor NI? Mascus
de acuerdo con el medelo de IIF 15 los pagos Jer arrendamiento seran div aidos
en pa e pal e in eros los £ 42eo seran prese“tados como fos de 1 ja de
a tw dades de “manciamiento y de Operan e-pec 1uamente

 

La co traste a la cons aida del arreridata 10 la NUIF 16 custa cia mente
man tene les requer miento. ce IC 7 par licomale e e. arrencadorY
continua cor el tequerimiento de € tuficar e a rendamiento como operativa 9
financiero. Extensas revergucnes sor equeridas cor NIT 16

AL 31 de cieiembre de 2017 la Coripaña tiene compromisos de artencas vento.
operativo no cancelables pc_un to al de cancnos anual de US$GD JD0_ La NIC 17
no requiere el reconocimiento ael derecho de uso de un acto o pas o parlos
ages fu uros ac estos contratos de arrendamiento ea eu lugur cierta
formaciones rauclada como cempromos de arrendamiento operstwo Una
evaluacionprelrninar indica que estos compromisos 19 se ajustan a a definicion
deu 1 arrendamiento segua l. NI[F 16, y por lo tar o la Compañía no reconcrera
an 1ciwopo. el dere=ho de Lso y un facie correspond ente con respecto 2 estos

>



 

a rendamientos debido a que esto" contratos ca! fu »1 cormc arrendamientos de
valor baje o de corto plazc en la ación de NIIF 16. El nuevo requisitoes
renonocer un activopor el derecho dé uso y an pasiwo de la abl caciun
correspondiente »e espera que tenga no un Impacto sigulicalivo <cbre los
importes esunuuidos en los estados firarcieros de a Compaña sr" embargo,la
Adininstracion esta exa'ua=do su rmpacto por lo cual no es posible >roporcionar
una estimacion raconeble del efecio financicro hasta quela Ademur1sIrauion
vumplele la evision

AL 31 de ciiembre del 2017 la Compa'ko no “tene cont alos de arrendarrien o
financieroson los que sea arrendador o ans datar o

CINXIF23La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta nterp etario acia 9) agal car los requerimientos de reconacim ente y
medicion le la NIC 12 cu2920 existe incor idumt e fre de > los tre ormier os del
impuesto a las qananeras FsLaLle..e que una er idad determinara s considerar
cada tra'3miento mpositio incierto por separado o en conjuntu can otro Ublros
tratamientos impositivos inciertos sobrela base del enfoque que mejor ted ya la
sesoluc on de la incertidus tbre Adi.ionalme-te establece que une entidad
considerará » es probable cue la autoridad fiscal acep"e Ln tratamiento ny ostia,
anciertoy refleja a el resultado de dica exgluac1 en le determinacion de a
ganancia fiscal (>erdida fiste las bases “Scales. percidas hisca es no ul lizadas
credos hiscales na ut lizacos y tasas fscalos

 

La administración de la Ce npañra antc.oa que la aplicarion de crta rrero etaro”
Lo tendria un impacto eigoifi ano on los estodos mancieras copar los ela
Curmoava, sir emoargo no es poste e determinar los efe tos hasta quo ln anal is
detallado haya sido completado

Mejoras anuales a las NIIF Cielo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NXZF 3, NXIF 11, NIC 12 y
NIC 23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compañia y
quese detallan a continuación

+ NIF 3 "omna sen de Mega mas y MULL Acuerdos .orunites coria que ura
ena. debe efectuar una remedicion de sus meress plouemo” e marterigos en
ina operacion conjunta cuendo obtiene el cuYral del regocio

+ MC 12 Impuesto a las Ganancias - canica q16 11 en ide reyut=o ce la meri
“orria todos las consecuencias mposrwvasque esulten de pagos de d videndos

4 NIC 3 Costos de Financ arnerto - cle fica que una entidad debe consicerar como
parte de los orestamos generales ua-quiel prestamo originalmente e*ectuaro psra
cesariollar un actwo cunado e actos itollos par el so pretanJe> su ver

La Adrimistiacar de la Comparta no mozo que 13 aplicacion de esas
mod< ones er el “uturo tenga un imparto mate1tal sobre los estados Y necieros
y 515 reverariones 51 embargo 00punible prasorció a 108 est 30
razonable del festu pork mple sentación de las referidas normas Mas « que LN
exarren detal:zdo “aya sico completarlo



 

CUENTAS POR COBRAR

Compañas elacionadas, nota 15
Anticiposa proveedores.
Otras

Tetal

INVENTARIOS

Productos en proceso
P oductas terminados
Materiales y suministros

Total

AL 31 de diciembre del 2917

Año terminado
az 31/12/18

327,961
2,453 14 736

29,195 2a3de

359,609 38,080

ARO terminado.
AL/G2A17 3112/16

16913656 16,000 280
16239126 11225,062

983,683 976031

2E1dn46S 28,201,173

+ Poductosen preceso incluyen hojas de tabaco almaconad ss vu toas dle. trado
galpones de termentación y bodegas de seleccion

+ Productos terminadas incluyo principalmente 604,424 alos de tabaco por US$10 2

+ Materiales y sumÍnIStros representa pilncipal mente implementos Que se utilizan enel
proceso de cultivo y cosocha de la hoja de tabaco

ACTIVO BIOLÓGICO

AI 31 de diciembre del 2017 acto biologico corr prende principalmor"o 256 103 kaos de
ganado vacuno en pie los cuales representan 880 cabezas de ganado, las cua es estan
destinadasa la venta en el mertado local en funcion a la demanca de los clientes Un
movimiento de la cuenta cs coro sigue

Saldosal comienze del año

Incrementos
Ayuste a valor razonable
Venlos y/o muertes

Saldosal final del año

Ano terminado
3/12/27 ns

440,200 457,104

122 468 153 324
43,698 113,823)

(243,185) 1156,408)
262,181 440,200
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La Administracion utliza precios conzados (sin ajustar) en mercados actvos para el
ganado Al 31 de diciembre del 2017 el ajuste al valor razonable genero una ganancia
por US$42,698 la cual se registró en los resultados del año

Al 31 de diciembre de 2017 la jerarquia del valor razonable de ganado vacuno en pie de
propledad de lo Compañia es el correspondiente al Nivel 1

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Año terminado
3247 31/12/16

Costo o valuación 29794 150 28,973,945
Depreciación acumulada 18,354,325) (17.874.748)
Total 439.825 11099197

Cesticación
Terrenos 4BAS 514 4,845,518
Edificios e instalaciones 5,638 170 5479822
Maquinarias, equipos y vehiculos 802,138 $23,376
Equipos de computación 55 098 22,560
Muebles, enseres y equipos de oftcina 30,561 33,888
Construcciones en curso 68,344 24,097

Total 11.432.825 11099197

Durante el año 2017,la compañia realizo adquisiciones de bienes que fueron
posteriormente activados y que incluyen principalmente la construccion de cuatro casas
de curadopor un total de US$538,389 y compra de dos tractores por US$190,625, dos
vehiculos por US$124 006 y un servidor por US$ 35 640

Ningunode los activos de propledad de la Compara correspondientes a propiedades
planta y equipo se mantienen en garantia



Los movimientos de propiedades fueron como sigue

Costos

Enero 1 2016

Adquisiciones
Actwacion
Bajas y ventas
Ajuste

Diciembre 31 2016
Adquisiciones
Activación
Bajas
Diciembre 31 2017

Depreciacion acumulada
Enerol 2016
Depreciación
Bajas
Diciembre 31, 20)6
Depreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2017

Maquinarias
Edificios e equipos y Muebles

Terrenos instalaciones vehiculos  yenseres

4,845,514 13,966,910 9022715 223,929

9,924 64 062 5005
231,749
(21,533)

—— —8500) -

4,845,514 14,178,050 9086777 228,994
10,049 367 441 3,100

538,389
-- — 432.900) 41337)

AL845,514 14,726,488 2422218 230,297
Maquinarias

Edificios e equipos y Muebles
instalaciones vehiculos Yenseres

(8,261,094) —(8,272719)
(441 889) (190682)

4,755
(8,698,228) —(8,463,401)
(390090) (183679)

- 32000

42.088.318) -(8,620.080)

Equipos de
computacion

(en US dólares)

ten US dolares)

(189 063)
(5,983)
 

(195,046)
(6,427)
1.737

199,736)

525,894

14,739

540,633
47,925

(87,269)
501,289

Equipos de
computación

(503,334)
(14,739)

(518 073)
(15,386)
87,268

4446.191)

Construcciones
IS

325,786
(231,749)

94 037
512,696
(538 389)

68,244

Toral

(17,226,210)
(653 293)

4,755
(17 874,748)

(600 582)
—_RL00s

(48,354,325)

Toral

28,584 962
419,016

(21 533)
18,500)

28,973,945
941,211

412.906)

29,794,150
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CUENTAS POR PAGAR

Año terminado
412/17 311206

Compañias relacionadas, nota 15
Prestamo nota 15 15,478 248 15478248
Antlpos para futuras ventas, nota 15 712841 1,417,936
Otros 61,108 308,853

Proveedores 895,807 562 532
Otros —279,212 77,368
total 17,427,216 17,895,433

 

Al 31 de diciembre del 2017 proveedores incluyen facturas pendientes de pago por
campra de brenes y servicios los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no
devengan intereses

IMPUESTOS

B1 Activos y pasivos del año corriente

Un resumende activos y pasIvos por Impuestos corrientes es como sigue

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Activos por impuesto cornentos

 

 

Impuestos en reclamoIVA 139 615 184 308
Notas de crédito emudas por el SRI 199 168 103 859
Notas de credito emitidas por la SENAE 35,077 -

Total 325,350 288,252

Pasos por unpuestos corrientes
Retencionas en la fuente de impuesto a la renta 18 551 22 594
Retenciones en la fuente del IVA 34 098 40,184
Impuesto a la renta 15,936 16,738
Impuesto al valor agregado IVA 4

Total 65,619 22,516

8.2. Impuesto a la renta cargado en resultados Una reconciliación entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como
sigue
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Año Lerminado

 

212/17 31/12/48
Ulslidar segun ostadas financieras antes da

Impuesto a la renta 497 888 974,204
Perdida valor razonable 13,823
Ingresos no objeto de Impueslo a la Rente (1) (264 6051
15% Participaciona trabayado es sobre Ingreso
no abyeto de Impuesto ala renta 39 651

Ganancias pe. ca) actuarial 738,663 20,223
Ajuste por restablecimionta,
Gavlos no deducibles(2) 95,955 495,591
Utitaas gr avmbre pc
Impuesto a la renta causado al 225%(3) 293151 337,693
Rebaja del Saldo del anttapo por beneficio (4) _(Z:4521
Impuesto o la renta cargado 3 teu tado Zó0i699  3376%%
Anticipo calculado (5) 261509 300,387
(1) Para cl año 2016,la Compañia reconocio ¡ngresos no operaciorales po

incentivosrecibidos de la Corporacion Aduanera del Ecyados por cumplir con
los compromisos para ser beneficiado con ol programa "omentando al Sector
Exportador

(2) Para el año 2017, gastos nv ded ibles corresponde a depreciación de activos
jos revalorizados por US$95 Ys

(3) De contormdad con despcuiriones egales, la tana para ol impuesto yla renta
se calcula € un22% scbre las u dades SuJotes a ds ribu 19my del 12%
Sobre las utilidades sujetas a Lapitalizacion

(4) En noviembre del 2017 mediante decreto ejecuto se estoblecio la rebaja del
40% del saldo del antuipoa pagar. para la Compañía este efecto fue de
US$2 452
Para el año 20"7 la Compañra determino omo anticipo de impues”oa la renta
US$261 809 sin embargo_el impuesto a la 1enta causado y cargado a
resultado del año fue de US$290 699

(5) A partir del año 2010 se debe considerar como impuesto a la ren a minimo el
valer del anticipo ce cuado,el cual resulta de la surra “1atenatica de 0 41
del activo, 0 2% de patiimonto O 4%de Ingresos gravados y O 24 dle costos
y gastos deducibles

Las dec araciones de impuestos han sico rev sadas por las dutoriades tr butarias
hasta el eño 2012 y “on cus.eptibles de revision la. decla aciones de los años 2015
al 2017
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Movimiento de fa provision para Impuesto a fa renta - Un detal e es como
sique

au az

Saldo al comienzo del año 16738 196 775

Pagos
Anticipo pagado (251809) (390382
Irrpuesto a la salida de divisis LL 89) (14341)
Pago impuesto a la renta 2016 (16,738) (196,775)
Retenciones en la fuen e 365) 6.132)
Subrota pagos 1000. GU

Provisión 290,699 227.693

Saldo al fal del año 15,90 16,238

 

 

Saldo del impuesto diferido
Los movimientas de 3as vos por mpuestos diferulos fuero 1 como sigue

Sa dos al
comenzo Reronocico en Saldos al f"

delAño —losResultados —delaño
AñO 2017

Pasivos 00 impunsros
difendos en relacion 2

Depreciación de actvos revalvados (214 530) 21109 (193 427

Aspectos Tributarios - Un dic embre 29 del 20 7 se omitio a ey Organica pa 5
la reactivación de la econorniz “ortalecimiento de la dolarizacicn y moderm.acios
de la gestion financiera a continuación se detallan los aspectos mas mportantes
te la mencionada ey

+ Seran considerados deducio es para el calculo oel impuesto > 13 renta los pagos
por desahuce y jubiacion patronal que no provengan de prowistores Jeclaradas
en ejercicios antenoras deduciplas o 10

+ Se incrementa la “ar fa de impuesto a la renta para sociedades al ¿5% y cuando
la sociedad tenga acciorestas, socios, poruiripes constituyentes bereficianos o
siaulares sosidentes u establocidos en parasos fiscales o reg"meresde men r
impossson € cuandola sociedad incumpla el deber de Informar sobre sus
accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares,la tana
sera la correspondiente a Sociedades mas 3 puntas porcentuales Se debe
demostrar que el baneficiaris efectivo no es un Etular nominal o formal bajo
regimen Juridico especifico.

= Tas sociedades que lenganla or "in ce exportadoras habituales aa
mantengan e Incrementen el empleo) tendran ura reba,a de 3 puntos

2



 

porcentuales en la tarifa de impuesto a la rénta La compañía es considerada
exportador habitual de blenes y montinene e empleo, porlo que seguira
aplicando la tarifa de. 22% de mpuesto a la Renta

+ Se establece el concepto da remvuersion de utilidades ,19%porcentuales meros
en la tana de impuesto e sa renta) solo para sociodades exportadores
habituales de turismo receptiwo y socledades dedicadas a produccion de bicnos,
que posean 50%o mas de componente nacional

+ Para el ca culo del anteipo Je impuesto a a enta cel rubro de gastos
deducibles se pueden d smnur las gastos por sueldos y salamos decimotercera
y decimocuarta remuncraciónas apor es detronales y las valo es se gas 9s
inciementalos por gererarion de nuevo em-pieo y la adquisicion de nuevos
arlizos productivos que permi an am3 > la copoccoc predus iva “utura y
generar un rayor nivel de uducuion El Serv o de Rentas Internas gedia
devolver tota: o purcsolmente el excedente entre el anticipo pagado y €
impuesto a lu renta causaco siempre que se verfique que se ta mantenido o
incrementado el empleo neto

 

+ No sera deducible del impuosro a la renta y no sera crecuto tribularia el 1YA
compras realizadas en efecuvo superiores a USS1,000(anteriormente
US45,000)

+ Se establece la devo ucion del ISD a los exportadores habituales relacionado
con a importacion de materias prenas Insumos y bienes de copral q e co men
en el ¡stado del Comite de Poltuca Tributariay que sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten Es"a devolucion tambien aplica
al 150 pagado en comisiones del turismo Feceptlvo

+ Se elim na et impuesto a las ter as ruralos.

+ a momia de los admu"istradores 1epresentantes leoales y sorios 0-3 cions*s,
que se envia arpolmente y la Supenntendentia Je Compañses debe ncuIr tanto
108 propietarios legales coro los deneficiarios e*ectivos atendiendo a estandares
nternacionales de transparencia on materia tlbutaria y do lucha Lontra
actividades lhctos

En noviembre 20 del 2D1/ el Presidente de la Republica firmo el Decreto Ejecutiva
N* 210, en el cual establece ciertas rebajas en el pago cel sa do del antic po de
Impuesto a la Renta sobre sus ventas » ingresos totales brutos para el año 201/
para las personas riaturates,suces 07es indivisas obligadasa llevar con"abilidad y
sociedades

Las compañias cuyasver Ps 0 ur gresos b ys a rules, resperto ul ejer ico fis-al
2017 sean ¡gua es o menores a quinientos mil (USS 500 009,00 do ares de los
Estacos Unidos de Amorica tienen una rebaja dol 100% en el valer a pagar
mientras que las cormoaóios cuyas ventas o ingresos brutos aruales resperlo a!
ejercicio fiscal 20*7 Sean de entre quimientes mil (USS 500 000 01 cclares de los
Estados Uncosde América y un tertave de Jolar hosts 1 n rar on (US$
- 300 UL0 90) de solares de las Estados Unidos de America, tendran una rebeja
del 691%,y las compañías cuyas vontaso Ingresos brutos anuales respecto al
ejercicio fiscal 2014 sean de un millon (US$ 4 000 000 U1) dolores de los Estados
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Unicos de America y ten centavo de dolar o mas tienenuna rebaja de 497en el
valor a pagar

Durante el ejercicio Ascal 2017 las venta» de la compañia “ueron mas ce un ello,
2054 1 000 900 01) dulares de las Fstados Unidos de Ar enica y Un contawa de
dorar_pos lo que aplico la ¡cb 310 del 40%er el valor a pagar del sald> del anticipo
asi Impuesto a la Renta lk que dio un resultado de USS 2:45

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La Compañia no dispone del estudde precios de trarisferencia de las transacuones
efectuadasconpartes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2017
requerido por disposicioneslegales vigentes, en razen de que el plazo para “u
presentaciun ante las autoridades tributa 1as, vence en el mes de Juno del año 2018
Dicho estud o constituye una base parodetermina si las operaciones con partos
relacionadas nan sido efectuadas a precios razonables que se apreximan a va 0-s de
plena competencia A 13 fecha e emisior de los estacor fnanciorgs, dicho estudio se
encuentra en proceso de eyecucion y la Adramstracion de la Compañía considera que los,
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importaria relativa Al 31 de d ciembre del
2016 la Compañia ofectuo el estud o de precigy de transferencia en el cual se establecio
Que las transacciones con ¡artes relacionadas nar s do efectuadas a precios razonables.
que se apreximan a valore» de plena compete sio

OBLIGACIONES ACUMULADAS
aña terminado

31211. 31/12/16

Benehcios socia es 1207358 1232894
Participaciónu trabajadores 226,525 223,464

Totel 1507807 1/156,358

Beneficios sociales 21 31 de cicomb + del 2017 beneficios sociles por pagar nc uye
principalmente decimo cuarto por US4499,717. vacaciones por J5$318,657 apo.tes y
JESS por US4290 064y decimo te coro por USH103 841

 

Participacion a trabajadores De conforrucad con disacsicionos legales ies
trahojAcores tienen derecho a participar en las ntlidades de la erpresa en un 15%
apli able a las utilidades Iiqu das o 11 ables ¿03 “1owrmer os de la p ovio ara
p?ruLpación a t-ab2J3res fuera omo sigue

aun 3u12H16

Saldos al comienzo del año 223 464 325 778

Provisión 218215 223110
Pagos (22150) (325920,

alos al final del aña 220,529 223,460



 

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

 31/12/17 31/12/16

Jubllagion patronal 2161 2715568
Boruhcacion por desahucio $42,380 920,87

Tolal 23,394,057 3,336,439

11 1 Jubilación patronal - be acuerda con disposiciones cel Codigo cel Trabajo low
trabajadores que por vete años e mas hubieren prestado sus servicios es forma
<ortinuada o interrumerda tendran derecho a ser Jubilados po sus errpleadores
5 n perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condic onceafiliacos al
¡nstntuto Fe ualorians de Segua dad Social

Los movimientos en el valor presente de a obiigagior de jubrlacior patronal son
como sque

341217 12118

Sardos al comenzo del año 2719569 2 380,410

Losto de los seruicios 511,732 48) 88
Costo por intereses 12425 103 786
Perdida (ganancia) actuara en supuestos
fmancieros (152 171 67 730
Ganancia actuarial por arustes y expenenga (229,765 1132,870)
Beneficios pagados 6792)
Reducciones y Iiquidaciones artimipades 255,113 46,954)

Sardos al fin del año 2ZMR677 2.1.5,568

122 Bonificacion por desahucio De acuerdo condisposiciones del Codigo de
trabaJo en los casos de term nacion de la felacion labore! por desahucio solicitado
por el empleado e por el Irabejador la Compara entregare e 25% Je la ultra
¡emuneracion mensual por cada uno de los años de servicio. Igual bonitcacionse
pagara en las casos en que la relacion labora terrune por acuerdo entre las partes,
Los movimientos enel vale” presente de obligacion de bonifiracion por desarucio
fueron como sigue

aL12p17 Lee
Saldos a comenzo de ao 620,874 595,940
Costo de los servicios 141 066 3949)
Costo por nlerenes 25 104 25 983
Perdida (gana 1013) actuanal en Supuestos
Financieros (65 4/3, 14,157

Ganancia schuariol por ajuste: y experene a (38141) "177885
Beneficios pagados 44,626) (75,919)
Saldo. 3 hn del año 541,380 620,870
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Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concept
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016por u
actuarlo independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidosy los costos delservicio actualy el costo del servicio anterior
fueron calculadosutilizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo
este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio considerandoeluso de potesis
actuanales para calcular et valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis.
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo el incremento salanal y 135
probabilidades de pago de estos beneficios

Las gananciasy perdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experlencia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan 9 abonan a resultados durante el
remanentede vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para ía determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento Incremento sataral
esperado y la mortalidad El analisis de sensibilidad detallado a contenuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos

1 la tasa de descuento varia en O 50% (mayor o menor) la obligacion por
beneficios definidos disminuna por US$158,623 (sumentana por US$172,432)

51 los incrementos salariales esperados ¿aumentan o disminuyen) en un 0 50% la
Obhgación por heneflcios definidos se aumentaria an U$176665 (aisrmnuma por
US$163,832)

SI la tasa de rotación e empleados aumenta en masdel 5% la obligación por
beneficios definidos disminua en US$ 62 301 o disminuye en menos del 5%, a
obhigacion por beneficios definidos aumentaría en US$ 66 406

El analisis de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representativo
de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipotesis se produzca en for ma aislada unos de otros
(algunosde los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar que en el análisis de sensibilidad desarrollado el valar
presente de las obligaciones por beneficios defimdos se calculo utilizando el metodo
de credito urvtario proyectado,que es el mismo que el aplitaco en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera
o hubocambios en los metodose hipotesis unlIzados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a años antenores

Cada año se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las políticas de Inversion estrategica en terminosde
perfiles y de riesgo rendimiento (las políticas de inversion y contribucion se
integran dentro de este estudio)

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
les siguentes

a



 

Año 2017 Año 2016
a Ye

1vsade ceseuento 402 2.
Tasa esperada del incremento salar al 159 300

Los importes reconccidor en el estado de resultado integral respecto a dichos
planes de beneficios defimidos son los siguientes

Año terminado
aLMan/— dl/Lero

Costo ac"ual del servicio 652 798 62 205
Intereses sobre la obligacion 130 129 125 769
Ganancias actuarialos recunuudes en el ano (483,550) (29271)
Ganancias provementes de recucciones y
hquicacones anticipadas 2 v116 957

Toral b2,28> 474,929

12 INSTRUMENTOSFINANCIEROS

32 1 Gestion de Riesgos Financieras En el curso normal de sus nego.1os y
actwidadesde financiarmento la Compañia esta expuesta a distintos riesgos de
naluraleza *nanciera que pueden afectar de manera mas o freros significativa al
valor economico de sus fijos y actos y en consecuencia sus resultado:

La Compañia d.spouse de una urg mesciony de sistemas 9s no narion,
admimistrados por la Gerencia General que permile 110entificar 1 Ios riesgos
determinar su magnlud propcneral Presidente Ejecutivo medidas de mitgacion
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacion se preserta una desicion de los rlesgos que efrena la
Comparo una caracterización v una cescrigcion de las medidas ce mitigación
actualmente on uso 00. parte de la Compañía. si es el caso

12 11 Riesgo decredito - 1Comsafva ro p se mta nesgu pe mancjo de
uentaspor cod aro ter 1gles detudo 3 que sus clientes Ls cales sol
rompañasrelacionadas pagan de “orma ant<ipace por los productos
exportados, po” esta razon la compañía noha tenido la necesidac de - ea
Una provis on por cuentas incebrables

12 1 2 Riesgo de liquidez - Es importante menciorar que en ciertas per edos
del año La Compa%1a puede regterde ligu dez y financiamiento par sus
actividades oidinanas debido a que dispone de gran concentracion de sus
activos en inves tarios para lo cya financia los pagos a proveedores y
parte del capital de trabajoutilizado en a operacion a traves de anticipos
otorgados por sus compañías relayonadas en el exterar

12 1,2 Riesgo de capital - Lo Compañia yesuona su capita po > asegura que
estara en canacidad de cn inuar coro empresa en marcha mientras que
max mien el rer € im1tu a sus aC.1OMISLaSa Lraves de la opt m 7acion de
los saldos de deuda y patrimonio
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12 2 Categorias de Instrumentos financieros

El detallo de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como
sigue

AñO terminado.
2L/2417 21/12/56

Artwos finanaieros
Costo amortizado
Efectivo y bancos 238,102 248,086
Cuentas por cobrar nota 3 359,609 38,080
Otros activos financieros. 80,974. 101.659

Total $78,185 _287,825

Pasivos financiar:
Costo amortizado
Cuentas por pagar nota 7 16,714,375 16,427,997

12.3 Valor razonable de los Instrumentos financieros La Administracion considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al custa
amortvado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

13. PATRIMONIO

13 1 Capital Social Al 31 de diciembre del 2017,el capital suscrito y pagado consiste
de 10,331,844 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$O 04

Al 31 de diciembre de 2017,la composición accionaria es como sigue

No Enus
Accionista Acciones Particimación dolares

AS P Enterprises Inc 19 228 519 29% 409 141
Porlen SA 103,325 19% 4,133

Total 10,331,944 100% 415.274

132 Reservas

AI 31 de diciembre del 2017 las reservas se componen de

Valuación de propiedades 5,732 449
Capual 4,991 704
Legal 329 304
Facultatwa 208,296

Total 11,341,933
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valuación Incluye los ajustes a valor razonable
de terrenos y edbficaciones por efecto de adopcion por primera vez de las NIT
efectuado por profesionales expertos independientes Este caldo no es disponible
para el pago de dividendos y podrá ser capitalizado en la parte que excedaa las
perdidas acumuladas Los trabajadores no tendran derecho a una participacion
sobre este saldo y padra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compañia

teserva de capita! - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorcacian del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion
moneteniadel patrimonio y de los activas y pasivos na monetarios de años
anteriores, transferidos a esta cuenta Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalicada en la parte que exceda a las perdidas acumuladas El saldo de esta
cuenta no es disponible para l pago de dividendos en efectivo

El saldo acreedor de la reserva de capital podra ses utilizado para compensarlas
perdidas acumuladasy el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado Los saidos
de estas cuentas podran scr devueltosen el caso de la liquidacion de la Compañia

Reserva La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 20%de la
vtlidad anual sea aproptado como reservo legal hasta que esta como mrumo
alcance el 50%del capital social Esta reserva noes disponible para el pago de
dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su totalidad

Reserva facultativa Repiesenta apropiaciones de utilidades retenidas las
cuales podrian ser utilizadas pa a aumentar e' capital social de la Compañía o para
ser distribuidas como dividendos en efectivo

Utilidades acumuladas Un resumen de las ublidades acumuladas es coma
sigue

210217 31/12/16

Utilidades acumuladas - distributies 6712708 6484409
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIF (443 546) (443 548)
Otrosresultados integrales 553,845 (164.818)
oral 6,823,007 5,856,045
provenientes
(25. NIZF Incluye los valores resultantes de los ajustes grginacos en la adopcion
por prunere vez de las NLIF 105 cuales seyu y Resolucion em da pos la
Supermtendencia de Compañ as el 14 de actubre del 2011 el satoo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumuladosy los del ulmo ajeracio economico
concluida, silos hubiere

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
31/1217 31/2115

Costo de ventas. 23733089 15,875,822
Gastosde aderinistracion 1652721 2,197,884
Gastos de ventas 142.498 140,868

Total 25,528,306 18,414,574
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigLe

3112/07 au2ns

Gastc» por beneficios a dos empleados 15 994 336 15,219442
Consumode materias primas y consurmibles, 4013073 318496,
Cambios en inventarios de productos terminados y
productos en proceso 2749944 (3,134,315)

- Depresión y amortización $00 592 653 294
Seguridad 507 003 444,261
Reparaciones 31. 299 273.706
Seguros 242,916 273 908
Honorarios 24081 288 271
Servicios basicos 227 043 235 240

- Gastos de exportacion 120 087 96 146
Y asas 6 Impuestos 89 137 194 581
Otros 432,865 474,888

Total 25,526,396 18,214,574

Gastos por beneficios a los. empleados

ARO terminado
311213 ar/1246

Suetdos 10,025 983 9285602
Benehcios sociales 4OIZ 631 3797190
Bencficas definidos 730 927 751 154
Movilización. 398720 336 110
Partelpociona trabajadores 10,0% 223110
Indemmización 55,920 254 983
Otros 76,930 $01,283

Tota 15,984,336 29,942

 

15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del ¿017 la Compañia cgistra cuentas par cubrar a compañias del
exterior Tha Cigar Wrapper Company Inc pur US$327 961 le cual representa las ventas
hozas de tabaco en paras

Año Lerminado
32? 3,1216

Cuentas por pagar
AS P Enterprises, Inc
Prestamos 19 478 248 15,478,248
ANTICIPOS pára futuras ventas. 7 254x 594 909

The Cigar Wrapper Compary Inc
AECIPOS pora futuras ventas. 823 497

Parien 5 A 245 760
Tecal Cia Ltda —— 51,108 $2 983

Total 16,252,197 12,204,527
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Al 31 de diciembredel 2017

+ ASP Enterpnses, Inc (Accionistas) representa prestamos por US$L5 » millones, los
csales na tienen yenciÓ antoy 0o generan ¡micreses,y anticipos pasa futuras ventas
por Us5712,841

+ El salla de la cuenta por pagar a la compañía relacio adalocal Teca Ca Lda o
derenga ntereses y no tienen fechasde venia meto estables dos

Año lerminaco.

 

312417 3112/16
ventos de tabaco
A S P Enterprises Inc 25500 501.744 518
Ile Cigar Wrapper Company Inc 2,182,820 C39,201

Total 25582,401 186403722

-a compensaciónde lus ejecutivo” y otros membros clave de la gerercia duante $1 ano
fue la siguiente

2142417 2112/16

Senoficios a torlo plezo 182 482 290 934
Otros beneticios a largo plazo E 63,201

Total 251,140 290,237

PASIVOS CONTINGENTES

AL 31 de diciemb e del 2017 la Compa19 riantiene 15 Juicios laborales on su centra por
n total de US$598 334 lo» mismos que se encuentran pendientes de resolución Las
asesores legales son del criterio que a Compañia tendra resultado favorarie sin
embargo, en el evento que la sentercias fueran dosfavorables,el porcentaje que podria
llegar a cancelarla Comba3 5or estos juacios se estiman hasta ur 3%del vz o de la
cuanta las senten tus serian apelacas anto cl Superior y/o hasta la Corte Suprema
¿Casación) A la fecha de emision ce este informe se dispone el arch vo y declaran Sin
'ugar la demandade unIvo Laboral cuya cuane a de US$286 447 Lo» Jens
1ucIOS laborales se encuentran er autos para resalve por le que se espereria un
diclamende un juez elos proximus 1 eses

HECHOS ACURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre el 31 de diciembre del 291/ y le fecha de emision de los estados financieros(311
12 del 2013)no se p udujeron eventos que en opinion de la administracion pudieran
tenerun efecto impo tante sobre los estados firarcieros adjuntos.



18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por ls Administracion de la Compañra en enero 18 del 2018 y serán
presentados a los Accionistas para su aprobacion En opinion de la Administracion de la
Compañía,los estados financieros serán aprobados porlos Accionistas sin modificaciones


