CORPORACION AGRICOLA SAN JUAN €. A, [CASIUCA)

NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en Ecuadaor en 1560 ¥ su actividad principal es la siembra y
cultivo de heja de tabaco en sus terrenos ublcados en & cantan la Mana, Provingia del
Cotopaxi y sus oficinas principales se encuentran ubicadas €n km 25.5 via Perimetral
parque industrial inmaconsa calle cucaliptos y tecas.

El giclo del predoucte terminado de 1a hoja de tebhaco tiene una duracian aproximada de
weirte meses ¥ consiste de (a5 siguisntes actividades;

- Siembra, cultivo, cosecha w fermentacion de hojas de tabaco: Esta actividad tiene
una duracion do aproximadameante nasve mMeses, estas actividades se relizan onos
meses Jde marza a noviermbre de cacy ana,

" Crasificacion de hojas de tabaco: Esta segunda actwldad tene una duraciin de
apruximadamente once meses, se inicid dos meses antes de |3 culminacian de la
actividad mencignada en el punto anterior, on la escoqida de tabaca  conclye en
el afio siguiente con 13 clasificacian de hoja de tabaco.

Lag hojas de tabace sen vendidas en su botalidad a sus accionistas A.5.P. Enlerprises, 1ne
y The Cigar Wrapper Company, Inc entidades domiciliadas &n los Estados Unidos de
Nortearmarica,

Al 31 de diciembre del 2017, el persoral total de |z Compardia =5 de 2,389 emp'eados, los
cuales aproximadamentg e 70% corrasponde a personal que Crabaja en las plantacioncs
v el 24% a3 personal que trabaja cn planta de Guayaquit,

La Compania ¢85 una subsidlana de ALS Y. Frterprise Inc. guicn o5 su controladora final.

La infarmacian contermca en astos esiados Tinanciegres a5 responsabilidad de la
agdministracion de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta - Los estados financierss han sido preparados de
conformudad con las Nermas Internacienales de Infarmacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Conlabilidad - JASB,

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ‘a Comparia e3 2 Dalar de los

Estados Unides de Amegrica [U.S. dolar), el cual es la monoda de circulacion en el
Ecuader.

2.3 #8ases de preparacion - Los estados financieras han side preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ce-tas prapiedades e inskrumentos
financieros gque son medidos 4 sus valares razorabies, tal coma se explica «n 195



2.4

politicas contables Includas més abajo.  El costn histdrico estd basado
generalmente en 2l valor razonazle de la contreprestacion entregada a camb o de
bicnes v servicios,

El valor razendile es ol proco que se recibiria por vender un actwvg o el waior
[agado para transferir un pasivo =ntre patticipantes de an mercado en la “echa de
valoracion, Independienternente de si esc preclo es dirgclamente abservable o
estimado utilizardo obra téonica do valoraclon. Al estimar e valer razonable de un
actlvi a un pasivao, la Compafiia tlene en cuenta las caracteristicas del activa o
pasiva gue los particparies del mercado tomarian on cugenta al Sar € orec o de
activo 0 pasiva a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de mecicion v
a de revelacion en o estados flnanciercs, se determina sobra una base de asle
tipo, & excepcidr de las transacciones relagwnadas a pagos basados en acciones
Aud 58 encuentran dentro del alcance ce g NIIF 2, 1as operacoonos de
arrendamiento (ue estan dertre del alcance de la 81C 17, v las mediciones que
Lene abgunas simititudes con el wvalor rasonable, pero pe son su valor razonakle,
tales come el valar neln de realizacian de 'a BIC 2 o ol valar en aso de la NIC 36.

Adicionalmente, a cfectds de infgrmacion tinanciera, las medicicnes ofcctuadas a
valor razenable s clasifican en e nivel 1, 2 o 3 cor base on el grado de
Imporlangia de los insunios para la mad.@sn Jel valer razoracie an sy ketalidad,
Iny cuales se doscr:bhan a cunlinoarion

Mive! 1. Son precios cotizados {sin ajustar) en mercades activos para activos o
pasivas ilentlcos que g entidad puede acceder a la fecka de medielon.

Mive! =0 Insumgs distintos @ los precioy cotizados incluides on ol Mivel 1 cae sean
absorvabies para el active o pasivo, va sea directa o ndlrecta mchio,

Mee! 30 Insumes =on datas aa obsgrvables parg el acllvo o adsivo.

Les rmportes de las notas & los estados financicros estan expresades en WSS
tldlares, excepto cuandc se especifigue 1o contrario.

A continuacidn, se cescriben las principates politicas coniables adoptadas en Iz
preparacian de estos astados Tutard ivros,

Inventarios - Las pelibeoas conty bles wtilizadas por o Compariia enoe
reCureCiriente ¥ mecician de los i-venkarios son oMo SigLo.

»  Froguchos forminzgns foaeas Se fogas og fadco ) al costo promerdio por glasa
fda hoja de tabaco ¥ afic de cosecha, incurrido n 13 praduccian haska al
momento de su cosocha, scleccion, lasiflzac-on y empague vy que ne cxcede a
sl walor nele de realizaciérn,

s Mraductos o procesa Chajas e fabgog)) comprenden productos agricelas
medides al costo monos cualquicr adrdida acemulada por deter.oro del wa 2r.
JNCluye todos los oostos incarrides e el procesa de s ira v mantenim-anto de
las plarlaciones, asi como los incurrfides en la cosecha, curada, zafada,
farmentacién, selection v empague de hejas de tabaco,

v Materfgles v sumdnisoros: al costo promedio de 2cquisician, que no excede 35U
importe recuperiahle.
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« Importaciones en trénsito: estan registrados a su coste de adguisicién
Incrementada por los gastos de nacionakzacion incurmidos hasta |a fecha ael
estado de situacion financiera.

El costo de adquesiclan comprendes el precio de compra menos descuentos
comerclales, rebajas v otras partidas similares, El valor neto realizable comprende
#| precio de venta estimado mencs tedos 1os costas de terminacisn ¥ los costos
MEeCEsarios para [a venta.

Active biclagico - Comprende ganado vacund gl cual s& mide tanto en el
mgrngnie de su reconocirniento inicial coma al final de cada periodo sobre el gue
s2 informa, a su valar razonable menos 55 costos de venta.

El valor razonable del ganado e doterming sobre 1a base de 106 precioes

refoerenclales por hbra en me g kilos por corle de res, clasficado por bipo de garado
w edad,

Las ganancias o pardidas surgidas por causa del reconocimiento wnicial del ganadao
segln su valor razonable menos los costes estimadoes en gl punte de vento, asi
Como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valar razonable menos los
costos estimades en el punto de su venta, se reglstran, en resultados en el periodo
en gue se producen.

Propledades, planta y equipos

2.6.1 Meadicidn en af momenta daf reconoacfiirlanta - Las partidas de
propiedades se mediran inicialmeante por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precic de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubrcacién v 1a puesta an condicioenes de funcichamienta segun lo previsto
por la Administracion d= |a Compafiia.

2.6,2 Medichén posterior al reconociimlenta Infclall modajo dal costo -
Cespues del reconocimiento inicial, las instalaciones, planta y equipgs =on
reglstradas al coste menoy la depreclaclan acumulada y el importe
gcumulado de las pérdidas por deterioro de valar,

Los gastos de reparsaciones ¥ mantenimientos se imputan & resultados en
el periodo en que se producen.

Los desembolsos posteriores 3 1a compra o adquisicién sd/c san
capitalizados cuamde 25 probable gue se generan benehgins gcondmicos
Futuros asocades con el actlvo, se obtengan para la Compariia, v el costo
de estes actives puede ser medido razonablemente,

2.6.3 Medicion pasterior af reconocimiento: modelo de revaluacion -
Cespués del reconocimienlo inicial, los lerrends ¥ adiflcios son prasentados
a sus valares revaluados rmenos la depreciacicon dacumulada v el imparke
acumulado de las perdidas por detenoro de valeor,

Cualguier aumente en la revaluacion de los terrenos vy edificics se
reconece en otre resultado integral, v se acumula en el patrimanlo bajo ¢l
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encabezamiento de reserva de revaivacion ¢o propedades, plerla y
eguipc. Wna disminuciaon de! valer e~ libros de 13 revaluaciér de las
terrenns v edif cios es registrada en resullacdos.

El zalde de revalyacidn de lerrepes v edificios inclu do en ol patrinoa:e os
trarssferido direclamente a atitidades reicnidas, cuandc st preduce 12
venta ¢ Faja en caentas del ack v,

Les efectos do la revaluaclan de propieddcles, planta y equipo, sobre e
unpleasic o la renta; se contabilizan y revelan de acucrdo con a KIC 12
Impuasto 2 /ar Gananoils,

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propedacos,
planta ¥ equipe sc deprecia de acuerdo con el métoco de finea recta. Le
vida ulll estimade, valor residual v mé-odo de depreciacian son rovisadoes
al final de cada afic, sicndo el efecte de coalguer cambic en el agtimsla
registracds sobre una base crospectiva,

& continEac.an, 5¢ Ereserien las pring paes partidas de propiedades v 25
wodas aliles usaday e e calcula doe la degreciacian:

fnam Vida Otil {en 2fns)
Edif -os 21 - B0
Ingtalacicnes 10
Maquinarias ¥ Equipos 111

Muebles v enseres 117
Vehiculos g

Fruipng de comoutacion E

Retiro ¢ venta de propiedades - La utilidad o pérdida que sura dal
relimo o venta de una partida de propiedades, planta v equipo &5 calculada
cocmo &2 difercncia entre 2. precio do venta v ol valor on libras del activo v
reconocida an resullados,

L'nocasw de venia o glire subsiguiente de propiedades -evaloadas, e zalids
de la rescrva de rovaluacion og transferide diqoctamonte a utilidades
retenidas,

Deterfors def valfor da fos activos

Al fima: ce cada poticdc, o on s focha gue se considera necesaria, 15
Adrrnrustracion deia Compalio &ealda los valooes onliboos de sus
propiedades, planta v eqoipa a fin de determinar si existe vn indicalivo de
que estos activies han sufrido @ guna pérdida pe- deterioro, En tal caso, s
calcula ¢l importe recuperable del activo o unidad gencradora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pard:da por detaclorn (de haer a gana).

Las pérdidas v reversiones por deteriore se recorocen mnmedialamenie en
resu Lados, salvo si el aclive g regisirs unomporie revaluado, en coyo

caan so dobe considerar 12 porcida por dekeicro como una Sisminucion o

ure incrementc en la revaluacion.
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2.8

Otrpes achivos financieros - Comprende las aportacionos redimibles a faver te a
Corporacian de Promeaidn de Exporsaciones e Inversiones "CORPLCIY, cuyas pagos
son de cuantia fija o detarminabie, v la Compafiia tiene la intoncidn efectiva v,
acg Ty, la capacided de conservar hasta su vencimiento.

El reconocimienta inicial e realiva considerando el arecio de la transaccion @ costo,
&1 misma que se aprexima a su valor razonable. No hay provision por deterigrs del
valol Bor cuante se espera cobrar al venc miento tagde gl valor de los cupores de
cuotas redimibles y certificndos de aportaciér o la CORFPEL

Se reg stra on cliva no caraentz dekido gue Su verc micnte os Maynr 3 22 NMescs
rontddos desde 3 fecha del estade de sthaacmc tinanciorz .

Impuestas  E| gasto pcrimpuesto a la rente ~gpresenta lo suma cal mpueslo g
la roevla corriente v ul rnpueste diferid.

2.58.1 Impuesto cortlente - Se basa &0 ctilidad gravible (tributaria)
reqgistrada dyrante el afo. _ooutilidad gravable ditiere de la atihdad
contahle, debide 7 [as partidas de ingreses o gastos imponikles o
dedarioing v Dartidas que ng seran gravablas o deducib'es. Bl sasive de 3
Compyitiig pol Cohceplo del impuosto carriente s¢ caloula vlilizando 135
'axas fiscales aprobadas al finagl de cada porioda.

2.8.2 Impuestos diferidos - 5o recunose sobre las diforencas tzmporarias
determinadas= entre ol valor en libros de [os el vas v pasivoes incluidus en
los estados finarcieros y sus bazes fiscalos. L pasivo por ampoeslo
diferide: s reccacoe generalmente para 1ocay lag drferenclas 1e-para-iag
irnoonibles, Ui active por impeeesto diferide se récenoce por tocas los
diforenciay temporandgs deducibles, o la medica en gque resalle probeble
nque la Compariiag disponga de wlilidades gravablos Tuluras contra as g
sa pociriz cargar csas diferencias tempaniir as deduc blos,

El importe en ithbros de un aqclivo par impuestos Jiler dos dobe somelersy a
rewvision al Hina’® do code periodo 50are @l yue se informe y so cabe reducir,
an la madide gue 2stirns prabalble gue ne dispondrd de suficiente utidar
dravable (tr.butarial, en = futuro, como parg permils que 58 recupera |2
totalidad o ina parke del aclive.

com activos y pasivis por impucstes diferidos se midoen empeeunido 13s
tasas fiscales gue soospora seé de aplicacidén en gl periodo e ol que «l
actieo se realice ¢ el pasive sc cancele,

El impueste diferlda, rorrespardiente o cambios en 13 22sa de impuestes o
en la ne-tmaliva trbutaria, 1z reestimacion de s recuperabilidad de los

acl wos par impuesles diferidos © on & lorma esperada de recaperar el
valor o librps de U~ active, se reconoce 20 2 rosulzzco degl periods,
oxeopto £ la med.ca en yue s2 relacione cor pactidas previaments
reconoc-das fusrd de los cesultades d=l periode,

Lo Compaiia vunpetss aotived o0 npoesion dFeridos oim pasivgs por

impueslox diteridos 51, ¢ selo si bene reconcoao l€galments of derechs ge

compensarles. frenke a la mesra auteridad fiscal, 0% irmpories recdnacicos
-1 ..-" .
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2.13

en e5as paridas ¥ 13 Compafia ticne Lo inkencign de houidar sus activig ¢
pasivas como nekas,

2.8.F Impuesres corrientes y diferidos — Se reconoCch cOamn ingreso < Jaslu,
¥ son incluicdos en ol resultado, 2xceplo gn la medida #n que nawvan
surglde: de una bransaotion o LutdEsn gue e TTToNhue furRTa A0 resuilado
¥el =23 &0 otrg resdltado integral o cirectaments er el patrimarg, &n CLyo
case ol impuesto tambidng ge ceconons fuers ce resutady; o cuando
surgen del redsiro micial de wna cembiracern o ragocics,

Provisiones - Se recencoon vyanda la Compafiia tiene wna obligacian orescnte (ya
=23 legal o implicital cono resvltado de un sucesa pasads, €5 orckabla e |3
Compahia tenga que despronde-se de recursns econdmicos para coocelar 13
obligacion, v puede hace~se una estimacin fiable del impaorte ce 1a obligaid,

Ll mporte reconacida coma provision debe ser la mejor estimacicn del desembalso
neccsar.a pard carcelar @ obligaciaon presenta, al final de ciods periodo, tenlamdo
a0 LUenta los rigsgos ¢ [as incertitlumbres correspongdjpntes,

Benoficios 7 ermnpinados

2.10.1 Beneficios definides: Jubilaclon patronal y bonificacion por
dasahucio - El coste e los bercficios rdefinides (jubilagidn patronal v
bonificacion pur desahucie! es Jetervinado ol Fzando el Motodo de la
dnidad de Crédile Proyvectada, @0 valcracianes actiariz es real zadas al
final de cada periodo.

as cnaskos pal Sorswio presentt v posiile s feCOonnion &0 e resuitado ded
afc chn el que 58 gencran, gsi cemo el intords Ainenciero gencrade por [
okhgeciin de benchcic Jelinido.

Las nacwas mediciones, qee cnmprenden las ganancias v pérd.das
actuanaies, s reconeoen 20 gl ostado de siluacion Tnanciers oo CaARGe o
abono a otro resullado intogrz!, & 2 periodo on gue s producen. El
recengcimiente de 1as ganancids ¥ pérdidas acluariales e ofro resullado
Irntegral se reflejan inmediatamente gn las ganancias scamuladas ¥ Do son
reclasifivanas a la un'ldad ¢ pardida del periilo,

L.10.2 Participacion a trabajadores - La Compinin reconoce un pashd ¢ un
gusio por la participacior do las trahigadoeces =0 las ot lidades de a
Comoarin, Este beneticw se c2icl 2 3 13 tasa del 5% o= as uti'idadns
iqquiclas de gcuo-de von disposic ares lagnles,

Recoicimiento de ingresos  Se calculan al wa-or -gzonable de a
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, temende en cuenta el impotte gstimado de
cualguier descixeain, bon-ficacién o rebaja comoercial gue |1a Compaiiia pueda
octorgar. Se reconocen cunnda le Compaiiia fransliers los riesgos y aenaliciog, de
e wign ficativo, dervados de la prepiedad ce os bores, &l nnporie de |05
ngresns v los costas incurrlides, o por fneeri-, g0 relacian <on la tansacoinn
oueden sor medidos con fiabilicdar) v es praobak’'c que o Compania reciba 105
wenalicios ecandmicns swociados con la Trarsaccidn,

-1 3-
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Costos p Gastos - Sa registran al costo hiscarico, Los costos y gastos se
reconocch a medida que son incurridos,; independientemente de la fecha en gue g2
haya realizado el pago, y 5o reglstran en ef periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Comao norma general en 105 estados
financieros no se compensan los achivos ¥ pasivos, lampaco (o5 ingresos v gastos,
salvo aguellos casns en 05 que la compensacion s2a requerida o permitida por
alduna norma vy eska presentacian sea el reflejo de 12 esencia de la transaceian.

Log ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una
norma legal, contemplan [a postbilidad de compensacion v la Comparia tiene |a
Intancién de liguidar por su imperte neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presenian naetes &n reésullados,

Instrumenios financieros - Los activos v pashvos Ninanciarss e reconocen
cuandg una entidad del gmupo pasa & formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los actives v pasivos financieras se miden inicialmente al valor razonable. 1os
costos de transaccion que san directamente alribables a la adguisiidn o enngién
de actives v pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de tos
activos o pasivos finanglercs, cuando seda aproplada, al momento del
recanocimiants mmicial.

Activos financieras

Los activos financieros se clasifican dentre de |a catcgaria "Efective” v "Cuentas par
cobrar®, La clasificacldn depends de ta naturaleza v propédsite de los actives
financieros ¥ se determing al maomento del reconocimiento inicial.

Toedos los activos financieros reconggidos son posteriormente medidos en su
iotaligdad al costo amertizada v se presantan en activos no corrientas, edceplo
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estada de situacldn financiera, que e presenian como activos corrientas.

L activo financiers estard delerioradn cuando exsta endanna objetiva del
detenorc come consecuencia de une o mas eventes gue hayan ocourrida después
del reconccimiente inicial dal active v los flujos de efectivo Futuros estimados del
active financiere s& han viste afectados. La evidencla objetlva de detericro de
walor podria incluir;:

v Dificultades fimancieras significativa del emisor o del abligado; o

+ Infraccicnes de las clausulas contractuales, tales come incumplimientas o moras
gh 2l pago de los mntereses o el pringipal; o

v Fzprobable que el prestatario entre en quiekra o en otra forma de
regrganizacion tinanciara; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras

-14-



Fara los aclivos financleres registradoes af costo amorirgado, el imparte e la
perdida por deterigro de valer ox lg diferencia ealre 2l importe gn libros v 2l valar
presente de los FAujos fUturos esktimades del activa, descenlados a la tasa de
intorés efectiva criging’ del activo fingncierc.

El ‘'mporte e libeos del activa financiers se -educe poy i pdrdula por doteri e be
valor directamente pars lodos los ack was financiercs excaplo para las cugtos
comerciales por cobrar, dondo g mporte en liksos se reduce a travas de ura
Coentd de proevisidn, Cuwando s oorsidera Que unag cuentd comcroca por cobrar os
incohrable, se alimina contry lg cusnta o pruvisidn., La refuperacién costeros de
los monles proviamenlke eliminados se convierte ¢ craditos contra 'a cuyenly o
provision. Los cambios en & importe en libres de la coenta de provisicn se
reconacin g2n el estade del| resu-tado del pariodao,

La Compaiia dara de baja en cuentas un active fingnciers dnicasrente cuando
cxoiren los derechos coriractuales sohre i0% flujos de ofgclive de active finangisrn,
O cugnde transfigre de mMancra suslancidi «©5 ricsgos y ventajas inkcranes a3
propicdad del active financiero a cbra entidad,

2.15.1 Efectivo - Compronds af efectiva cisponildfe y depositos o ke visty 20
baneo feral, B vasy e exiElr SGErEQIrDs BanGarity serdn presoilados e
Aasivies currfentes i o) extado 08 situecan inanclera.

2.15.2 Cuvenigs paor cobrar - Las cunntas por ocbrar son 2chiyhs ©narcierss no
devivados con pagos foos o dzterminzbles, qus oL 32 negosizn o colidan
en L h rmarcado ackive, moexiste |3 intenoidn de wenderlos,

Lslus ack wos i 2hmenlyg e rglonaca o e walor r2zorable o cespudés del
reconceimoenlo inicial, al coslo armorkizade uzilizande @l meétodo do faa o
inters efecliva, menos cualguier detericra, e funcicn a su
recuoerahilidad. Fstas cuentas no generan intereses, v el periodo de
credito prommedic do su recuperecion es do G0 diss,

Lax cuentas por cobirar se dasifican en actives corricntas, pxceplo 105
weRcimienlas suneriones o 12 meses dosde la fecha del estado de situacion
lnanciera, gquo s ciasitcan coms aclivos ne corricntes.

2.15.3 Método de 13 tasa de interés efectiva

L5 un metoda da cishoulag det coste amaricade de un instrumento
linarciera ¥ de vnoclaciar del iIrgress financiere 4 1o largo del perinco
relevante, Lo wgsd de inTords efectiva es |2 tasa de descuento queo iguzla
exactamente s Tuios de efactivn por ©obiar © POT pagaT wsladus
fincheyencdo comision, puntss Basicos og nlgres2s pagados o moobidos,
costos de trEnNsaos oa v otras phmdas o descuentcs gua eslen incluidos en
2 ca.c.lo cela @sa de interes sfectiva) a lo lirgo e la vida esocrada e
nsLrumerto financigre o, cuandn seqd gdecuaca, onun parindo mas corto,
con el imperie neto en libros en el reconccmienta nicial,
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2. .16 Pasives fingncieros

Los wnstrumenlos de couda sor casificedos cormrmo pasivas financieros de
conformidad con la suslancia del ecuerdo contractual.

les pasivos financicres se clasafican como pasivo corriente 3 menos que |a
Compania tohga derecko ‘nzondicional de difarir 1 pago de la obligacidn por lo
menas 18 meses despuss de la facha del estadn de situacién Fnanc.ora.

Se da Jde baja un pasivo financiera 5i, v solo si, sxpiran, cancolan o ceraples oy
nbligaciones do la Comoaia,

2.156.1 Cuentas par pagar - Las cuenkas par pagar Soh pasves financiercs, no
derlvadoy con pagos fijos o determinglbles, gue no cotizan er un morcado
ackiva,

El reconccimieato lhigial se -ealiza at valor rarcrasie conslderando el
pracic de la transaccian ¢ la valansacidn subsiguiente al coste amartizado
menos cualquier deleriory s existiere, Mo gencran int&reses v son
padaderys hosla 36 dias

Las cucntas or pagar se clasifican on pasivos Corrientes, g=oapin gae o
Compafiia lenoa deracho incondicional de difcnr @l pago el obligacén
por le menos 12 meses despuds de o fecha del estado de situacion
Financiera.

2.16,2 Matodo de fa tasa de interes efectiva

Es urr midlpdo de caloule del costo arrortizado do un pasivo financion y oe
im putacion del gaste financiero a e lurgo del periodo relevants, La tasa de
intorés ofrctova es 1o 1ok de descuento gae iguala exactamente los fluies
rle electivo por cobrar o por pagar {ncluyendo Ledos los hunora-ios y
puntes pagados o recibidos que farman parte de la t2sa de intergs
pleckiva, Ios costos de transaceian y otris primas o descuentos) estimades
a lo largao de la wwda esperada del pesvo Fimancero (o, cuando sea
adecuadod, en un pediodo mas corte con al iTEarle nelo er hrow e oel
momento de reconucirmienla irecial,

2.17 Estimaciones y juicios cantables criticns = L preparacicn de los presentes
estados financieros en conformidad con MIIF roguaere @J@ 12 ADrnn|stragidn medoes
crertas estimacionas y establezea algunos supuesios inherentes o |la actividad
gcondm:ca de la eatidad, con &l propdsito de determinar la valaacion v
oroscntandn de algutas partidas gue forman parte do o5 estados fivanciaros. Ch
cpinidn de la Admeaistracidn, tales esbirracienes v sepuestos estuvieror 2asados er
ta melor utilizacidn de 13 informacion disponible al meamenca, 105 cuai=s pocr an
Nleqar a diterir de sus cfectos finalas.

Las estimaciones v juicios scbyacontes se rov'san sobre una base regular. Los
efertos de los cambios surdides de anlas revisoney 8 TRCONOUEN 20+ peringds e
revisidn y @0 pericdos fulures si el cams o afecta tanto a. pericdo actual camrs &
pericdos sUDsecu2ntns.
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2.18 Aplicacion de Narmas Internacianajes de Informacidn Financiera nuavas y
revisadas gue son mandatoriamante efcctivas en el aio actuzi

Duranic el ano en curse, la Compania ha aplicado s siguizates med ficaciones g
las MIIF gmitidas por el Censejo oe Warmas Inlernacionales de Consebihcad (IaSBl,
Y ouue 500 <tandstoriamente ofecbivias o saqtir g2 1 oo enarn el 20017 0
PoEbE A bzl

Muodilicaciones a la RIC 7 Iaiciativa de Revalacion

I Compa®is ha aplicads #stas modificasiones po- g cera vis vo el 350 B0 CU7SC.
Lus mod:fizacimnes ~2quic-cn aue nz eatidad revele informacion cuz ot o lps
usuarins tle les cstadas firg-cigrss ovad uar o cambics en las abligo: ooy
derivacas de fas actividades do Nnanciacion, incloyoneda fanls s cambios que so
on ofeclivo como aquellas Gae no scn on ofocbive,

La aplicacién de estas meodificaciunes o qa t2nido ningun impecta =r los estadeos
financicros de la Compaibia va gue sus pasives no provieren de actividades de
financiam ente. Lo pasivos de la Compafis repressrtan princinal nenle o ienkas
par oagar g proveedorss ¥ oo pan as relec oradas, [as cuales se jquidas nod anle

lus MMujos de ofoctivi yensrados de a gpergcicn: propia del negacic.

Maodificaciones a 1a NIC 12 Recanccimignta de activos por impuestos
diferidos de las perdidas no realizadas

La Campaf’a ha goalicado cstas oo licag oo8s por primcra wees eoos A0 &7 CUSE,
LAk chmigndas aclaran $amg ang gntidad debe ova:aar s exislrar suficientes
ganancids fiscales fulsras las cuales pucdan sar wlil sadas camo difsrencias
wernporales dadycibies.

caaplicacién de eslas modificacionzs no ha ten-do ningdr impacio 2 les cztados
financicros separados de la Comzafia ya gus la Admiristrac an de i Compara
evalua g seliciencia de .as ganoncias Niscales fubaras do una manera e 8s
ronsstents cnn estos mod ficaciones.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pere aun no efectivas
La Corzadia ne ha aplicado (25 sigu erntos Nansas Intermacicnales de 2aformracian
Financiera (MiIF) duevas ¢ redsalgs que nsn sido emitidas, poro adn nid son

gfectivas. Un dotalls gy come sique:

Efeciiva @ park - de
periedos gue micia:

MIIF T'tula en o despugs do
MIIF 2 mebre rrentas finansonros Erners —, 2015
I LS ingresos procedsrtes do

cocnoratos con ol eates Iy Erier 2, 2015

respaciivas aclaraciores !

MIIF 16 Arrendanmionlos Enerc 2, 2C1%



Efpcriva @ patlir ¢e
perindus que inicien

MIIE Titulo Pro dospUes de
CINIIF 23 La Incertidurmiirg renle & los Enera 1, 2015

Tratamientcs dal Impuesto a
l3as Gananscis

Mejoras anuales o las WIIF Enmiendas @ la MLLI 2, MIIF 11,  Epnere T, A0L14
Cicla 21% 2017 MIC1Y) vy HIC 22

e permite 1a apllcacidn anticipada de estas narmas muevas ¢ revisad s
NILF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitda en roviembre dol 2009, [ntreduje nueyos requisitos para le
clasiticacion y medicidn g uclivos linancieres. Zsta norma sc modificd
cesterormenle en octuore del 2010 zara ncluir los reguisilos pare la dasificacion ¢
mechcion de pasives financicros, asi como su baln en o estados Fnanciernss, v en
eowiembre del 2013, incluyd fagvos raguisilos para la contabil dad de cobertura
general, En jube del 2014, 58 emitio otra version revisada de 12 MITE 3,
Erincipalments para iccl.ir o siguisnte:

» Requernmilentos de deterioro para activos financicros y,

» Madificaciones limitedas a los requisitos de clasiflcacgn v medician al inlrocoer
una categoria de moedicion & “wolor ragonglb e con cambios =a otro ~esultada
inkegral”, para qiertos instrumentos deudores simplos.

Loz requisitos claves do la MIIF 9:

« Todos los ackives financieros que =o clasid caa dantra el alcanre de 12 NITE 4,
se reconoceran posteriomente a o costo amorl zade v valoer razonable,
Cepecificaimerte, los instrumentes de deuda que se manticven dentre de un
medelo de negocic cuyo ametive sea ol de recaudar lus Mujos de efecbve
contractuales, ¥ fue langan flujoys de efectivo contractuales que son
G amenle pages de capital o intercses sobre of capital pend.enta per o
qoncral se miden al casle amartizada al Siral de los periogos conkaalos
pirstertares, Los instrumentes de dewda mantenldos &n un modsio de negoedcin
Cuyc objetive so cunpla tanty gl raciasedar los Tujos de efectivo coptractuales
coma por la vanta de aclvos linancieros, v cue tengan bB2rmincs cortraciugles
del activo financiera cue dan -agar cn fochas cspecificas a %laos de efosliv
QuUE SO0 COMBhLIvED Payts Ui vapial v ntereses sobrs ) frporue Del prmopa)
pendlente, sun medidos a valer razcnakble con cambios o obro rosoltado
integral. Todas las otras inverslones de deuda v de patrimonio se miden a sus
valures raconables al Yinal de los paricdos contables posteriores, Ademas, bajo
ley MIIF 9, lay enlidades pueden kaccr una eleccidn irrcvocable para presentar
en otro rosultade integral, los camboes sosteriores an @l valor rasanable de una
INwErsian en acc 2nes d participaciones de patrimonio {no mantenida pars
negociar ni que inctaya una consideracion conlirgents reconacida por @1
compradaor £n una comainacicn de negecics deo acuerda con MIIF 3, ¥ solo con
cl ingresa por divedendoss general mente reconocido en 2l resultads del peradas.

]ﬂ."_



« Rospeolo ol detericro de actives financieros, 1a KITT @ cstablece un modalo o
duleriorm par percida crediticia esperada, canteario al modela de dete-iaro por
perdida crediticia incurrida, de conformidae cor |a NIC 39, E modelo ce
doteriore sor perdida sradilicia esperada reguiere cue vna entidad cantabilice
las perdidas crediticias esperadas v cambios en esas perdidas crediticigs
gsperadas on cada fecha de reparte para reflejar los cambios 21 el riesge
credltlelg desde e reconocimients inicial, En otras palabras, ya no os rocesario
fuE coarra un evento antes de que se coconazean las pérdidas crediticlas.

Con Lase en un andhisis de ies activos v pasives “nanciercs de la Comzania ai 31
tle diciernbre de 2017, considerande los heshos ¢ circusstanclas que exlstan a eca
fecha, la Adrimlstravién e Ly Sompariia ha evaluadao el impacte de la MII= 3 =19
los catados financieres separadeos de la Cempeania de la siguierte manera:

Clasificacion y medicion

Tedes los activos v pasovos financleres de la Compaiia se mantienen dentro de un
mgedeld oe neqgocio cuyo objetivo es el de recaudar les flujos de efectivo
contractuales, par o tanto, costinuaran siends medicdos can las mismas bases
actualmee sduplodeys de acuerdo con le NIZ 39,

Deterioro

Tredns los activos financieros de 13 Compafiia estardn sufetos 3 13 evaluacidn fe
detertore do acucrdo con la NTIC 9. La Compaiia prevé gue la aplicacién do osta
nocrre no Lendrda un Cmpacto significative en sus estados financiercs debido a que
EUS operacicras involucran princigalmoente transaccioraes con compafia reladicrada
quicn redlico pagons de fo-ma anticinada, rescaldande de 2252 manzra los acl vos
Nnancieros de i Comoatia vy mikt gando cualquier ind cic de deteriora,

MIIF 15 Ingresos praocedentes de contratos con los clientes

L2t NIIF 15 estaolece ur solo mode.o extenso w c2tallaoa ave deken utilizar lasg
entidades en el ~eqgistro ¥ reccnocimicnte de ing-esos procedentes de cortratos con
cligntas. Lo NTIF 15 reemplazara el actual hngamicnto de reconocimicnto de
ingresas, incluyenco i@ MIC 18 Ingresos, la MIC 11 Contrates de Construcclan y s
mterprataciones resper bieas g la fecha &0 gue entra en vigencia.

El principie flundamental deo la WITF 15 es que una =ntidad deberia reconacyr |
ingrese 2n ta medida adae sepresente la transforencia de bicnes o servicios
establecidos contractualrente 3 los clientes, en un imporle gue refieje
conkraprestacién que la entidad cspera recinir @ cambio de escs bienes o servicios.
Eapecilicamenle, |4 wrermg afade unormodelo de b pasos para cortabilizar ol
INgqresa;

Haeo 1 denlificar @ corlralo aor os cliantas,

Paso 2: identificar las obligacicreas de ejecucion o desempaio an & aohirats.,
Fasa 3@ determinar ol procio de la Eansaccan,

s b el stribgic 2] presio e transasiann 2 25 okhgacones de ooccucian del
ccrntrato.

Pestn G0oreconier sl ongreso ik o oen o madida gee) la entidad satsfage la
chligacian de ejocucicn,
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Segun :a NILE L5, wna entidar contabiliza un oyress cuando (o en s redida que)
s satisfaga ura obligacon de ejecucidn, ey decir, cLando gl “control” de |5
hiznes v servioos relacionados con una abligaclon de gjecucidén 2arbicuar g5
transferide al client®. S5e ban anadido muches mas lineamigrtos detajlados er la
MILF 15 para pogder dnglizar s-tuaciones espacificas. ademas, la MIIF 13 requisre
pmplias ~evelaciones,

La Comparia recohove ingresas principalmente por la venta oo hojas o= tabaco,
lus cuales son reconacidos cuande al 2omlrol de los bicnos es transferido al cliente,
Po- ko tanto, | Administracion de la Cgrmpafiia considera que & tretamiento actual
CONt.-Nlars] signdo Spropindo bajo NIIF L5,

MIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modclo integral para 13 identificac dn de conlratos de
arrcndarniser to y tratamrerdg contable para arrendadar v arrendatario, 12 NIIF L&
reemplaza [a actual guis de asrendamentos incluida en la NIC 17 e
interprelacicnes relacionsdas,

MIIF 16 diferencia entre arrendemiesins y contratos de servicis soclire 2 base de si
un aclivo identificadno s certro’‘2de por & cliente. | a diferencacior enkre
arrendamiento apardlive v arrendamicntg fnanciegra ha sido 2 iminada para la
contahilidad del arrendatacic v a5 reempazada por un modoeio en al oual B
derrcho de uso del actes v 5.0 coresoc~dicate pus vo Liens gae sor reconacide
por ¢l artendakaric para tados s arrenca r2Ntos, exXceplo &% arre g thenkes o
corlag olarg y agquellos cen un valor bajo de ectivo.

El derccho de 140 ded active es imniclalmenly medido al costo v subsacuonboments
medido 3 cosin (sujets a ciertas excopc.ores) menos deprecacier acumulades ¥
perdidas por deterioro, ajustade por cualgajer remecicion del pasiva dol
arréndataric, El pasivo a#! arrencatanio es inicialmente moedldee ol walar presente
de los pages del arrandamiento que no son padados & ey fecha. Postencrmente
gl pasive del arrendatario o5 ajustado por nlereses v pagos, asi como gl Impaca
de las rmaditicaciones al arrencammisnto, entre obres. En adiciadn, la clasicasion de
lizs flujos de caja e lus pagos por arrcndamientes operativos de acuerde con NIC
t7 son presentados como flujas de cu-a e pclividades de ocporag o, mieslias sue
de acuerdo con ¢l modelo de AIF 16 105 pagos dur arrendamiento seran divaidos
BN privcipal e irmeres (05 cosey seran prese-tados como Aaos de v de
aitividades de fnanciamiento v do operacion, "especlivamente.

i conmlraste g la contenledag del arrendata-dic, la MIIF 16 susta~aairmrents
manzienc lcs regquermientos g2 5I1C 27 pa-a o Coalabilcad e arrengador y
conbinla con el requerimicnbe de ¢ ashicar 2 amendamiente como operabvd o
linanciers, Extch&sas rmwveacicnes sor cequeridas cor NITF L6,

Al 31 de diciembre de 2017, 1o Cormpafdia tigne compromisas do arrong zamento
oparativo no cancelables per un total de cancnoes 2naal de USH60, 000, La MIC 17
neo roquier e ¢l reconocimienta del derecha @ use de un activo o pas wvo por lcs
ey Futuros ao estos contratos de arrendamicnta; &1 su lugar, vierta
Nfarmacion es rovelada coma compromisos de arrendamicnte operatvg. Ung
evaluacidn preliminar indica que estos compromisas o 5e ajustan a ia definicion
de un arrendamients scgan lis NIF 16, y por 1o tarto 1z Campaiia no resonscerd
LI AcTivg po- gl der2cho de wse vy Un pasive correspcond ente con respocto @ o5tos
S



arrendarientos debido a que estos cantratos cal ficen corne arrerdamicnios do
walor bajc o de corte plaze cn la apliacidn de NIIF 16, El naevo roguasitn <o
reconocer un activo por el derecho de uso v an pasivo de la aklicacien
correspondinnte se espera que tenga no un Impacte significalive sche los
imoortes -econucideys en los estades firarciares de o Compardia; si- embergo; la
Addmineslracion osta cvaluarde suisnpacle por la cual no es posible proporcionar
una estimaclan ragone ble del efecio financicro hasta que la Admicistracion
complels la ~evisidn,

Al 41 de ciciembre dal 2017, la Compatie no tiene conlmakes de arrendamisi:o
financicres an los gue sea arrendadar o arrerdatar.o.

CINEIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Este interpretacion acla- o e apboar o5 requerimientos de recanoact ™ anbs v
fredicdnn e [ NIC 12 co3nzo oxiste incerridumb-e TTerie o log fretamizrsos del
impucste a las ganancias. Fslablece que una artidad detorminars = conszidorar
cada rratnmiento impositivo incierto por scparada o oh conjunto £on oG U olrs
tratamiening impositives inciertos sabrz la base del enfeque gue mejor orediga la
resolucion de la incerldumibre. Adicionalmerte, 2stablece que unz ontidad
cansderand sioes probable cue la autaridad fiscal acepto LN tratarments CNREOETV
vierto v refleiara ol resultado de dicha ewval gacen er lo determi-acidn de 3
ganancia fiscal (2erdlda Msea b, las bases *iscales, percidas tisca 25 no ubilizadas,
creditos fiscales na utflizades v tasas Tecales.

Lz admirsiracidn de la Coonpafifa antcoa que la aplicazian de osta :ntersrectas &7
rolendria un imegacke sigrificative on s ostadoes Haancisms sapandos el
Curnpania, sic emoarga, no es pesit.e detorminar los ofectes hasta gue un andlss
detsllade hava sido complotad:.

Mejoras anuales a las NIIF Licio ZD15 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NXIF 3, WYIIF 11, WIC 12 y
NIC 23, que aun no son obligatoriamente efactivas para la Compania y
que se detallan a continuacion:

» KITF 3 Croamlunazicon de Mugonrs w MilF 1L Avuercdons Sorgunbes clarfisd gque ung
enlidad debs efectuar una remedicicn de =us interesos proviz mer o marteridgos en
una speracior conjunta cuznde obitlens o cotral del aegocio.

v NIC 12 Impucsto a las Ganandins - catfice fae ana anndac redist=e ca i misma
fur=ia todas las consecuencias cmpesitivas gue resulten de pagos do devidendos.

o« NLIC AA Coslos de Financ.amiento - clg-ifica que una entidad debe consicerar coms
parte de los oréstamos generales, tuaquier prestame originalmente e*ectuads psra
cozarrallar un actwa, cunmlo v oalivn pesld liston o 2l gso pretaengdido s su el

La Admnistraciar do la CompaFia no prewvd que la aplicacian do cstas
racificsciones enogl “uturo tenga un impactto material sabre 'os estados f'nandiercs
¥ SUS reveinciones. 51 ombargo, ro es pusible proseracsas b esl eatisn
razonalble dol eiecly por i mple-entacian de las referidas normas hastd gug un
exdren detalizde maya sico eamplelals.



CUENTAS POR COBRAR

Afo tarmimnado

311207 31712516
Compamas -elacionadas, nota 15 327,961
Anticipos a proveadores 2,453 14,736
M ray 9,135 23,344
Ttz 209,508 35,080
INVENTARIOS

Afa tarminaglc

SLf32517 31714716
Froductos en proceso 16,913,656 L&, 000, 280
Productas terminados 15,239,125 11,225,062
Materialas v suminickros 283,623 976,031
Toral 20,176,455 28,201 373

Al 31 de diciembre del 2317

«  Productos an proceso incluyen Nojas de tazaco almacenacas o casas e oeradn,
galpones de termentacidn v bodegas de seleccion.,

«  Productos terminadaos inchaye princlpalmenie 504,424 kilos de tabaco por US$14.2
miillones.

= Muleriales y suministros representa principalmente implemeoios Gue se utilizan en <
proceso de cultivo y cosecha de la hela de tabaco.

ACTIVO BIOLOGICD

Al 31 de decrembre del 2017, active Eiclegico cormprende principatmente 256,103 kilos di

ganado vacuno cn pie los cuales represertan 880 cabezas de ganado, 1as cua:es estan

destinadas a I3 venia en e mercado local en funcidn a la demanca de los clientes. Un

trendimiento de la cuenta os corto sigue:

Afo terminado

3127 JLf12716
2dldos &l comienze del ann 440,200 457,104
Incremantos 122,468 153,324
ajuskte a valar raranabla 43,695 r13,823)
Wirnlas v muertes (293,189 {156,405]
Saldos al final del afno 363,151 A0, 200

LR



La Admirmstracion utiliza precios cotizados (sin austar) en mercados actives para &l
ganade. Al 31 de diciembre dal 2017, e ajuste al valar razonable generd una ganancia
por US%432,698 13 cual 52 registrd en los resultados del afio.

Al 31 de diciembra de 2017, |a jerarquia del valor razonable de ganado vacunc en pie de
propledad de |a Cempania, es el cormespondiente al Mivel 1.

- 5., PROPIEDADES FLANTA Y EQUIFQO
Ay terminado
31412517 ILILEMG
Costa o valuacion 20,794,150 2B,973,545
- Depreciacion acumulada (18,3584.3257 (17,874 748
Total 11,439,825 11,099 197
Ciasificacign:

Terrenons 4 145 514 4,845,514
EdIficics e instalaciones 5,638,170 S478 832
Maquinarias, equipos ¥ vehiculos a0z, 138 673,376
Equipas de compltacion 55,058 22,560
Muebles, enseres ¥ equipos de oficina 30,561 33,888
COnStrucCiones en curso 65,344 — O4,047
-~ TFotal ll4za82xs 11,093,157

Turante &l afio 2017, la compaiiia realizo adguisiciones de bisnes que fueron
postariarmenta activados y que incluyen pringipalmante la construccion de cuatro casas
de curado por un total de USS5383,389; v compra de dos tractores por US2190,625, dos
vehiculos por US3124,006 v un servidor por US% 35,640,

Mingung de los actives de propledad de la Compafiia correspondientes 3 propiedades
planta ¥ eguipc 58 mantienen en garantia.



Los movimlentos de propiedades fueron como sigue;

Costos
Enero 1, 2016

Adquisiciones
Activacion
Bajas y venlas
Ajusta

Diciembre 31, 2016
Adquisiciones
Activacion

Bajas

Diciembre 31, 2017

Depreciacidn acumuladd:

Enerol, 2014

Crepreciacian
Bajas

Cicigmbre 31, 2016
Depreciacian
Bajas

Diciembre 31, 2017

Maguinarias
Edificios € EqQUipos ¥ Muebles Equipns de  Construcciones
Temenos  pstalacgones wvehieulos ¥ enseres  computacion 0 CUrso
{en U.5, ddlares)
4,845,514 13,966,910 9022 715 223,929 525,854
g .24 84,062 5,005 14,739 325,786
231,749 f231,749)
{21,533)
e (8.0} _
4,845,514 14,178,050 9.086,777 228,934 540,633 94 037
16,049 367,441 3,100 47,925 212,696
538,389 [535,388)
R S _ {32,900} _{1,737) (B7.263) _
4,846 614 14,726,488 2422 218 £30.237 501,284 65, Zd4
Maquinarias,
Edificios e EqQuipos v Mughles Equipcs de
instalaganes yahirylos ¥ ENSEraSs somputacion Total
{en .5, dolares)
(8,261,004} {8,272,719) (182,063 {503,334) 117,226,210}
{441,889) (190,662) {5,983} {14,73%) {653,193)
4 755 . 4735
{B,69E,228) £8,4563,401) (195 046] {518,073) {17,874,748)
{390,090} {188,679) {6,927} {15,386) (600,582)
- _ 32000 1,737 a47f,268 _ 121,005
{908E 3B}y {8,020 {080) 199, /36] {446.191) {18,354, 323)

Total

28,584,962
419,016

{21,533}
(8,500}

28,973,945
941,211

(12 1.00G)
29,704,150

-2



CUENTAS POR PAGAR

Compafias relacionadas, nota 15
Préstarma, rioka 195
Anticlpos para futuras ventas, ngta 15
Otros

Proveadores

QLros

Toukal

Afio terminado

1412717

15,478,248
F12.841
61,108
495,807

279,212

17,427,216

31/1/1%

15,478,298
1,417,336
308,853
56T, 532

o f TG

17,545 433

Al 31 de diciembre del 2017, provesdores incluyen facturas pendlentes de pags por
campra de btenes v serv|clos, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no
devengan intereses,

IMFPUESTOS

8.1

5.2

Actives y pasivos def aio corriente

Un resumen de ackivos y pasivos por [mpuesios cortientes a8 om0 sgque;

ACHEs oo HNOLsin carshoiiog:
lmpuestos en reclamo IVA

Motas de crédito emrtidas por el SRI
Motas de credito emitidas por la SEMAE

Total
Pasivog e ippurestos (orpentes:

FEetencionas en 13 fuente da impuasio a la renta
Ralgnrionas gn |3 fuente de! [VA

Impuestc a la renta

impueste gl valor agregado - [WA

Total

Afo terminadn

31412417

139,615
199,164
35,077

EFIERE L1
18,551
34,098
15,936
34

64,019

31120165

184 30E
102,839

2B 207

22,504
40,154
16,733

Zlale

Impuesto 3 Ia renta cargado an resuftadoes - Una roconciliacion entre 13 utilidad
segurt estados financleros y ef gasto por impuesta a la renta corriente, es como

Sigue:

-25-



Arfin lerminado

31/12117 31712718

LiLilidad seqin ostadgs financierns antes de

Impuesto a la renta 4487 288 074,264
Pérdida walor rezonable 13,823
Ingresos no objetd de lmpuesto a la Rentz (1) (264, 605]
{5% Participaclan a trabajadoros sohee Ingreso

no objeto de IMpuesto a la renta 39,4512
Ganancias { perdida) actuarial 738,563 20225
Ajuste por resktablecimients
Guslos no deduclblies (27 93,955 o495 591
Ltilioad gravate P EN-10 1] 1,534,904
Impuesto o la renta causado al 22%: [3) 283,151 337,693
Rebaja del Saldo del anlbcipo por bereficic {4) _ [2,452) L
Impuesto a la renta cargade a resulodos L290,899 J37 673
Anticipa calogdado {5) 261,809 300, 3582
(L)} Para cl gfin 2016, la Compeaiia rcconggic iNgresos no operaciorales pos

{2}

(2)

(4)

(5)

ingentivos FECibides do la Corporecidn fdudnera del Ecuador por Sumplie ¢orn
los compromisos parg ser beneficiada cen 2l program™a “Fomenkando al Sector
Exparador”

Para el afic 2017, gastos no ded; cobles correspende a deopreciacion de ackvos
fijos revalorizados por USE95, 955,

Ce contormidad can deipesicicnes legales, 1a tarifa para ol impueste o b orenla,
=8 calcula &1 un 22% sebre 1as utilidades suetzs a dsiphurinn w del 1299
sobra las utilidades sujetas a capltaluacidn.

En novlembre del 20017, mediante decreto ejesutivg, se asteblecio la rebaja del
40% del saldo del anticipo @ pagar, para |8 Compaiia este efecto fue de
552,452,

Parg el gfio 2017, la Compafita defermind oo anticipe de impuesto a la renta
UE4261, 809, sin embarga, el impuesto a la renta causado v Cargadn a
resitado del aiio fuc de LUSH2A90, 695,

A opartic del afio 2010, se debe considerar como impueske a la rente minimo el
valer del antlelpo ¢a cuiade, @l cual resulta de la suma matematica de 0,45
del activo, 0.2% de! patrimanio, 9.4% (g INQPeSos gravados y 0.24% de costos
y gastos deducibles,

Lac dac'araciones de impucstas han sigo rev.eadas par [as autaridades trbotarias
hasta =l 280 2012 ¥ son suscaplibles de revisian las declaraciones de los afics 2015
al 2017,
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8.2

g.d

8.5

Mavimientic de fa provision para Impuesto a la renta - Un detalls es como

sigque:

31217 31206
Zaldo al comiensa del anog 15,738 19,775
Pagos;
Anticipo pagado rZ01,809) (300,352
Irrpuesto a la salida de divlsns LA, LE (144413
Pago impueslo a Ta ranka 2016 t16,738) [126.775)
Retenciongs en |3 fuenic r 3657 (6.132)
Subtotal pagos §291,501) (G172, 2301
Provisian 2001, /09 337,693
Saldo at final del afia 153,930 1h, 738

Salfdo de! impuesto diferido

bas movimicntos doe sasvos por mpoestos chiferides fuers como sigue!

S5z dos al
QO &rF Reconocweo en Saldas al -
del Afig los Rasultades del Afig
Afo 2017
Faaivos por impnnstas
aiferidos en relacion a2-
Depreclacidn de aclivos revaluuados (214,530) 21,109 (193.427)

Aspectas Tributarfos. - [n dicembre 79 de! 2007, se omitid ‘2 .oy Organica pas
la reactivacion de la economiz, fartalecimients de la dolarizacicn v modernizacg
de la gosticn financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas 'mportantes
e la mencionada ey

+ Serdn considerados deducit'es para gl calculo del impuegio a ko renta los pagos
por desahucic v jubi'acidn patronal, que no provengan de provisioras declaracas
on clercfios anteriores [deduciblas o noj.

v Se incremecnta 13 carfa de impuesto & la renta para sociedades al 25%, v alando
la zoriedad tenga acciontstas, scrios, petlicipes, constituyentes, beneficiarios o
similares yosidentos ¢ establecidos cn paraises fiscales o regimaras de menor
impagiciarn, oo ocuande la sociedad incuimtyla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constiteyenles, baneflclarlos o similares, la tarifa
sord la correspondicntc @ socicdados mas 3 puntos porcentuales, 54 deha
derroslrar que el banefciaric efectiva ne eg un £ tular nominal o formal bajo
ragimen juridice especifico,

= Loy sociedades gque lengan la cardizian ¢g exportadaras hakituales {oue
Mantengan o Incrementen €l empland, tondran ura reba’a de 3 puntos
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forcenluades en |a tarifa de impucsto a la renta, La compafia s considerada
exporiador habitual de blenes y mantinene e emplec, por lo gque seguird
aplicando la tarlfa e 22% e _mpuesto a la Ronta.

= 5S¢ exinhlece el corcepto de reinversidn de ubilidedes [ 10% porcentuales meros
en |a tarifa de impuesto a ia renta) solo para sociodades exportadares
habituales, de turismeo receptive y socledadss dedicadas a produccidn de bicnes,
que posean 508 0 mas de componente nacional.

« Para el ca'culo del antape de irmnpuesto a a renta, el rubro do gastos
doducibles se pueden d'sminuir 1os gastes por sueldas v salarios, decimotercera
¥ decimocuarta remuncraceras, apories satrondgles v los valores ce gasios
incrementalos por generarion de rusyo ertpiec v la adquisicien do nucvos
achvos produclivos que permizan amaia- la copacope produstiva utura ¥
generar un mayor nivel e sooduocion. Bl Servico de Rentas Internzs ocodra
devalver total o parcialmente 2| excedente entre 8 anticipo pagado ¥ ©
impueste a g renta causaco, siempre gue se verfigue que se Fa mantenido ©
intrementado cl cmpleg nako,

# NG cerd deducible del impuesio 2 13 renta ¥ no serd orégits tnbulario, € I en
compras realizadas en efechvo superiores 3 USS1,000 (anteriormentc
Ls45,000),

» 5o eslatilece la devoiucian gel I1SD 3 los exportadorcs habituzles, rolacichads
con ‘o importacicn de materlas primas, InsLmes v bisnes de capital, owe Tonsten
en el .istadc del Comirg de Politica Tributaria ¥ que sean incorporad2s en
proccsns productives de bignes que se exparten. Esta devolicion tarnbi2n aplica
ol [S0D pagedo en comisiones del tarismo roceptlve.

« Se glim‘na = impuesto a las ticrras rorales.

« Lanamina de los administradores, reprosentantes legales ¥y socing o ancionstas,
que se envia anpalmente o la Supennlendencia de Compafies debe ncieir tanto
0% propeelarioys legales como Ios oeneficiarios efectives, atendiendo @ £standares
internacicnales do transparcnca on materia trikatatia v do hacha contra
actividaces icalas,

En novicmbre 20 del 2017, el Presidente de la Republice, firmd el Decrald Blcutivo
MY 210, en el cual establece ciertas rebajas on el pago cel saldo del anticipo des
Impuesta a la Renta sobre sus venlas vingreses tolales brsos para el afo 2017
para las persongs naturales, suces'ones indivisas obligadas a llevar contgbilidad y
socledades,

Las companiias cuyas verns o irgeesos butos auales, respecto ol g fiatal
017 sean igualss o menarocs & quinicntes mil (Uss 500,000,005 dg ares de [os
Estacos Unidas de Amdrica ticnen uqa rebaja dol L00%, on ol valer & pagar,
migniras que las comoaiias cuyas ventas o ingresos brukos arualzs, respecls o
ejercicio fiscal 2037, s2an deo ontre quinicntes mil {USs S00.000,01° colares de las
Estzdos Unidos de América y un cendave de dalar basta cnomi on (US§

L1000, 000,20) de golares de las Estados Unidos de América, tendran una rebzja
del 50%, v las compafiias cuyas wontas o Ingroses brutoes anuales, rospecto al
caercicio flscal 2017 sean de cnomillan (US% 1 7000,000,01) dolares de 105 Bstados
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Unicos de Ameérica y un centave da dalar o mas, tienen ana rebaja de' 40% en ol
walor @ pagar.

Ourarnie el ejercicio fiscal 2017, 1as wanlgys de [a compafiia “usron mas co un milldn
fUSYE 17900,000,01) dolares do los Fylados Unides de Amdricd v un contave de
diar, por la que aplict 12 rekaw del 405 er ¢l valar a pagar del szldi g« anticipo
del Impuesio a la Renta, lu gue dio vn resullado ce USs 2 455,

PRECICS DE TRANSFERENCIA

Lo Compania no dispone del estudo de precios de translerencia de 1as transacoones
electuadas con partes relacienadas locales wio del exterior correspondienta al afo 2017,
requercda por disposiciones legales vigentes, en razén da que el plaze para su
presentacion ante las autoridades tributa-ias, vénce en el mes doe junio del afo 2018,
Dlghn estud-o consbiluye una base poarg determindr si las operaciones Con partes
relaciorddas han sido efectuadas 4 precios razonables que =e aproximan a o ores de
plena competencia. A 1a fecha de emisidr e |os estacos Fonancierss, diche estudio se
encuertra ¢n proceso de ojecuacn ¥ la Ad—inistracdn de o Compafia consdora gize loy
efectos del misma, si hubigre, carecen de importancia relativa, Al 31 de dicrembre del
2016, la Compaiia efeciug el estudic de precies de transferenoia en 2l cual se establecia
(Ui las transacciones con partes relacionadas Har Sdo afesluaday o precios razonailes
que €2 aproximan a valores de plena carr poterLid,

QOBLIGACIONES ACUMULADAS
A0 Earmminadn
31200 31712018
Buneficios sociales 1,287,358 1,252,894
Participacion a trabajadorcs _ 220,520 243464
Ttz 1,507,867 1,156,358

Beneficios saciafes - ! 31 de cic:emb-e el 2317, beneficios sogiales par pagar inciuye
principalmanle decime cuarto por US54439,717: vacaoenas por J55318,657, aportes !
1ESS por US$250), 004 v décime tecoro por US5103,841,

Participacian a trabajadoras - De confarrmicad con disoosiciaonos egales, ey
trahpjacares tienen derecho o participar en las ublidades de la er~presa en un 15%,
aplizable a las utibdades liqu das o torfables. Los Sovimierios de 1@ grovision sorg
partivipacion a trabnjaoores Tueron Zome sigue!

LS 3l/12/1s
Zaldgs al comicneg del Ao 223 4ed 325,774
Promizicdn 215,215 223,110
Pagos [(221.150) (325,429]
Salktos al final del afin 220,529 £23,405



11. DBELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOE

31012717 31712416
Jubilacicn patronal N 2. 715,561
Bonificacion por desahucic 4%, 580 L0 BY

Tealal

2,344,037 3,236.430

11.1 Jubilacién patronal - e pouerdas con disposiciones cel Codigo cel Trebajo, lox

11.2

trabajaderos que por veinto afos © mas hubieren prestado sus servicios en forma
cortinuade o interrumpida, tendran derecho g see jubilades poer sus crepleadares
s n porjuicic de la jubilacién que les correspondes en su condid:on gg afiliacos 21
inslitubs Foualorians oy Segunadad Social,

Los maovimicntos en ol valor presente de "a obligacidr de jubilacior patronal son
COMIO Sigue,

31512417 1712016
maidos al comienzo del ano 2,715,569 2,320,410
{ogio de oo sarviclos 511,732 48] HEH
Coste por intereses 122,425 103,786
Pérdida fganancia) actuanai en supuestos
limancieros (152,171} L7230
Ganancia actuarial por ajustes v expenencd) (229,765 {132,870]
Bencficios cagados (37,922)
Ceducciones y iiquidaciones articipadas (255,113} vidé, G5
=a'dos al fin del ario 2702 877 2,7.5, 569

Bonificacion por desapucio - Dz azuerde can disposiciones del Codigo de
Trakajo,. en los casos de termenacien de la relacian laboral por dasahucio solicitado
oor &l empleader o per el lrabzadar, la Comparia entregard € 25% de la dliema
remuneracion mensual por cada uno de los anes de servicio. Igual boniticacion s
pagard en las cases an que la relacidn labora termine por acuerdo antre las partes,
Los movimientas en el valer presente de phligacion de bonifizacion por desathacio
fucran come slgque:

3LF120T EIRAwEaL:]
Saloos o eomigensa odid 2% B20,570 595,940
Costo de los =arvicios 141,066 135,407
Caglo por rlerpses 24,704 2%,9832
Feérdida {ganancia) actuarial en supuesios
frnancicros (55,473 14,157
Ganancig actuarial por ajuste: y axpornenc a (35,111} P TEE
Beneficios pagados vdd GEG (75,919
Saldos & tin del afio a1, 380 620,870
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Los chleulos actuariates del valor presente de |a ohllgaclén devengada por concept
de beneficics definldos fuargn reallzados el 31 de diciernbre de 2017 v 2016 por u.
actuarlo independiente. El valor presente de las obligaciones por concepts de
beneficios definidos y los Costas del servicie actual ¥ el costo del servicio anterior
fueron ¢alculados utilizande el método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo
este metodo los beneficios definidos deben ser atrlbumdos al periodo de sepvicio dal
emplcado vy basados en ba firmula del plan, de tal suerte gque 52 atribuye la misma
cantidad de heneficio a cada afio de servicio, considerande el uso de hipotesis -
actuariales para calcular 2 valor presente de dichos bensficios. Estas hipotesis
reflejan =1 valor de dinero & traves del ticmnpo, €1 incremento salanal y ias
probabilidades de pagn de estos bengficios,

Las genancias y perdldas actuariales que surjan de los ajustes por la experlendcla y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o dbonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de 1os empleados Correspond|entas,
Las hlpdlesis actuariales significativas atilizadas para §a determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son 13 tasa de descuento, incrementos sataral
asperads v la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a Ios cambios raronablements posibles gue se produzcan al
firral del periodo de referencia de los respectivas supuestos.

Si |2 tasa de descuento varla ac 0,50% (mayer o menor), la abligacion por
buneficios defrmidos, disminuiria por US$158,623 (gumentaria por US%172,432).

3i los incrementos salariales esperados {aumentan o disminiuyen) en un 0.50%, fa
obligacion par beneflcing defindos 28 aumentaria en UEL7E GG5 [diIsmintia por
US%163,832).

Sl la tesa de rotacitn & empleados aumenta en mas del 5%, la obligagdn por
beneficios definides disminuira en U5§ 62,301, o disminuye en menos del 5%, 43
obtigacian por beneflclos definidos aumeantaria en USS 86,406,

El anallsls de senslbildad presentado anterlormente puede no ser representativo
de la variacidn real £n la obligacion por beneficios definidos, ya que es poon
probable que el cambio en las hipétesls se produzeca on forme aistada unos de okros
{alguncs de los supuestos pueden ser correlacionadaos),

Es imporlanle mencionar, que, en &l andlisis de sensibllldad desarrallado, 2l valor
prasente de las obllgacionegs por henefnos definidos se calculd utilizande el método
de crédito unitario proyectadno, que es el mismo que el aplivado @n 2l calouwlo de la
cbligacian por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
to hubo camblos en 108 métodos 8 hipdtesis unllzadas ol elaborar £l analisis de
sensibilidad respecto a afos antenares,

Cada afo s fealiza un estudio de comparacian entre Activos v Pasivas eh el que e
anallzan las consccucnclas de las politlcas de Inversidén eskratégica en termines de
perfiles v de riesgo-rendimiento {las paliticas de inversion y contribucion se
integran dentro de este astudio).

Las presuncicnes principales usadas para prepdsites de los caloulps actuariales san
las siguientes:
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Lfao 2017 An FOE

= Fe
I asa de cesosento 4.2 2L
Tasa esperada del imcremenlo salaral 1.50 .00

.05 ismportes reconccidos en el estacda e resultado integral respecta a dichos
planes do bonoflrics definides son los siquientes:

Afio terminado

31413/ 7

Casto actual del seryicio G52, 793 E21,305
Interes2s sobre 13 obligacion L3s. 129 129,769
Ganancias actuariales reconudidas «n el afo (483,550) f-25,271)
Gananciag provenianles de recuciionss y

ligquicacones anticipadas (25513 L1655
Toaal L2 des 474,929

12. INSTRUMENTOS FINANCEERDS

12.1 Gestion de Riesgos Financieras - En gl curso normal de sus negosios v
actividades de financiarmento, la Compafiia esta expuesta a distinkos rizsgos de
naluralesa ‘inanciera que pueden afectar de manera mas o meros significativa al
walor econémico de sus flojos v actives v, en consecuanoa, sus resg [bados

La Compafiia disponse de una urganizocion v de sislemas 92 nlormarion,
administrados por [a Garencia General, gue permilen et iNcar euhos rigsgos,
determinar @ magnilud, propener al Presidente Ejecutive medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas v cantrolar su cfoctividad.

A continuacien, s¢ presenta una defnlodn de les rlesgos que erfrenta la
Cormpariis, una caracksrizacion v una cescripcion de las medidas ce mitigacion
actualmente on use oo parte de la Compaiiia, s es el caso.

I12.1.1 Riesgo de cradito - | a Cormaafia ro poosooita tiesgo poc manco de
cugntas o codoar cocnersiglas dehido i gque sus civntes las cuales zon
rumEeariias relacionadas pagan de ferma anticipaca por 1oy producloy
exportados, por esta razén la compaiia o ha tenido 13 necesidac de crea-
una pravisan por cuentas incebrables.

12.1.2 Riesgo de figufder — Es importants moncorar que on ciertas pericdos
del afin La Compa®ia pusde requeris de liquescss v Tlinanciamignto are sus
actividades ardinarids debido & que disgene de gran <oncantracidn de sus
activgs e mvarlangs, para o cual financia los pagos a proveedores y
parte del capital de t-abajo utilizado 2n 8 operacian a trivay & anticipas
atargados par sus campafios relaciohadas en el extariar.

12.1,3 Riesgo de capital - L2 Cornparica esticna 50 Saplta: pasn asegurars gue
estard en casacidad de consinuar comro empresa en marcha misnlras o
maxnizan el reccrnienlo o sus actionislas a ravés do la gpt.m-racion do
o5 saldos de douda v patrimonic.
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12.2 Categorias de Instrumentos financieros

El detalle de log aclivos y pasivos financieros mantenidos por la Compariia es como

Slguee:
ARo terminado
2LAX7 S1/12/1&

Actives fnancieros.
Costo ameortlzadno:

Efectiva ¥ bancos 238,107 243,086
Cuentas por cobrar, nota 3 359,609 38,030
Otras actlvos financleras _E0.474 101.659
Tokal 673 1BS 387825
Fasivps frrancieros:
Costo amortizado:

{uentas par pagar, nota / 16,714,375 16,427 997

12.2 Valor razpnable de jos Instrumentos financlargs - La Administracian considera
que los impartes &n libros de los arctivos v pasivos finanoeros reconccidoes al cosio
amortizada en los estados financlergs se apreximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIOD

13.1 Capital Sociaf - 4l 31 de diciembre del 2017, el capital suscrite v pagade consiste
de 10,331,844 acciones ordinarias de valor nominal unltario de SE0.04.

&l 21 de diciembre de 2017, la compesicion accicnarla g5 oMo sigue:

R En U.5.
Accignista ArCciones Participacion dolares
AS.P. Emterprizes 1nc. 13,228,519 9949 409,141
Parlen S_A. 105,345 1% 4,133
Total 10,331,844 100% 413.274

13.72 Reassrva=s

Al 31 de diclermbre del 2017, 1as reservas se componen de:

Valuaridn de propiedades 5,734 449
Capital d4,991 704
Legal 329 384
Facultativa 2882395
Total 11,541,833
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RBeserva por valuaclan de propledades - Incluye los ajustes a valor razenable
de terrenos ¥ edficeédiones por efecte de adopcion por primera vez de las NIIF,
efectuade por profesionales expertos independientes, Este saldo no es disponible
para el paggo de dividendos v podré ser capitalizado en |a parte que exceda a las
pérdidas acumuladas. Los trabajedores no tendran derecho @ una participaclén
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso da liquidocidn de la Cempattia,

25 il ftal - Incluye los valores de las cuentas Resersa por
Revalorizacion del Patrimonio v Reexpresion Monetaria ariginadas en 1a correccion
manetasia de! patrimonio v de los activos v pasivos na monetarios de afos
gnteriores, transferidos a3 esta cuenta. Ecia reserva puede ser tetdl o parcialmento
capializada en la parte que exceda a las perdidas acumuladas. El saldo de esta
cuenta no es disponible para ol pago de dividendns €n efectivo.

El saldo acreedor de la reserva de capital poded ser utllizade para compensar |as
perdidas acumuladas v &1 excedente, si hubiere, podra ser capitalizada, Los saidos
de esktas cuentas podran sor dovaclies en ol caso de 13 liguidacion de |3 Compafiia.

f - La Ley de Compafias requicre gue por lo menos el 10% de la
vididad anwal sea apropiado com g reserys legal hagta que ésta coma miaimo
alcance €l 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para 2l pagas de
dividendos en efective, poro pucde sor capitalizada en su totalidad.

Heserva facultativa - Ropresenkd apropiaciaones de utilidades retenidas, 1as
cuales podrian ser utihzadas pa-a aumentar & capital socal de la Compafiia o paa
ser distribuidas como dividendos en efectivo,

Uitilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acomuladas es coma
siguae:

31713417 31/12/18
Utilidades acumuladas - distribuibies & 712,708 GodEd 409
Rasultados acumulados provenientas do la
adopciaon par primera vez de las MIIF (443, 540 (443 548)
Otros resultades integrales _ 553,545 (144 EB18)
Tutal 6,843,007 3,855,045
T Fafal Tl 7 i) ""’ [} e rjrle, ll ale 1 A T i

fas NIIF - Incluyc los valores rosultantes de |os gjustes originacos 2n la adopoitn
por primerg vee e las MILF, los cuagles segds Resalucidn em tida por la
Superntendoncia de Compafiias ol 14 de ocrubre del 2011, &l salos deudur podrs
ser gbsorbido por les resullados acumulados v 1es del ultime ojercicic econdmico
concluido, si los hubicre.

14. COSTOS ¥ GASTOS FOR 54U MATURALEZA

31712717 3112418
Cocto de ventas 23,732,089 15,875,822
Gastos de administracion 1,652,721 2,197 8584
Gastos de ventas 142 4496 140 B&E

Tokal

25,525,906 18,714,574
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n detalle de costos v gastos por su naturalesy 85 comao

Gastes por beneficios a oy empleados
Consumo de materas primas y consumibles

Camkics en inventarios de productos terminades v

praductos en procesc
Daprecidcion vy amortizacion
Seguridad
Reparaciones
SEQGToSs
Hernorarios
Servicics basicas
Gastos de exportacion
letnls @ iMpUCstos

2tros

Tatal

Gasigs par beneficios g 1os empleados
Sueldos

Beneficios socigles
Bonefivicss dafinidos

Moy ilizacidn

Part.clpaciaon a trabajadores
Mmedemnizacion

oLros

Tcta

sigue:

315120170

15,684, 536
4,013,023

3,740,044
GO0, 552
507,003
311,299
742,916
240,571
227,043
120,087

Qg 3737

__ 132,885

2o 028,306

2101271

15,215,443
3,154,967

(3,132,319)
653,204
444 251
273,706
273,998
288,271
235,240

6,146
134,551
474 REE

Ag.214, 574

Ao terminado

311227

10,025,983
4,017,631
70,527
395,720
F1R,¥15
55,520
476,530

417124

a, 265,607
3,757,190
751,154
441,110
223,110
254,983
. ED1,293

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANLIAS RELACIONADAS

al 31 de diciembro del 2017, |a Compafiia “ogistra cugnlas por cohrar 2 compaiiias del
exterior The Cigar Wrapper Company, Ine. por US$327,961, 12 cual representa |as vontas

hoias de tabaco €n pacas.

ClLientds por 0343r:

& 5. P Faterpnses, Inc.
Srgstamaos
Bnticipns para futuras venkas

The Cigar Wrapper Compary, Inc.
dnticipos para futuras ventas

Parlen .4,
Tecal Cia. Ltda.

Tokal

ario lerminada

31712717

15,475, 248
712 541

__.. k1,115

15,252,137

11206
15,474,218
a%d, f0a
Bi3axy
245 760
62,093

17,294,537
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Al 31 de deiembre del 2017:

+ A5 P Enlerprises, Inc. {Actionistas) ropresenta prestamos por US4$15.5 millones, los

T2 les nd Tierven yan oot y s ganaran inkeresad, v anticpos pate fubaras vimies
par WER7E2, 241

« El sallo de la cuenta por payar a la compaiiia relacorada local Teca, Cla. Lida., «
devenga sntercses v noe lienen feckas de vencinseto esteblec.Jos.

ARQ lerMinaco

4127 211211
Vortos ofe tabaco:
AL S, P.Enterprises, Inc. 23,500,581 17,144,513
Itie Cigar Wrapper Company, Inc 2,182,820 1025201
Tatal 15803 401 LB,453,721

_a compensacion de los ejecutivos v otros migmbroy clave de la gorencra duranta ai ario
i la siguiente:

M7 31013818
Zencficios a corko plgzo 132,482 AR5
o beneticios a largo plagso B H55H £3,3032
Tekal 221, 340 226,237

PASIVOS CONTINGENTES

Al 51 de diciembre del 2017, [a Compatia mantiens 15 juicios [aborales on sy contra por
un bekal de US£593,334, s mismos gue sc cncuentran pencientes de resolucign, Los
asesares legales son del criteria e 4 Compenia tendré resultado favorakle, sin
embarge, on el eavento que la sentercias fucran desfavorablaes, el porcentaje que podria
lggar a cancelar la Comzaf a oor e-los juicios se estiman hasta ur 3% del va'o- de la
cuantia; y [as sentendids seridn apelacas ante ol Supenor o hasla o Corte Supremaa
\Casacidn). A la fecha de emision ¢e este inflorme, e dispone el arch vo v declaran 50
‘ugar la demanda de un hacin Laboral cuya cuantia €08 do US$E286 482 Los dedy
juicios labgrales e gncusitran - autos pars rasalves, por o gue se esperenia un
dictamen de un juez ©0 los pPrRAZIMOS meses,

HECHOS QCURRINGS DESPUES DEL PERIQODO SOBRRE EL DULE SE INFORMA
Fhtre @l 31 de dicicmbre del 2917 v |2 fecha de emisicn de les cstados financieros (Aol

12 del 2018) no se produjeron eventss que cn opinian da la Administracidn pudierar
tener un efecto impetante sobre los estados firarcierns adjuntos.

=-S5



1E. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financierss por €l ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por i3 Administracion de la Compafiia €n enero 18 del 2018 y saran
presentados a los Accionlstas para su aprobacion. En oplnién de la Administracion de la
Compahia, los estados financleros serdn aprobades por los Acclonlstas sin maodiflcaciones,
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