Ambato, 27 de marzo de 2007

Sefior

JORGE NARANJO JURADO
Presidente de KUMARA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias; la resolucién No.
92.1.4.3.0014, el art. No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento y el de los
sefiores Accionistas el informe de Comisario Revisor sobre los Estados Financieros y Anexos
correspondiente al ejercicio econémico 2006 del 1 de enero al 31 de Diciembre.

1.

La Administracién de la empresa, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta General como del Directorio,

Los Libros Sociales se llevan cuidadosamente, se mantienen bajo la custodia y
responsabilidad de la Gerencia General.

Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporcioné toda
la informacién que fue requerida, para el analisis e informe sobre los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio 2006

Asi mismo los Registros Contables se mantienen de conformidad a principios y normas
relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados de
forma adecuada. Mantienen vigentes, Polizas de Seguros para todos los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en seguridad y respaldo para
accionistas y acreedores.

En el desempefio de mis funciones se ha dado el estricto cumplimiento de lo dispuesto
en el art. 321 de la Ley de Compaiiias.

Los procedimientos de Control Interno que se mantienen son adecuados.

La informacion de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2006 presenta
razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros contables se llevan
de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente aceptados y apegados a las
disposiciones legales relativas.

Se ha dado cumplimiento a todas las resoluciones tanto de Juntas Generales.

La convocatoria a Junta general Ordinaria fue realizada con la oportunidad del caso y se
efectuard el 30 de marzo de 2007
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10. Se han cumplido con las obligaciones societarias y fiscales en su oportunidad.

11. Anélisis comparativo de los principales indicadores financieros de los dos ultimos
ejercicios econdémicos:

El andlisis vertical y horizontal de los Estados Financieros a Diciembre/2005 y Diciembre/2006,
que se realiza en forma complementaria se desprende lo siguiente:

e El Activo Corriente disminuye el 4.7%, el Exigible disminuye el 62.9%, el Activo Fijo
también registra una disminucion del 9.8%

e Otros Activos .- Activo Diferido ha sido amortizado el 100%
e El Total General del Activo muestra una disminucion del 8.2%.

¢ En el Pasivo Corriente se observa un aumento del 54.4% y, representa el 53.5% sobre
Los Activos Totales en el 2006, frente al 34.6% que representd en el 2005, El rubro
mas importante es Provisiones.

e El Patrimonio disminuye el 41.3% respecto del afio 2005, a su vez representa el 38.3%
del total de Activos, refleja la pérdida del ejercicio 2006.

e Los resultados del Ejercicio que afectan directamente al Patrimonio registran un
incremento del 199.4%.

e Las Ventas registran una disminucion del 4.9% frente al afio 2005.

e El Costo de Produccion registra un aumento del 3.2%; y representa el 55.6% en el 2006,
frente al 51.4% que represento el afio anterior.

e Los Gastos Administrativos y Generales se incrementan en 7.4% con relacion al afio
2005 y su significatividad sobre las Ventas Totales es del 29.3%; superior al 26% que
significd en el 2005

e Los Gastos Financieros aumentan el 33.9%, representa el 0.60% sobre las Ventas
Totales, superior al 0.4% que represent6 en el afio 2005.

e Del Analisis Financiero comparativo entre el ejercicio 2005 y 2006 basandose en indices
y razones, se desprende las siguientes conclusiones:

e El Capital de Trabajo es negativo, la Razén corriente es 0,35 a 1; la Prueba 4cida es
0,0035al

¢ Los indices de Solvencia y Endeudamiento que muestran el nivel de importancia de los
Pasivos frente al Patrimonio y a los Activos, el Nivel de endeudamiento es del 58%
superior al 35% del afio 2005; dicho de otra manera a los accionistas les pertenece el
42% del total de la empresa la Concentracion del endeudamiento en el corto plazo es del
58%, el Apalancamiento en el Corto Plazo es del 140% para el afio 2006
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e Los Indicadores de Rentabilidad: son negativos debido a los resultados obtenidos en el
ejercicio 2006
Agradezco a los Sefiores Accionistas de KUMARA S.A., y expreso los mejores deseos de éxito

en la gestion a desarrollar durante el 2007.

Atentamente,

Lt Dbgprens

CPA-EDRITH s‘E%WMG%ENO
COMISARIO REVISOR
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KUMARA

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO

EJERCICID 2006 EJERCICID 2005 VARIACION
AUMENTO
VALOR % VALOR % (DISMINUCION) %
ACTIVO
Activo Corriente
Caja 59.45 0.2% 139.45 0.4% -80.00f{ -57.4%
Bancos 40.76 0.1% 40.76 0.1% 0.00 0.0%
Exigible
Clientes 263.04 263.04! 100.0%
Cta. Por Cobrar a Empleados 300.00 0.9% 807.90 2.5% -507.90) -62.9%
Varios Deudores
Otras Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados
Retenciones en la fuente 5,364.56 16.7% 4,767.85 14.8% 596.71 12.5%
Total Activo Corriente 6,027.81 18.7% 5,755.96 17.9% 271.85 4. 7%
Activo Fijo
Muebles y Enseres
Magquinaria y Equipo 7,589.92] 23.6%| 9,105.64| 28.3%} -1,515.72} -16.6%
Equipo de Oficina
Herramientas 125.10 0.4% 167.20 0.5% -42.10] -25.2%
Edificios 15,833.50| 49.2%| 16,833.46] 52.3% -999.96 -5.9%
Total Activo Fijo Neto| 23,548.52| 73.1%| 26,106.30} 81.1%| -2,557.78 -9.8%
Otros Activos no Corrientes
Diferido
Gastos de Constitucién e Insta, 0.00 0.0% 339.31 1.1% -339.31( -100.0%
Total Activo Diferido Neto 0.00 0.0% 339.31 1.1% -339.31{ -100.0%
Total del Activo| 29,576.33] 91.8%] 32,201.57| 100.0%| -2,625.24 -8.2%
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores Laborales 1,992.51 6.2%| 2,811.77 8.7% -819.261 -29.1%
Provisiones 7,659.28] 23.8%| 2,810.30 8.7%| 4,848.98| 172.5%
Proveedores 130.27 130.27} 100.0%
Acreedores Fiscales 683.06 2.1% 949.47 2.9% -266.41f -28.1%
Otras Cta. Por Pagar 6,766.27| 21.0%| 4,585.17 14.2%] 2,181.10f 47.6%
Total Pasivo Corriente| 17,231.39]1 53.5%| 11,156.71 34.6%| 6,074.68] 54.4%
Patrimonio
Capital 18,800.00f 58.4%| 18,800.00] 58.4% 0.00 0.0%
Capital Suscrito no Pagado
Reserva Legal 58.61 0.2% 58.61 0.2% 0.00 0.0%
Reserva Facultativa 58.61 0.2% 58.61 0.2% 0.00 0.0%
Resultados Ej. Anteriores 2,127.64 6.6%| -6,624.40] -20.6% 8,752.041 -132.1%
Resultados del Ejercicio -8,699.92( -27.0%| 8,752.04| 27.2%|-17,451.96}-199.4%
Total Patrimonio| 12,344.94 38.3%{ 21,044.86|° 65.4%| -8,699.92] -41.3%
Total Pasivo y Patrimonio| 29,576.33 91.8%] 32,201.57] 100.0%] -2,625.24 -8.2%
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EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005 VARIACION
VALOR % VALOR % UMENTD(DISMINUG %
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Maquila 142,922.61 99.7%} 150,240.36} 100.0%| -7,317.75 -4.9%
INGRESOS NO PERACIONALES ‘
Otros Ingresos 417.55 0.3% 22.38 0.0% 395.1711765.7%
Diferencial Cambiario
Intereses Ganados
Total Ingresos | 143,340.16 100.0%| 150,262.74| 100.0%| -6,922.58 -4.6%
COSTO DE PRODUCCION
Materiales
Mano de Obra 79,716.11 55.6%| 77,227.03] 51.4%| 2,489.08 3.2%
Gastos de Fabricacién
Comisién e Incentivos Produccion
Combustibles y Lubricantes
Energia, agua, teléfono 2,820.60 2.0% 2,106.25 1.4% 714.35 33.9%
Seguros 337.02 0.2% 334.43 0.2% 2.59 0.8%
Deprec. Muebles y Enseres
Deprec. Maquinaria 1,557.82 1.1%| 1,600.70 1.1% -42.88 -2.7%
Mantenimiento vehiculos 587.29 0.4% 492.72 0.3% 94.57 19.2%
Mantenimiento Maquinaria 2,875.47 2.0% 1,850.42 1.2%} 1,025.05| 55.4%
Mantenimiento Edificios 154.99 0.1% 225.43 0.2% -70.44| -31.2%
Materiales Indirectos 24.00 0.0% 13.00 0.0% 11.00 84.6%
Arriendos vehiculo 4,605.12 3.2%| 4,605.12 3.1% 0.00 0.0%
Transporte y Movilizacién
Arrendamiento galpén 3,422.79 2.4% 3,287.06 2.2% 135.73 4.1%
Enseres menores 123.12 0.1% 0.0% 123.12] 100.0%
Trabajo y Servicios de Terceros 385.00 230.00 155.00] 67.4%
Fletes y Movilizaciones 31.50 0.0% 440.00 0.3% -408.50| -92.8%
Alquiler de Maquinaria 12,032.77 8.4%| 8,995.00 6.0%| 3,037.77| 33.8%
Herramientas menores 523.06 0.4% 360.65 0.2% 162.41 45.0%
Total Costo de Produccién| 109,196.66] 76.2%]101,767.81 67.7%| 7,428.85 7.3%
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
Sueldos y Beneficios Ss. 25,452.89 17.8%| 14,021.58 9.3%| 11,431.31 81.5%
Servicios Basicos 3,480.43 3,717.82 -237.39 -6.4%
Honorarios 7,430.22 5.2%| 11,664.67 7.8%| -4,234.45] -36.3%
Amortizaciones 339.31 0.2% 1,633.92 1.1%| -1,294.61} -79.2%
Movilizacion y transporte 1,273.36 0.9% 901.90 0.6% 371.46] 41.2%
Depreciaciones 999,96 0.7% 1,058.32 0.7% -58.36 -5.5%
Otros gastos e impuestos 654.20 0.5% 0.0% 654.20) 100.0%
Trabajos y Serv. De Terceros 2,410.00 1.7%| 2,787.39|. 1.9% -377.39| -13.5%
15% Participacion Trabajadores 0.0% 1,389.33 0.9%]| -1,389.33| -100.0%
Impuesto a la Renta 0.0% 1,968.22 1.3%| -1,968.22| -100.0%
Total Gastos Adm. Y Grales.| 42,040.37| 29.3%| 39,143.15| 26.0%| 2,897.22 7.4%




Gastos Financieros

Intereses sobre Préstamos 188.75 278.11 -80.36] -32.1%
Formalizacion de Obligaciones V
Donaciones 240.00 -240.00| -100.0%
Intereses en Mora 402.17 402.17| 100.0%
Otros Gastos 212.13 0.1% 81.63 0.1% 130.50| 159.9%
Total Gastos Financieros 803.05 0.6% 599.74 0.4% 203.31 33.9%
Total Costos y Gastos| 152,040.08} 106.1%]|141,510.70] 94.2%| 10,529.38 7.4%
Utilidad Neta (Pérdida) -8,699.92 -6.1%| 8,752.04 5.8%| -17,451.96| -199.4%
15% Participaciéon Trabajadores 0.0%| -1,389.33 -0.9% 1,389.33] -100.0%
Base Imponible para ISR 0.0%] 10,141.37 6.7%]} -10,141.37} -100.0%
Impuesto sobre la renta 0.0%| -1,968.22 -1.3% 1,968.22] -100.0%
Utilidad Liquida 0.0%| 8,173.15 5.4%| -8,173.15f -100.0%
Reserva Legal 0.0% -817.32 -0.5% 817.32f -100.0%
Reserva Facultativa 0.0% 0.0% 0.00 0.0%
Utilidad Neta a disposicién de
los Accionistas 0.00 0.0%| 7,355.84 4.9%| -7,355.84} -100.0%
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