Ambato, 5 de Abril de 2013

Scitor Arquitecto

JORGE NARANIJO JURADO
Presidente de KUMARA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En cumplimientoc con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la resolucién No.
92.1.43.0014, el art. No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento y ¢l de los
sefiores Accionistas el informe de Comisario Revisor sobre los Estados Financieros y Anexos
correspondiente al gjercicio econdémico 2012 del 1 de enero al 31 de Diciembre.

1. La Administracion de la empresa, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta General como del Directorio,

2

Los Libros Sociales se llevan cuidadosamente, se mantienen bajo la custodia v
responsabilidad de la Gerencia General.

L]

Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades vy se proporciond toda la
informacidn que fue requerida, para el anilisis e informe sobre los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio 2012

4. Asi mismo los Registros Contables se mantienen de conformidad a principios y normas
relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados de
forma adecuada. Mantienen vigentes, Pdolizas de Seguros para todos los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en seguridad y respaldo para
accionistas y acreedores.

5. En el desempeiio de mis funcicnes se ha dado el estricto cumplimiento de io dispuesto
en el art. 321 de la Ley de Compaiiias.

6. Los procedimientos de Control Interno que se mantienen son adecuados.

7. La informacion de los Estados Financieros correspondientes al gjercicio 2012 presenta
razonablemente la situacién financiera de la empresa y los registros contables se llevan
de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente aceptados y apegados a las
disposiciones legales relativas.

8. Se ha dado cumplimiento a todas las resoluciones tanto de Juntas Generales.

9. La convocatoria a Junta general Ordinaria fue publicada el 24 de marzo de 2013 en el
diario La Hora y se efectuard el 5 de abril de 2013 en el local de la compafiia.

10. Se han cumplido con las obligaciones societarias y fiscales en su oportunidad.

i
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I1. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de los dos Gltimos
gjercicios econdmicos:

El analisis vertical y horizontal de los Estados Financieros a Diciembre/2011 y Diciembre/2012,
que se realiza en forma complementaria se desprende lo siguiente:

o El Activo Corriente s¢ incrementa en 357.82%, Bancos disminuye el 3.454.66%, el
Exigible Cuentas por Cobrar a Clientes se incrementa el 100% y represente el 53.9 del
total del Activo, et Rubro Retenciones en la Fuente aumenta el 309.34% v representa el
40.53% del total def Activo.

* Activo Fijo Neto registra un aumento del 18.55%.

e El Total General del Activo muestra un incremento del 207.85%.

o En el Pasivo Corriente se observa un incremento del 429.34% vy, representa el 102.28%
sobre Los Actives Totales en el 2011, frente al 49.36% que representd en el 2011, Los
rubros mas importantes son Proveedores que representa 16.21%, y Otras Cuentas por

Pagar que representa el 71.44% del Total de Activo,

e El Pasivo a Largo Plazo con Préstamos Bancarios que representa el 3.05% del total del
Activo.

o El Patrimenio disminuye el 12.4% respecto del afio 2011, a su vez representa el 15.19%
del total de Activos, refleja la Pérdida del ejercicio 2012 que representa el 1.83%.
inferior a los resultados obtenidos en el afio anterior.

* Los resultados del Ejercicio que afectan directamente al Patrimonio registran una
disminucion del 420.86% al 1.46%.

e Las Ventas registran un incremento def 96.63% frente al ejercicio 2011.

¢ El Costo de Produccion tiene in incremento del 130.21% este incremento se debe al
manejo en este periodo de la cuenta Materia Prima o Materiales,

* Los Gastos Administrativos y Generales disminuyeron el 3.43% con relacion al afio
2011 y su significatividad sobre las Ventas Totales es del 10.19%; inferior al 20.75%
que significd en el 2011

e Los Gastos Financieros disminuyeron el 32.01%, representa el 0.42% scbre las Ventas
Totales, inferior al 1.22% que representé en el afic 201 1.

¢ Se han realizado las depreciaciones y amortizaciones de Pérdidas conforme lo dispuesto
en la ley.

e Del Analisis Financiero comparativo entre i gjercicio 2011 y 2012 basandose en indices

y razones, se desprende las siguientes conclusiones:
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e El Capital de Trabajo es negativo, ta Razon corriente es 0.98 a |
e Los indices de Solvencia y Endeudamiento gue muestran el nivel de importancia de los
Pasivos frente al Patrimonio y a los Activos, el Nivel de endeudamiento es det 6.73%
superior al 1.11% del aito 2011; la Concentracién del endeudamiento en el corto plazo es
del 97%, el Apalancamiento Total 0.85% para el afio 2012

* Los Indicadores de Rentabilidad: son negativos debido a la pérdida del ejercicio

Este es ef informe sefiores Accionistas de KUMARA S.A., expreso los mejores deseos de éxito
en la gestion a desarroliar durante el 2013.

Atentamente,

BUL  otCong |
PA -EDIFHSEGEVIA MORENO
O REVISOR
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KUMARA S.A.

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO

ACTIVO

Activo Corriente
Caja
Bancos
Exigible
Clientes
Cta. Por Cobrar a Empleados
Varios Deudores
Otras Cuentas por Cobrar
Realizable
Inventario Materia Prima
Pagos Anticipades
Pagos Anlicipados Ret. Fuente
Retenciones en la Fuente Ventas
Credito Tributario IVA
Total Active Corriente

Activo Fijo
Muebles y Enseres
Iaguinaria y Equipo
Equipo de Oficina
Herramientas
Edificios
Vehiculos
Total Activo Fijo Neto

Total del Active

PASIVO

Pasivo Corriente

Bancos
Acreedores Laborales
Provisiones
Provesdores
Acreedores Fiscales
Otras Cta. Par Pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente
Banco de Guayaquil Ptmos L.P.
Produbanco

Total Pasivo no Corriente

Patrtmonio

Capitat

Capital Suscrito no Pagado
Reserva Legal

Reserva Faculiativa
Resultados Ef. Anteriores

Resultados del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

EJERCICIO 2012

VALOR %
789,91 0.49%
87.895,17  5498%
86.170,72  53,90%
84045  053%
885,00 0.55%
6.384,00 3,99%
6480262  40,53%
8.84196 5,53%
1797714 11.24%
3798352  23,76%
159.872,70  100,00%
1.027,37 0,64%
98,44 0,06%
1.672.29 1.05%
9.833,74 8.15%
2018662  1261%
3279846  2052%
19267116 12052%
4.765,36 298%
9.465,53 592%
8.357.12 5,23%
2590873  1821%
804,95 0,50%
114,211,898 71,44%
163.513,67  102.28%
486032 305%
4.869,32 3,06%
1880000  11.76%
212332 1,33%
58,81 0.04%
8.239,67 3,90%
2722180 17.03%
293343 -183%
24.288,17  1519%
19267116  120.52%

EJERCICIO 2011

VALOR %
2557,98 4,259,
247270 395%
180121 2.88%
671,49 1,07%
2079008  47.80%
34.820,77  5580%
1.188 61 1,92%
2.292,04 3.66%
267,16 0.43%
1083370  17.31%
1307441  20,89%
2166592  44,20%
62.586,69  100,00%
1158144  18.50%
2.790,61 4 46%
404520 6.46%
669,67 1.07%
493 47 0.79%
11.308,74 18.07%
30.880,13  49,36%
397176 8,35%
3.971,76 6,35%
18.80000  30,04%
212332 3,39%
58,61 0,08%
5.828,63 931%
2681056  42.80%
914,24 1.46%
2772480  4430%
62.586,69  100,00%

EJERCICIO 2010

VALOR %
15,00 0,02%
11.591,92 16,35%
1.554 88 2,19%
1.436,88 2,03%
118,00 017%
2348323  3311%
36.645,03 51,67%
1.369.85 1.93%
4.148.05 5.85%
43557 0.61%
11.833.66 16,66%
16.485,11 23,25%
34,272,54 48,33%
70.917,57  100,00%
4.074,20 5,74%
9.565,63 13,49%
14,167.86 19,98%
880,35 1,24%
10.240,55 14,44%
38.928,59 54 89%
1880000  2851%
2.021.74 2.85%
58,61 0,08%
4.399.21 6.20%
2527956  3565%
6.709,42 9,46%
3198898  4511%

70.917,57

100.00%

VARIACICN

VALOR %
-1.868,07  -70,28%
8542347 345466%

86.170,72

96076  -53.34%
21351 31.80%
6.38400  100,00%
54.802,62  100,00%
-20.04813  -70.32%
17.977,14  100.00%
37.983,52  100,00%
124.851,93  357.82%
-i71,24  -14.29%
-2.19360  9571%
140593  525,95%
-899,98 9,23%
709221 54.24%
513254  18,55%
130.084,47  207,85%
681606 -5885%
6.67492  239,19%
431,82  1065%9%
2523906 3768,88%
31148 83,12%
10290224 909,86%
13262354  429,34%
387176 -100,00%
486932 100,00%
897,56  2260%
100,00%
100,00%
411,04 705%
411,04 1,63%
-3.84767 -42086%
343663 -1240%
130.08447  207,85%



KUMARA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
EJERCICIO 2012 EJERCICIO 2011 EJERCICIO 2010 VARIACION

VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Maquila 52589166 100.00% 26744849  10000%  289.05853 10000% 25844348  9563%
INGRESOS NO PERACIONALES
Otros Ingresos 8.979.35 1,33% 165,85 0,06% 54147 0.19% 681350 4108,23%
Diferencial Cambiario
Intereses Ganados 0,39 0,00% 564,80 021% 584,41 -99,93%
Total Ingresos 53287142 101,33% 26817914  100.27% 285.600,70  100.18% 26468228  98,70%
COSTO DE PRODUCCION
Materiales 27568019  5242% 275.680,18  100,00%
Mana de Obra 167.37620 31,83%  160.346,81 59,95% 176.596.62 61.08% 702839 438%
Gastos de Fabricacion
Comision e Incentivos Produccion
Combuslibles y Lubricantes
Energia, agua, telefono 1,857 56 0,37% 2.076,59 0.78% 1.826,20 0.63% -118,03 -5,73%
Sequros 958,72 0,18% 1.058 44 0,40% 106213 0,36% 98,72 8.42%
Deprec. Muebles y Enseres
Deprec. Maquinaria 2976,03 0,57% 5.266,71 197% 2.485,70 0.86% 229068  4349%
Mantenirmiento vehiculos 1.613.91 0.31% 436,10 0,16% 987,28 0,34% 117781 270,08%
Mantenimiento Maquinaria 3.558,73 0,68% 430578 1,61% 353414 1.22% STATOS 17.35%
Mantenimiento Edificios 112,18 0.02% 92,77 0.03% 200,59 0,07% 1941 2092%
Materiales Indirectos 49,55 0,02%
Arriendos vehiculo 477477 1.65%
Transpirte y Movilizacion 100,00 0,04% -100,00  -100,00%
Arrengamiento galpon 444000  0.84% 4.440,00 1,66% 422000 1,46% 0,00%
Enseres menores 178,00 0,03% 178,00
Trabajo y Sesvicios de Terceros 123,00 0,02% 378,00 0,14% 477 60 017% 25500  -67.46%
Fletes y Movilizaciones
Alguiler de Maquinaria 20.715,00 3.94% 30.000,10 11,22% 17.033,62 589% 0.285,10  -30,95%
Herramientas mencres 298,76 0.06% 123,80 0,04% 29876

Total Gosto de Produccidén 479.988,28 9127/%  208.501,30 7796% 213.262,00 7381% 27148698 130.21%

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ GENERALES

Sueldos v Beneficios Ss. 350 6.83% 36.373,08 13,60% 42.300,34 14,62% 435,87 -1,20%
Seqvicios Basicos 238373 0.45% 718,04 0,27% 803,93 0,31% 166479 231,56%
Honorarics 8.501,15 1,62% 8.320,50 31% 10.012,50 346% 180,65 2,17%
Amortizaciones

Movillzacion y transporte 2.346 68 0,45% 240,00 0,08% ma 0,25% 210888 87778%
Depreciaciones 2.806,60 853% 1.339.91 0,50% 1.24150 0,43% 1466588  109.46%
Qtros gastos e impuestos 524,40 0,10% 2.620,46 0,54% £.169,59 1,79% 199606  -79,19%
Trabajos v Serv. De Tercaros 1.098.00 021% 477500 1.79% 3.316,96 1,15% 367700 -77.01%
15% Participacion Trabajadores 334,18 0,12% $.121,80 0,39% -334,18  -100,00%
tmpuesto a la Renta 877,87 0,33% 1.899,83 0,66% 87787  -100,00%

Total Gastos Adm, Y Grales. §3.597.77 1019%  55.499,54 20,75%  66.697,82 23,07% -190247  -343%




KUMARA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS

Gastos Financieros
intereses sobre Préstamos
Formalizacion de Obligaciones
Asignacion a Reserva Legal
Intereses en Mora
Otros Gastos

Total Gastos Financieros

Total Costos y Gastos

Utilidad Neta (Pérdida)

EJERCICIO 2012
VALQR %

116036  0,22%

1.058,44 0,20%
2.218,80 0.42%
535.804,85 101,89%

293343  0.56%

EJERCICIO 2011
VALOR Y%

157787 0,59%
101,58 0.04%

1.584 21 0.59%
3.263,66 1,22%

267.264,90 99,83%

4,24 0,34%

EJERCICIO 2018
VALOR %

32540 0.11%
744,08 0,26%

176198 0.61%
2.831.46 0.96%

282.891,28 97.87%

6.709,42 2,32%

VARIACION
VALCR %

1.160,36
-1.677.87  -100.00%

101,58 -100,00%
1.058.44
-1.584,21  -100.00%
-1.04486  -3201%
268.538.95  10048%

-3.847.67  -420.86%



KUMARA

ANALISIS FINANCIERD

RAZON CORRIENTE

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

CONCENTRACION DEL
ENDEUDAMIENTO EN EL CORTO
PLAZO

APALANCAMIENTO TOTAL

ROTACION DE INVERSION

CAPITAL DE TRABAJO

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

MARGEN OPERACIONAL DE UTILIDAD

MARGEN NETO DE UTILIDAD

RENTABILIDAD PATRIMONIAL

RENDIMIENTO DE ACTIVO TOTAL

RENDIMIENTO NETO SOBRE CAPITA

EJERCICIO 2012

098

6,73

0,97

0,85

277

-3.640,97

0,10

0,00

-0,0056

0,12

0,02

0,16

EJERCICIO 2011

113

0.89

0.49

428

4.030.64

0,22

0,62

,0034

0,03

0.01

0,05

EJERCICIO 2010

094

122

122

.55

4,08

-¢.283,56

0,26

0,03

0,02

021

0,08

0.36



