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1- HIDROPASTAZA S.A. - BREVE HISTORICO:

Hidropastaza S.A. fue legalmente constituida el 24 de febrero de 1999 mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Décimo Octavo del Cantdn Quito.

Dicha constitucion fue aprobada por la Intendencia de Compaiias mediante Resolucion
Numero 99.5.1.1.030 de 30 de marzo de 1999.

Hidropastaza S.A. se encuentra inscrita en la Superintendencia de Compaiiias bajo el
expediente No. 36.144.

Con fecha 26 de abril de 1999, Hidropastaza S.A. fue debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Ambato bajo el No. 122, repertorio hoja 0686.

El 20 de enero de 2000 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé el
aumento del capital social de Hidropastaza S.A. de S/. 5.000.000,00 (Cinco Millones de
Sucres), para S/. 100.000.000,00 (Cien Millones de Sucres), y aprobé la Reforma de
los Estatutos de la Compaiiia.

Con fecha 28 de enero del 2000, se realizdé la Escritura de Aumento de Capital y
Codificacion y Reforma de Estatutos de Hidropastaza S.A., otorgada ante Notario
Primero del Canton Quito. La estructura del capital social quedd entonces asi definida:

Capital Social
ACCIONISTA No. Acciones Proporcion Pagado S/.
Hidroagoyan S.A. 8,000 80.00% 80,000,000.00
Constructora Norberto Odebrecht S.A. 1,300 13.00% 13,000,000.00
Ansaldo Energia Spa. 600 6.00% 6,000,000.00
CHI Energy Inc. 100 1.00% 1,000,000.00
TOTALES 10,000 100.00% 100,000,000.00

El 08 de mayo de 2000, ante el Notario Primero del Cantén Quito, Dr. Jorge Machado
Cevallos, Hidropastaza S.A. realizé6 la Convalidatoria del Aumento de Capital y
Cadificacion y Reforma de los Estatutos de la Compaiiia.

Mediante Resolucion nimero DIC 047, del 17 de mayo de 2000, Ia Intendencia de
Compahias aprobo la escritura publica de Aumento de Capital y Convalidatoria a la
Reforma y Codificacion de Estatutos de Hidropastaza S.A.

Con fecha 04 de julio de 2000, mediante NUmero 243 quedaron inscritas en el Registro
Mercantil de la ciudad de Ambato, las escrituras de Aumento de Capital y la
Convalidatoria de la Reforma y Codificacidon de Estatutos de Hidropastaza S.A.

El 17 de julio del 2000, ante el Notario Primero del Cantén Quito Dr. Jorge Machado
Cevallos, fueron protocolizadas las escrituras de Aumento de Capital y Convalidatoria ;4
Resolucién de la Superintendencia de Compairiias respecto a la Reforma y Codificacion

de los Estatutos de la Compaiiia Hidropastaza S.A. {1’

b
!
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El 22 de diciembre del 2000, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
aprobd el aumento de Capital Social de Hidropastaza S.A. a la suma de US$
441.500,00 (Cuatrocientos cuarenta y un mil quinientos,00/100 délares), a ser pagado
por los accionistas en numerario, a prorrata de su participacién accionaria.

Con fecha 20 de febrero de 2001, fue realizada ante el Notario Octavo del Canton
Ambato, Dr. Franklin Villalva Espinosa la Escritura de Aumento de Capital y Reforma de
del Articulo Cinco — Capital, de los Estatutos Reformados de Hidropastaza S.A. La
estructura del capital social quedé entonces asi definida:

B : Capital Social

ACCIONISTA No. Acciones: | Proporcién Pagado

L us$
[Hidroagoyan S.A. 35.320 80,00% 353.200,00
Constructora Norberto Odebrecht
S.A. 6.181 14,00% 61.810,00
Ansaldo Energia S.p.A. 2.649 6,00% 26.490,00

TOTALES 44.150 100,00% 441.500,00

Mediante Resolucion nimero 01.A.DIC.55, del 6 de marzo de 2001, la Intendencia de
Compafiias aprobd la escritura publica de Aumento de Capital y Reforma del Articulo
Cinco — Capital, de los Estatutos de Hidropastaza S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2001, mediante Numero 131 quedé inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Ambato, la escritura de Aumento de Capital y Reforma del
Articulo Cinco — Capital, de los Estatutos de la Compaiiia.

E! 17 de noviembre de 2003 y el 19 de noviembre de 2003, respectivamente el
Directorio de Hidropastaza S.A y la Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas de Hidropastaza S.A., trataron el tema relacionado con la cesion de los
derechos y obligaciones de Ansaldo Energia S.p.a. en Hidropastaza S.A. hacia la
companiia Constructora Norberto Odebrecht S.A.

Con fecha 18 de noviembre de 2003, el CONELEC, mediante Oficio No. DE-03-1860
contestd la consulta formulada por Hidropastaza S.A. a través del oficio No. HP-204-
2003, informando que habia tomado nota de la cesion de la participacion societaria de
Ansaldo en Hidropastaza S.A. a la compafiia Odebrecht, bien como de sus derechos y
obligaciones en la construccion del Proyecto San Francisco hacia Alstom Brasil Ltda y al
VaTech Brasil Ltda.

Con fecha 19 de noviembre de 2003, los Accionistas de Hidropastaza S.A., como son: /
Hidroagayan S.A.; Constructora Norberto Odebrecht S.A.; y, Ansaldo Energia S.p.a.,
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celebraron un Addendum al Acuerdo de Accionistas aprobando por unanimidad la
cesion a Qdebrecht de todas las acciones, (6%), de propiedad de Ansaldo en
Hidropastaza S.A., con lo cual Ansaldo se retiré de la sociedad.

Con fecha 05 de diciembre de 2003, en base a la comunicacion No. OEC/SF/044/2003,
recibida de la Constructora Norberto Odebrecht S.A., la Administracién de Hidropastaza
S.A. realizo el asiento en el Libro de Acciones y Accionistas, registrando la cesion de las
acciones por Ansaldo a favor de Odebrecht.

Con fecha 7 de abril de 2 004, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
de Hidropastaza S.A., mediante Resolucion 014-2004, determindé aumentar el capital
suscrito y pagado de la compafia a la suma de USD. 24°000.000, y expresamente
autorizé a la Administracion de la Compafiia para que, una vez cumplidas las
condiciones establecidas, proceda inscribir la escritura de aumento de capital de
Hidropastaza S.A., considerando los aportes realizados y registrados en el balance de
Hidropastaza S.A., por concepto de Aportes y Asignaciones para Futura Capitalizacion
bien como por concepto de Garantia de Cumplimiento de Plazos del Contrato de
Concesion.

El 25 de mayo de 2 004, se suscribié mediante escritura publica el Aumento de Capital y
Reforma de Estatutos, de acuerdo con los valores que constan en el cuadro de
integracién de capital que consta en el acta de la Resolucién,

Con los antecedentes expuestos, al 31 de diciembre de 2 004, Hidropastaza S.A.
presenta una composicion de sus accionistas como se observa en el siguiente cuadro:

, o _ < Capital Social
Accionista = No. Acciones Proporcién Pagado
""d'g‘_’g_"ya" 1.976 80 % 19'760.000
Constructora
Norberto 494 20 % 4’ 940.000
Odebrecht
TOTALES 2.470 100 % 24'7000.000

En atencién a los requerimientos corporativos, y mediante la respectiva resolucion de la
Junta de accionistas de la Empresa No. 013-2005, de fecha 29 de marzo de 2005, se
procedié a un nuevo aumento de capital, manteniendo el porcentaje de participacion de
los accionistas. Al 31 de diciembre de 2 005, se observa el detalle de acciones y capital
social de la siguiente manera.
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P . ‘e Capital Social
Accionista No. Acciones Proporcidn Pagado
Hid"s’af\’wé“ 32.320 80 % 32'320.000
Constructora
Norberto 8.080 20 % 8°080.000
Odebrecht
TOTALES 40.400 100 % 40°400.000

Debido a los requerimientos corporativos, mediante resolucion de la Junta de
Accionistas de la Compaiiia No. 025- 2006, de fecha 18 de marzo de 2 006, se
estableci6é el aumento de capital social suscrito y pagado de la compaiiia a la suma de
Setenta y cinco millones setecientos sesenta mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica ( USD.$ 75°760.000 ), conforme al cuadro de integracion de capital
aprobado y adjunto a la resolucion respectiva.

Con la debida autorizaciéon de la Junta de accionistas No. 028-2006, se cumplié la
suscripcidn de la Escritura de aumento de capital de Hidropastaza S.A., con fecha 25 de
abril de 2 006, por lo que la actual composicién y detalle accionario es el que consta en
el siguiente cuadro:

Accionista No. Acciones Proporcién Capital Social USD
Hidr Qagoyan 60.608 80 % 60°608.000,00
Constructora

Norberto 15.152 20 % 15'152.000.00

Odebrecht

TOTALES 75.760 100 % 75°760.000.00

2- DISPOSICIONES ESTATUTARIAS Y LEGALES:

ESTATUTO REFORMADO DE HIDROPASTAZA S.A.:

El Articulo Veintinueve, establece como atribuciones del Presidente Ejecutivo:
e Numeral Tres: “Presentar para el conocimiento de la Junta General de
Accionistas el informe anual de sus actividades”

iy

/

e Numeral Nueve: “Llevar la contabilidad de la compafia”. (
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e Numeral Doce: “Actuar como Secretario de las sesiones de la Junta General de
Accionistas de la compandia y de las sesiones del Directorio”.

3- OBJETO DEL INFORME:

Al tenor del Articulo Veintinueve de los Estatutos Reformados de Hidropastaza S.A. antes
indicado, el presente informe tiene por objeto cumplir con las disposiciones estatutarias y
legales, relatando todas las actividades realizadas por la Administracién de Hidropastaza
S.A. relativas al ejercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2006.

4- SUMARIO DE ACTIVIDADES DEL PRESIDENTE EJECUTIVO:

En lo que respecta al ejercicio econdémico correspondiente al afio 2008, se registran las
siguientes actividades realizadas por el Presidente Ejecutivo:

Cumplimiento de la obligacién de elaborar y de llevar debidamente actualizados
los Libros Societarios de Hidropastaza S.A.:

[ ]
[ ]

Libro de Titulos de Acciones y Accionistas;

Libro Talonario de Titulos de Acciones;

Libro de Actas de Reunion de Juntas de Accionistas con sus respectivos
expedientes;

Libro de Actas de Reunién de Directorio con sus respectivos expedientes;

o Libro de Documentos de Constitucion de la Compaiiia, Escrituras vy

Nombramientos

Cumplimiento de la obligacion de elaborar y de Illevar debidamente
actualizados los Estados Financieros de Hidropastaza S.A. incluyendo:

Balance General;
Comprobante de Diario;
Mayorizacion;
Movimiento Bancario;
Conciliacion Bancaria;

Elaboracién del presupuesto correspondiente al ejercicio econémico 2007:

El presupuesto econdémico asi como el correspondiente flujo de caja relativo a las
actividades empresariales para el ejercicio econémico 2007, fueron debidamente
elaborados por el Vicepresidente Ejecutivo y el respectivo personal de Hidropastaza
SA.

Estos instrumentos econémicos- financieros de la institucion para el ejercicio
econémico 2007, fueron presentados en su debida oportunidad por el Presidente
Ejecutivo al Directorio de Hidropastaza S.A. en la reunion realizada el 28 de
diciembre de 2006 siendo aprobados mediante RESOLUCION 045-2006, en los
siguientes términos:
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“Los sefores Miembros del Directorio de Hidropastaza S.A. acogen el contenido del
Informe de la Comision de Trabajo sobre el Presupuesto Anual Ejercicio Econdmico
2007 y al tenor del Numeral 4 del Articulo 23 de los Estatutos Reformados de
Hidropastaza S.A. asi como del Literal “d” del Manual de Politicas Contables de la
compafiia; unanimemente aprueban el Presupuesto anual de Hidropastaza S.A. y
su respectivo Flujo de Caja para el afio 2007 “

Estructura Organizacional de Hidropastaza:

« Durante el ejercicio econoémico 2006, Hidropastaza S.A. operé con los recursos
humanos minimos indispensables para cumplir a cabalidad con las obligaciones
legales y estatutarias requeridas, asi como para realizar las actividades
inherentes al desarrolio del negocio. En funcién def Organico Funcional vigente,
se mantuvo el personal de planta y contratado al igual que en el 2005, y
solamente se contratd los servicios temporales del cargo Auxiliar de Secretaria,
previsto en el referente antes citado.

+ En términos del contingente humano, Hidropastaza S.A. contd ademas de los
miembros del Directorio, con los siguientes recursos:

- Presidente Ejecutivo: ............Contrato de Prestacion de Servicios;

- Vicepresidente Ejecutivo: .......Contrato de prestacion de Servicios
-Contador........ccccvvvieivirieenn. Contrato Laboral con plazo indeterminado;
- Auxiliar Administrativa: ............ Contrato Laboral con plazo indeterminado;
- Asistente de Contabilidad.......Contrato Laboral

- Secretaria Ejecutiva: ............... Contrato Laboral con plazo indeterminado;
-CONSEre: ...oovvvviveeiieereeeeeeeeeen Contrato Laboral con plazo indeterminado.
- Supervisor Obras Civiles... ... Contrato de prestacion de Servicios

- Supervisor I. Mecanica......... Contrato de prestacion de Servicios

- Supervisor |. Eléctrica............ Contrato de prestacion de Servicios

- Jefe Administrativo Financiero. Contrato de prestacion de Servicios

- Supervisor S. Generales...  Contrato Laboral con plazo indeterminado
-Chofer.............................. Contrato Laboral.

- Asistente Administrativa......... Contrato Laboral

Con el propdsito de liberar los terrenos que se requieren para la construccion de las
torres de transmisién de la Linea de 230 KW, y de igual modo, las franjas que se
afectaran en régimen de servidumbre por el tendido de las lineas de interconexion,
desde el Pértico de salida en San Francisco, hasta la Subestacion Totoras; se hizo
necesario establecer un equipo de trabajo multidisciplinario que pueda cumplir este
objetivo dentro de los plazos adecuados al cronograma acelerado de actividades
establecido por el Consorcio constructor.

/’/’

A continuacién consta el listado de personal requerido para este propésito: /

EH
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- Técnico Notificador.......... Contrato Laboral HP, hasta agosto 2006
- Ayudante.......................Contrato Laboral HP, hasta agosto 2006
- Ingeniero de Avallos........Contrato Laboral HP, hasta mayo 2006
- Asistente de Notificacion... Aporte, Contrato CNO
-Abogado.............cce.enn. Aporte, Profesional de planta CNO

- Abogado........................Servicios Profesionales por contrato HP

Activos Fijos.
¢ No Depreciables:

Los activos no depreciables que registra el balance al 31 de diciembre de 2006,
corresponden a los terrenos adquiridos por Hidropastaza S.A. en

el sector del Caserio San Francisco, Parroquia de Rio Negro del Canton Bafios,
requeridos para la implantacion de la infraestructura del Proyecto Hidroeléctrico
San Francisco, incluyendo caminos de accesos y campamentos de obra, con lo
cual, de conformidad con el Cronograma de Ejecuciéon de las Obras y en los
términos del Contrato de Concesién y del Contrato EPC, el Consorcio Odebrecht ha
desarrollado con celeridad y normalidad la construccién de las todas las obras
previstas en estos predios.

A continuacion se presenta un cuadro resumen con la informacién respectiva y
correspondiente a los terrenos adquiridos por Hidropastaza S.A., hasta el 31 de

diciembre de 2006.
'COSTO DE LA PROPIEDAD REGISTRO PROFEDAD
EX ETARI AREA TOTAL
TEM PROP O (VENDEDOR) M2) | m;(:smm omoe Pagadoal | ESCRITRAL o FECHA
STRO 31-12-2003
1 [MARIA CACOSTA MOYA Y JESUS S. LASCANQ CRUZ 18118¢ 275000 624,18 35041 340022 24-0ct:01] 404 05-Now01
2 JORDEN DOMNICA DEL CANTON BAROS 74316 4.40130 75341 9081] 5245521 17-Sep-01] 354 18-Sep-01 |
3 |MANUEL FRANKUN Y ELIZABETH ACOSTA HERRERA 1044941 3.700.80 665,25 7093}] 443698 19-Sep01]| 356 | 20-Sep-01
4 |Or. WALTER SALAZAR (LOTE "A") 41.343,18
5 JDr. WALTER SALAZAR (LOTE B) 209073} 10.00000] 153556) 1.40496] 1294052} 16-Oct01] 389} 16-Oct01
6 _|Or. WALTER SALAZAR (LOTE 'C) 2.980,89
7 __}JOSE LORENZO SAA BERNSTEIN 1.0029684,08] 96.90000| 19.32649 1.130,27 | 117.356,76 | 08- 1 202 | 30 1
8 Imaaesmum@ezmm 241538 10.000§ 265022 81,19 12.731] 21/Jan/02 341 3t1/Jani02
9 _|ROSA FELICIDAD LOPEZ LESCANO 1.939,53 4.000] 1.060,09 3248 5.093 | 21/Jan/02 31| 3odan02
10 _]ILDA GEORGINA LOPEZ LESCANO 1.392,26 7.000] 1.855,16 56,83 8.912] 21/Jan/02 32] 30Uan02
11 - |JORGE HUMBERTO JORDAN NUREZ 18.254,19 33.100] 3.86477 801,781 37.766,55 | 14/Fetv02 45| 18/[Feb/02
12 [HEREDEROS SiLVA ROMERD - LOTE"A” 17.330,57
19 T-ERE0ER0S SLVA ROVERD -LOTE & 25.566.50 20.00000| 3.054,18 133,39} 23.187,57 | 05-Abr-02 116| 05-Abr-02
14 |HEREDEROS SILVA ROMERO - LOTE “1" 29.793,87
15 JHEREDEROS SILVA ROMERD - LOTE 2" 9.38405] 2500000| 3.09898] 120446} 2930344 | 27/Aprio4 115] 4May/o4
15 JHEREDEROS SILVA ROMERO - LOTE "3" 2.999.99
16 JPATRICIO NAVEDA 1.500,00 4.50090 733!00 1.91520 7.148.20
TOTALES 1.161.976,62 |} 221.352,10 | 39.221,29| 6.957,34 || 267.530,73
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o Depreciables
Los activos fijos depreciables adquiridos por Hidropastaza S.A. corresponden al
siguiente detalle:

e Muebles, Equipos de Computo y Oficina:

s g i . Monto
Descripcion Cédigo Valor A‘Sg: Isicién gf?{ 71057;632 Relsjisd;al
Muebles de | 1.2.2.01.003 17,440.72 3,387.77 ] 14,052.95
Oficina
Equipo de Oficina | 1.2.2.01.005 2,317.41 474.27 1,843.14
Equipo de | 1.2.2.01.007 19,867.96 14,114.73 5,753.23
Computo
Vehiculos 1.2.2.01.017 336.00 13.23 322.77
Equipo Moévil 1.2.2.01.019 142.58 105.84 36.74
Maquinaria y 1.2.2.01.022 899.95 127.94 772.01
Equipo
TOTAL | ---remememmeeen 41,004.62 18,223.78 22,780.84
o Sistemas y Paquetes informaticos
- Valor Amortizacion |
. Fecha de iy Monto
Descripcion . | Adquisicion | Adaee o | A 3Uae% | Residuat uss
Sistema Safi 16/07/2001 2.838,60 2.838,60 -
V6,1
Sistema INFOSRI 26/04/2002 168,00 168,00 -
OFFICE PRO 11/04/2004 3.930,10 3.534,37 395,73
200WIN32
Sistema Smart Tax 08/06/2004 215,00 207,02 7,98
lva
Windows 2003 07/03/2005 804,40 486,98 317,42
Server
Licencia Windows § 27/10/2005 500,44 194,46 305,98
Xp pro
TOTAL 8.456,54 7.429,43 1.027,11

La operacion de Hidropastaza S.A. durante el ejercicio 2005, pudo ser realizada
mediante ia utilizacion de algunos muebles, enseres de oficina, equipos de
informatica, equipos de comunicacién y otros adquiridos por la empresa a j
proveedores, y los cedidos temporalmente por el accionista Constructora//
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Norberto Odebrecht S.A., en los términos del Convenio de Utilizacion y Custodia,
suscrito por las partes el 08 de mayo de 2001. EI valor econémico de
estos Ultimos asciende a la suma de US$ 10.392,77 (Diez Mil Trescientos Noventa
Dos 77/100 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica), y fueron debidamente
adquiridos por Hidropastaza, de manera que forman parte de nuestros Inventarios
de Activos fijos.

Los activos de propiedad de la Compaiiia Odebrecht, cedidos para uso temporal de
Hidropastaza S.A., estuvieron durante todo el afio 2006 asegurados por la
Compafiia Seguros Integral mediante pdélizas: i) No. 0000052 (cobertura contra
incendio); ii) No. 0000049 (cobertura contra robo); vy, iii) 0000025 (cobertura contra
robo e incendio de equipo electronico).

De igual manera, los bienes adquiridos de proveedores, durante el afo 2006 han
sido asegurados con las coberturas indicadas.

Servicios y Consultorias contratados por Hidropastaza S.A.:

Durante el ejercicio econémico 2006 se registran la suscripcion de los siguientes contratos
de prestacion de servicios, auditoria y consultorias debidamente celebrados por
Hidropastaza S.A.:

CONTRATOS SUSCRITOS CON HIDROPASTAZA S.A. ANO 2006

_ —— FECHA DE - -
, CONTRATADO MATERIA. - f SUSCRIPCION | TERMINAGION | USD.

CONTRATADO | SEDEMI

MATERIA | REDISENO DE TORRES L/l 230 KV 05/12/2005 20/12/2005 | 11,200,00
CONTRATADO | ING. KLEVER EFRAIN AVILA BERMEO

MATERIA | NOTIFICADOR AFECTADOS L/l 230 KV 05/12/2005 15/09/2006 | 1.120,00
CONTRATADO | SRA. GLADYS YOVANNY MEDINA LEON

MATERIA | NOTIFICADOR AFECTADOS L/l 230 KV 05/12/2005 07/02/2006 250,00
CONTRATADO | CHARLIEG INGENIERIA Y REMEDIACION

MATERIA ACTUALIZACION ECIA 31/01/2006 15/02/2006 6.157,20
CONTRATADO | AGROAMBIENTE

MATERIA | REPRESENTANTE TECNICO - AGRICOLA 21/02/2006 21/05/2006 672,00
CONTRATADO | ABRUS INGENIERIA Y MEDIO AMBIENTE

MATERIA AUDITORIA AMBIENTAL 01/03/2006 21/03/2006 12,082,56
CONTRATADO | SEDEMI

MATERIA | REDISENO DE LINEA DE INTERCONEXION 08/03/2006 04/04/2006 | 30.723,15
CONTRATADO | ARQ. SIXTO ANIBAL TORRES SANTAMARIA

MATERIA ' | REPOSICION VIVIENDA AFECTADA L/1230 06/03/2006 20/04/2006 | 10.080,00
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CONTRATADO | BOURDEAUX
ELABORACION INFORME TECNICO -
MATERIA | ECONOMICO 03/04/2006 12/04/2006 | 14,933,32
CONTRATADO | ING. RODRIGO ALEJANDRO GOMEZ PONCE
MATERIA | VICEPRESIDENTE EJECUTIVO 01/06/2006 01/06/2010 3.897,60
CONTRATADO | MA. ESPERANZA JAUREGUI
MATERIA ARRIENDO VEHICULO 01/06/2006 01/11/2006 560,00
CONTRATADO | ARQ. SIXTO ANIBAL TORRES SANTAMARIA
MATERIA | REPOSICION VIVIENDA AFECTADA L/1230 01/07/2006 01/08/2006 | 16,360,96
CONTRATADO | BOURDEAUX
SERVICIOS PROFESIONALES DE
MATERIA INGENIERIA 14/07/2006 24/07/2006 | 14.933,32
CONTRATADO | SRA. JENNY PATRICIA GUERRERO
MATERIA | AUXILIAR DE CONTABILIDAD 09/08/2006 30/09/2006 481,60
CONTRATADO | SR. HERNAN GUALA
MATERIA | CONSERJE 01/08/2006 05/12/2006 201,60
CONTRATADO | ING. GUSTAVO RODRIGUEZ
APOYO AL AREA DE INGENIERIA
MATERIA ELECTRICA 15/08/2006 14/10/2006 784,00
CONTRATADO | ISEYCO C.A.
MATERIA SUMINISTRO DE EQUIPOS 22/08/2006 27/09/2006 13.685,28
CONTRATADO | ING. CESAR FRANCISCO SUAREZ ABRIL
MATERIA | REPOSICION VIVIENDA AFECTADA L/1230 28/08/2006 01/10/2006 | 16.278,08
CONTRATADO | ING. CESAR FRANCISCO SUAREZ ABRIL
MATERIA | REPOSICION VIVIENDA AFECTADA L/1230 20/09/2006 29/10/2006 | 9.947,25
CONTRATADO | DRA. ANA CRISTINA FLORES LAGUAS
MATERIA | AUXILIAR DE CONTABILIDAD 04/10/2006 04/04/2007 533,39
CONTRATADO | DRA. EDITH NOVOA VIVERO
MATERIA | ASESORIA Y CONSULTORIA LEGAL 26/10/2006 17/11/2006 | 39.200,00
CONTRATADO | GONZALO CORDOVA Y ABOGADOS
MATERIA CONSULTORIA JURIDICA 06/11/2006 01/01/2007 11,200,00
CONTRATADO | ROMANSEL
MATERIA | ASISTENCIA E INGENIERIA TECNICA 06/11/2006 06/12/2006 1,600,00
CONTRATADO | MOORE STEPHENS PROFILE
MATERIA | CONSULTORIA ECONOMICA FINANCIERA 16/11/2006 21,280,00

Manual de Cargos y Funciones:

Considerando todas las actividades y gestiones que debe realizar Hidropastaza S.A. para
la implementacién del Proyecto Hidroeléctrico San Francisco, sean estas Legales,
Tributarias, Comerciales, Técnicas; de administracion contractual, Administrativas y
Financieras, relacionados con los Contratos EPC y de Fiscalizacién, asi como aquellas
actividades relacionadas con la operacion de Hidropastaza S.A., la Administracion ha
mantenido la Estructura Organizacional de la Compafiia para el periodo de cuatro afios
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correspondiente a la construccion de la Central San Francisco, la misma que se
encuentra detallada en el Manual de Cargos y Funciones.

El Manual de Cargos e Funciones determina para cada categoria funcional:

i)Cargo; ii) Area de Actuacion / Programa; iii) Categoria Funcional; iv) Lider Inmediato; v)
Objetivos del Cargo; vi) Funciones Principales; vii) funciones Secundarias; viii) Formacion
Académica / Escolaridad; ix) Experiencia Funcional exigida; y, x) Conocimientos
requeridos.

El Directorio de Hidropastaza S.A., al considerar la proximidad del término de la
construccion de la Central San Francisco, y la entrada en operacion comercial de la Unidad
1, prevista para marzo de 2 007, dispuso al tenor de la Resolucién No. ( ), que se efectie
un nuevo Organigrama Estructural en el que se refleje las funciones que la empresa
debera atender durante el afno venidero, de manera que se produzca una transicion
ordenada de funciones, un aprovechamiento de los recursos humanos existentes y su
correspondiente reflejo en los componentes presupuestarios. A continuacion se presenta el
Organigrama Estructural de Hidropastaza S.A. correspondiente al afio 2 007, del que se
desprendera el respectivo Manual de Cargos y Funciones actualizado.

Ver Anexo Adjunto
Procedimientos Contables y Administrativos:

En lo que respecta a la gestion y desarrollo de las actividades contables y administrativas
de la Compaiiia, las acciones de Hidropastaza S.A. realizadas a lo largo del afio 2006 por
cada uno de los profesionales contratados y de planta, estuvieron fundamentadas en los
procedimientos elaborados y aprobados por el Vicepresidente Ejecutivo, como son los
Controles Contables Internos, Politicas Contables y Administrativas. Con tal antecedente
podemos confirmar que Hidropastaza observa estrictamente estos Procedimientos
establecidos, en las diferentes areas de intervencion.

Fiscalizacion del Contrato EPC:

A partir del 10 de marzo de 2004, en que se suscribié el Contrato de Asesoria a la
Fiscalizaciéon para la Ingenieria de Detalle, Suministros y Construccion EPC del Proyecto
Hidroeléctrico San Francisco, la asociacion de firmas consultoras Furnas- Integral, ha
desarrollado las labores previstas en el contrato respectivo, de acuerdo con los
requerimientos y demandas técnicas del proyecto, por lo que durante el afio 2 006, también
se cont6é con el frabajo permanente del staff técnico y auxiliar de la mencionada equipo
consultor. Los reportes relativos a los Informes Mensuales, se preparan en forma periddica
y contienen el detalle del avance de los trabajos, la valoracién econémica de los elementos
del proyecto, con un desglose para las obras civiles en general, los hormigones y el .
equipamiento electromecanico. Todos los reportes tienen un amplio y conveniente respatdo
fotografico. Vale la pena sefalar que estos Informes Mensuales de Fiscalizacion, son//

Iy
54
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remitidos por la Empresa para conocimiento y revision de los accionistas y del CONELEC,
a sus unidades de Supervision y Monitoreo del Plan de Manejo Ambiental.

Actuaciones del Presidente Ejecutivo como Secretario en reuniones de Junta de
Accionistas y del Directorio:

Reunion Junta de Accionistas No. Acta 38 10 de enero de 2006
Reuniéon Junta de Accionistas No. Acta 39 27 de enero de 2006
Reunién Junta de Accionistas No. Acta 40 31 de enero de 2006
Reunién Junta de Accionistas No. Acta 41 22 de febrero de 2006
Reunion Junta de Accionistas No. Acta 42 9 de marzo de 2006
Reunién Junta de Accionistas No. Acta 43 19 de marzo de 2006
Reunion Junta de Accionistas No. Acta 44 27 de abril de 2006
Reunion Junta de Accionistas No. Acta 45 28 de abril de 2006
Reunién Junta de Accionistas No. Acta 46 26 de junio de 2006
Reunion Junta de Accionistas No. Acta 47 14 de agosto de 2006
Reunién Junta de Accionistas No. Acta 48 27 de septiembre de 2006
Reunién Junta de Accionistas No. Acta 49 11 de diciembre de 2006
Reunion de Directorio No. Acta 62 09 de enero de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 63 26 de enero de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 64 22 de febrero de 2006
Reunion de Directorio No. Acta 65 3 de marzo de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 66 9 de marzo de 2006
Reuniéon de Directorio No. Acta 67 16 de marzo de 2006
Reunion de Directorio No. Acta 68 28 de marzo de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 69 18 de abril de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 70 19 de abril de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 71 31 de mayo de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 72 21 de junio de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 73 13 de julio de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 74 21 de julio de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 75 15 de agosto de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 76 14 de septiembre de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 77 26 de septiembre de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 78 3 de octubre de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 79 11 de octubre de 2006
Reunién de Directorio No. Acta 80 30 de octubre de 2006
Reunion de Directorio No. Acta 81 29 de noviembre de 2006 .
Reunidn de Directorio No. Acta82 | 14 de diciembre de 2006 i
Reunion de Directorio No. Acta 83 28 de diciembre de 2006 ///
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Archivo de los Documentos Originales de la Compaiiia:

A titulo de preservar la seguridad empresarial, los originales de todos los
documentos de la Compaiia, como sean: i) Documentos de Constitucion,
Escrituras y Nombramientos; ii) Libro Talonario de Titulo de Acciones; iii) Libro de
Acciones y Accionistas; iv) Libro de Actas de Reunién de Junta de
Accionistas y sus expedientes; v) Libro de Actas de Reunion de Directorio y sus
expedientes; vi}) “Backup” mensual de la informacion contable; vii) Comunicaciones
Enviadas; viii) Comunicaciones Recibidas; ix) Contratos; x) Licencias y Permisos;
xi) Poéliza de Seguro; etc., permanecieron durante todo el afio 2006 debidamente
guardados en las bévedas de! Banco Internacional de la Ciudad de Ambato

Resumen de gastos operacionales de Hidropastaza S.A. incurridos durante el
ejercicio econémico 2006

’ , 3141212005 | BALANCE VARIACION (3)
ITEM CONCEPTO: (2) 3411212006 (3) - (2)

1.3.3.01. Gastos Pre-Operacionales 37,316,219.74 70,218,461.25 32,902,241.51
1.3.3.01.244 Intereses Capitalizados F. 21,893,564.80 44,143,089.85 22,249,525.05
1.3.3.01.148 Tasa de Administracion 3,291,077.81 3,291,077.81 -
1.3.3.01.163 Seguro Todo Riesgo 1,961,938.12 2,984,948.71 1,023,010.59
1.3.3.01.236 Tasa de Compromiso 2,206,571.74 2,727,952 54 521,380.80
1.3.3.01.178 Contrato Fiscalizacién Furnas-Integral 1,509,321.50 2,336,769.01 827,447 .51
1.3.3.01.176 Contrato Construccion 2,039,221.05 2,039,221.05
1.3.3.01.279 IVA Ajuste por Inflacion 1,184,617.52 1,720,181.63 535,564.11
1.3.3.01.285 IVA Adendum No. 6y 7 1,168,483.71 1,168,483.71
1.3.3.01.109  Seguros Hidroagoyén 1,040,234.37 1,126,705.36 86,470.99
1.3.3.01.242 Aranceles y Otros Rel. 646,792.70 1,071,866.52 425,073.82
1.3.3.01.165 Seguro ALOP 588,586.49 859,276.69 270,690.20
1.3.3.01.275 Convenio de Cooperacion FF.AA. 403,094.61 779,542.60 376,447.99
1.3.3.01.075 QObligaciones Municipales 292,321.76 704,206.53 411,884.77
1.3.3.01.281 Contrato Revestimiento 661,000.00 661,000.00
1.3.3.01.289 IVA Adendum No. 9 564,000.00 564,000.00
1.3.3.01.287 IVA Adendum No. 8 480,000.00 480,000.00
1.3.3.01.143 Contribucién Superintendencia de Cias 187,920.93 462,197.84 274,276.91
1.3.3.04.045 Honorarios y Consultaria 231,163.61 282,505.15 51,341.54
1.3.3.01.238 Prestacion Serv. Superv.Electromec. 131,437.76 215,437.76 84,000.00
1.3.3.01.033 Sueldo Unificado 144,366.44 201,106.05 56,739.61
1.3.3.01.186 Prestacion Serv. Vice Presidente Ejecutivo 128,361.47 175,132.67 46,771.20
1.3.3.01.162 Medio Ambiente/Comunidades 174,986.04 174,986.04 -
1.3.3.01.184 Prestacion Serv. Presidente Ejecutivo 104,563.20 157,382.40 52,819.20
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BALANCE ‘
- 31/12/2005 | BALANCE VARIACION (3)
ITEM CONCEPTO (2) 31/12/2006 (3) | -(2)

1.3.3.01.137 Asesoria Juridica 127,454.40 152,820.16 25,365.76
1.3.3.01.153 Fideicomiso No. DOS 79,388.00 134,092.00 54,704.00
1.3.3.01.117 Aprob.Planos, Estudios 106,705.03 129,105.03 22,400.00
1.3.3.01.009 Dietas a Directores 54,508.78 123,681.03 69,172.25
1.3.3.01.232 Prestacidn Serv.Supervisor Obras Civ. 73,500.00 115,500.00 42,000.00
1.3.3.01.263 Honorarios Consultaria 53,760.00 112,000.00 58,240.00
1.3.3.01.228 Prestacion Servicios Jefe Adm-Financ. 61,672.40 101,481.78 39,809.38
1.3.3.01.111 Seguros Constructora Norberto Odeb. 93,663.80 98,200.80 4,537.00
1.3.3.01.001 Arriendo Oficinas 45,659.44 74,804.76 29,145.32
1.3.3.01.061 Servicios de Auditoria 59,928.00 73,522.00 13,594.00
1.3.3.01.200 Gastos Notariales 25,416.13 65,979.08 40,562.95
1.3.3.01.291 IVA Adendum No. 7 47,145.75 47,145.75
1.3.3.01.221 Auditoria Ambiental 46,816.00 46,816.00 -

1.3.3.01.151 Fideicomiso No. UNO 33,281.30 43,910.10 10,628.80
1.3.3.01.103 Publicidad 11,507.46 37,165.64 25,658.18
1.3.3.01.011 Viaticos 5,204.51 31,986.95 26,782.44
1.3.3.01.015 Hospedaje 19,732.77 31,332.77 11,600.00
1.3.3.01.225 Garantia Aportes 31,198.63 31,198.63 -

1.3.3.01.007 Teléfono, fax e Internet 23,869.37 30,936.22 7,066.85
1.3.3.01.204 Encargo Fiduciario Hidroagoyan 24,441.20 29,910.40 5,469.20
1.3.3.01.248 Afectacion LT-230 29,718.94 29,718.94 -

1.3.3.01.182 Otros Contratos Varios 17,719.48 27,949.74 10,230.26
1.3.3.01.219 Comision Custodia de Valores 26,966.34 26,966.34 -

1.3.3.01.295 Retencién 1% Procuraduria Gral.Est. 25,661.97 25,661.97
1.3.3.04.043 Aporte Patronal 17,737.62 24,687.58 6,949.96
1.3.3.01.013 Transporte y Movilizacion 5,490.65 24,345.35 18,854.70
1.3.3.01.114 Seguros Ansaldo Energia 23,057.19 23,057.19 -

1.3.3.01.290 Subestacion Linea Totoras 19,244.96 19,244.96
1.3.3.01.021 Alquiler Vehiculos y Otros 16,088.65 17,768.65 1,680.00
1.3.3.01.039 Décimo Tercer Sueldo 12,209.98 16,976.86 4,766.88
1.3.3.01.253 Seguro Medico 7,108.91 16,444.33 9,335.42
1.3.3.01.017 Combustible y Lubricantes 7,367.09 15,893.00 8,525.91
1.3.3.01.77 Alcabalas, Registro, predios 11,817.50 15,555.03 3,737.53
1.3.3.01.230 Impuesto Renta Afios Anteriores 10,396.45 14,622.12 4,225.67
1.3.3.01.119 Depreciacién Equipo de Computo 8,417.32 14,063.65 5,646.33
1.3.3.01.194 Costos Generales Varios 12,411.10 13,107.17 696.07
1.3.3.01.099 Fondo de Reserva 8,034.06 12,726.37 4,692.31
1.3.3.01.003 Utiles de Oficina 7,671.51 11,314.68 3,643.17
1.3.3.01.029 Atenciones y Reuniones 4,870.50 9,807.08 4,936.58
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BALANCE
31/12/2005 BALANCE VARIACION (3)
ITEM CONCEPTO (2) 31/12/2006 (3) -(2)

1.3.3.01.282 Comision Banco Central 9,789.25 9,789.25
1.3.3.01.025 Servicio de Energia Eléctrica 6,641.56 9,682.96 3,041.40
1.3.3.01.192 Uniformes Empleados 5,334.72 8,204.96 2,870.24
1.3.3.01.159 Mantenimiento de Vehiculos 3,325.06 8,154.53 4 .829.47
1.3.3.01.064 Servicio de Vigilancia 8,125.82 8,125.82 -
1.3.3.01.169 Subsistencias 3,007.94 7,877.47 4,869.53
1.3.3.01.198 Amortizacion Sistemas y Pag. Inform. 5,612.63 7,429.43 1,816.80
1.3.3.01.278 Posicién de Linea 7,280.00 7,280.00 -
1.3.3.01.053 Copias 4,748.46 7,143.69 2,395.23
1.3.3.01.005 Mantenimiento e Instalaciones 445924 7,021.92 2,562.68
1.3.3.01.037 Vacaciones 4,162.85 4,533.61 370.76
1.3.3.01.036 Componente Salarial 4,488.79 4,488.79 -
1.3.3.01.131 Seguros Bienes Patrimoniales 2,469.24 3,980.14 1,510.90
1.3.3.04.041 Décimo Cuarto Sueldo 2,620.64 3,793.96 1,173.32
1.3.3.01.059 Correo y Similares 2,261.51 3,713.42 1,451.91
1.3.3.01.105 Capacitacion 2,696.05 3,657.65 861.60
1.3.3.01.051 Comisiones Bancarias 2,362.16 3,5610.05 1,147.89
1.3.3.01.125 Depreciacion Muebles de Oficina 1,739.39 3,387.77 1,648.38
1.3.3.01.180 Mantenimiento Bienes Patrimoniales 1,841.28 3,124.47 1,283.19
1.3.3.01.073 Articulos de Cafeteria 1,713.85 2,493.10 779.25
1.3.3.01.123 Donaciones 2,000.00 2,300.00 300.00
1.3.3.01.082 Impuesto |.C.C. 2,212.21 2,212.21 -
1.3.3.01.196 Casilleros de Seguridad 983.00 2,212.00 1,229.00
1.3.3.01.211 Costos Financ 2,134.84 2,134.84 -
1.3.3.01.055 Gastos de Viaje 1,219.62 2,089.03 869.41
1.3.3.01.107 Periédicos, Diarios y Revistas 1,367.36 2,001.96 634.60
1.3.3.01.086 Intereses y Multas 1,907.10 1,927.10 20.00
1.3.3.01.257 Arriendo Parqueadero 893.81 1,924 .46 1,030.65
1.3.3.01.129 Materiales de Aseo y Limpieza 951.03 1,549.42 598.39
1.3.3.01.083 Costo Chequera 885.50 1,422.50 537.00
1.3.3.01.133 Materiales Diversos de Oficina 711.47 1,367.18 655.71
1.3.3.01.032 Contribuciones Oficiales Camara 1,231.42 1,231.42 -
1.3.3.01.116 Retencion Sobre Inv. Finan. 1,152.05 1,152.05 -
1.3.3.01.235 Comisién Aprobacion DUI 1,038.00 1,038.00 -
1.3.3.01.069 Alimentacion/Refrigerios 915.36 943.05 27.69
1.3.3.01.141 Contribucion Camara de Comercio 624.00 924.00 300.00
1.3.3.01.293 Bonificacién por Desahucio 910.00 910.00
1.3.3.01.024 Varios 700.42 700.42 -
1.3.3.01.066 Gastos Judiciales 615.06 615.06

1.3.3.01.121 Depreciacion Equipo de Oficina 305.63 525.35

219.72 /
ff
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BALANCE
31/12/2005 BALANCE VARIACION (3)
ITEM CONCEPTO (2) 31/12/2006 (3) -(2)
1.3.3.01.019 Agua Potable 377.00 460.05 83.05
1.3.3.01.028 Refrigerios 322.18 322.18 -
1.3.3.01.174 Otros Materiales Varios 105.96 263.72 157.76
1.3.3.01.072 Servicio de rentas Internas 260.00 260.00 -
1.3.3.01.080 Gastos de Constitucion 222.67 222.67 -
1.3.3.01.140 Mantenimiento de Software 147.39 147.39 -
1.3.3.01.299 Depreciaciéon Maquinaria 127.94 127.94
1.3.3.01.226 Depreciacion Equipo Movil 66.00 105.84 39.84
1.3.3.01.203 Ret. Sobre Rendimientos 102.09 102.09 -
1.3.3.01.092 R.E.L 56.00 56.00 -
1.3.3.01.136 Materiales de Cocina 36.56 36.56 -
1.3.3.01.266 Alojamiento 32.00 32.00 -
1.3.3.01.190 Depreciacién Vehiculos 13.23 13.23
1.3.3.01.171 Depreciacion Enseres 6.52 6.52 -
1.3.3.01.089 Ansaldo Energia Spa. -7,999.19 -7,999.19 -
1.3.3.01.087 Constructora Norberto Odebrecht -37,006.42 -37,006.42 -
1.3.3.04.047 Intereses Ganados en inversiones -37,148.75 -37,245.05 -96.30
1.3.3.04.049 Intereses Ganados en Cuenta Cte. -25,810.72 -46,487.35 -20,676.63
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INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES DEL PRESIDENTE EJECUTIVO
EJERCICIO ECONOMICO 2006

BALANCE
, BALANCE VARIACION
ITEM CONCEPTO 31/1(?2{)2005 3111212006 (3) 3)-(2)
CONTRATO EPC 179,128,427.39 273,586,288.78 94,457,861.39
1.3.3.02 | Intereses Capitalizados F. 138,079,798.11 181,409,540.64 43,329,742.53
1.3.3.03 | Tasa de Administracion 5,814,883.32 8,969,042.29 3,154,158.97
1.3.3.04 | Seguro Todo Riesgo 9,996,617.10 23,428,932.67 13,432,315.57
1.3.3.05 | Tasa de Compromiso 19,716,645.59 50,739,296.77 31,022,651.18
1.3.3.06 | Contrato Fiscalizacion Furnas - Integral 5,520,483.27 9,039,476.41 3,5618,993.14
BALANCE .
ITEM CONCEPTO :31ﬁg;*“°05 " 3122,?0355(3) "AR'A_‘ig" 3

COMUNIDADES Y MEDIO AMBIENTE 259,419.92 829,030.48 569,610.56
1.3.3.07.001 | Estudios de Impactos Ambientales 6,326.80 6,326.80
1.3.3.07.003 } Auditorias Ambientales 12,642.56 12,642.56
1.3.3.07.005_| Programa de Apoyo Comunitario 53,095.02 82,144.73 29,049.71
1.3.3.07.007 | Programa Eco-Agricola 6,864.02 80,096.90 73,232.88
1.3.3.07.013 { Indemnizaciones Linea 138,939.06 389,940.44 251,001.38
1.3.3.07.015 | Donaciones Socio/Ambientales 45,682.87 45,682.87
1.3.3.07.019 | Costos Notariales Regionales 3,965.92 4,060.00 94.08
1.3.3.07.023 | Servicios Profesionales 48,335.87 123,417.55 75,081.68
1.3.3.07.027 | Gastos Varios 4,536.17 39,111.61 34,575.44
1.3.3.07.030 | Licencia Ambiental 3,402.26 3,402.26 -
1.3.3.07.031 | Servicios Técnicos 281.60 42,204.76 41,923.16

Operatividad del Financiamiento otorgado por el BNDES de Brasil:

Luego de haberse habilitado el primer desembolso correspondiente al financiamiento del
BNDES para (a construccion del Proyecto Hidroeléctrico San Francisco, el 26 de febrero de
2004; la mencionada Institucion crediticia ha acreditado los valores econdémicos, durante el
afio 2005, segun las especificaciones contractuales respectivas y de acuerdo a los montos
de las planillas mensuales de avance de obras, como se resume en el siguiente cuadro, lo
que demuestra el cabal cumplimiento de obligaciones que también se espera tener en los
subsiguientes desembolsos, y por lo tanto una solvencia financiera en la etapa constructiva
del proyecto:
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INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES DEL PRESIDENTE EJECUTIVO
EJERCICIO ECONOMICO 2006

DESEMBOLSO
No.- DiAS FECHA
PERIODO ACUMULADO
72 14-mar-06 32.502,65 32.502,65
16 30-mar-06 8.088.750,68 8.121.253,33
0 30-mar-06 5.872.194,65 13.993.447,98
23 24-abr-06 31.908,06 14.025.356,04
0 24-abr-06 4.024.220,26 18.049.576,30
2 27-abr-06 37.283,65 18.086.859,95
28 26-may-06 3.242.003,87 21.328.863,82
12 08-jun-06 31.908,06 21.360.771,88
3 12-un-06 8.127.384,84 29.488.156,72
17 29-un-06 10.065.716,00 39.553.872,72
19 19-jul-06 4.780.320,25 44.334.192,97
0 19-jul-06 26.303,12 44.360.496,09
30 18-ago-06 31.678,29 44.392.174,38
15 05-sep-06 5712.673,10 50.104.847 48
30 06-0ct-06 1.305.935,74 51.410.783,22
16 23-0ct-06 20.384,82 51.431.168,04
0 23-0ct-06 19.790,24 51.450.958,28
3 30-0ct-06 5.895.061,85 57.346.020,13
30 29-nov-06 3.532.627,60 60.878.647,73
0 29-nov-06 21.212,88 60.899.860,61
0 29-nov-06 18.863,35 60.918.723,96
8 08-dic-06 1.085.641,55 62.004.365,51
21 29-dic-06 12.183.809,05 74.188.174,56

Adendum contractuales

Las circunstancias especificas del proyecto, y la necesidad de adecuar los contractos
vigentes a las caracteristicas técnicas y legales respectivas ha demandado que se
requieran implementar Adendum contractuales, tanto al Contrato EPC suscrito con el
Consorcio Constructor, los mismos que se efectuaron segun Resoluciones del Directorio y
la Junta de Accionistas segun el caso, al Contrato de Consuitoria de Fiscalizacion suscrito
con la Asociacion Furnas Integral, como al Contrato del Fideicomiso Mercantii San
Francisco No. 2, suscrito con la Corporaciéon Financiera Nacional, segtn Resolucién del
Directorio 004-2005 del 21 de enero de 2005. Luego de las respectivas autorizaciones
emitidas por el Directorio, le correspondi¢ al Presidente Ejecutivo, suscribir los antes
mencionados instrumentos contractuales, segln el detalle que consta a continuacion.

Adendum No. 6 al Contrato EPC 16 de enero de 2006

Adendum No. 7 al Contrato EPC 2 de mayo de 2006 )
Adendum No. 8 al Contrato EPC 5 de mayo de 2006 7
Adendum No. 9 al Contrato EPC 27 de julio de 2006 ///
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INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES DEL PRESIDENTE EJECUTIVO
EJERCICIO ECONOMICO 2006

El Consorcio Constructor mediante carta y anexo OEC/PHSF/DP/0206/2006, de fecha 27
de octubre de 2006, presento a Hidropastaza S.A. la “Solicitud de reembolso del diferencial
cambiario incurrido en la conversion de la moneda del contrato a la moneda de pago para
equilibrar su utilizacién”, en funcién de lo establecido en la cldusula 14.4 del Contrato EPC.

Se han efectuado los andlisis legales y econdmicos necesarios, y luego de la gestion y
autorizacion pertinente concedida por el Directorio y la Junta de Accionistas de la
Compaiiia, se cuenta con los requisitos legales para la suscripcion del Adendum No. 10 al
contrato de Ingenieria de Detalle, Suministros y Construccion del Proyecto Hidroeléctrico
San Francisco.

Importacion de bienes para el Proyecto

E! 10 de noviembre de 2004, el Fondo de Solidaridad en su calidad de Institucion
Publica y propietaria de la totalidad de acciones de la Compafnia de Generacidon
Hidroeléctrica HIDROAGOYAN, resolvié conformar con sus Directivos el Grupo de Tarea
encargado de coordinar las actividades relacionadas con las importaciones de los bienes
destinados a la construcciéon y ejecucion del Proyecto Hidroeléctrico San Francisco, en
forma tal que los tramites de importacién propiamente dichos, asi como las solicitudes de
exoneracion de tributos aduaneros, sean generados por este mencionado Grupo de Tarea,
cada peticién sea suscrita por el Representante Legal del FS, y las mercancias vengan
consignadas a nombre de esta Institucion.

Esta sola determinacién, ha permitido que desde la fecha de la referencia, la
importacion de los bienes de consumo o de incorporacién al proyecto, pueda ser sujeto de
exoneracion de aranceles, tal como prevé el pronunciamiento de [a CAE, cuyo extracto se
publicé en el Registro Oficial No. 393 del 20 de agosto de 2001, y el de la Procuraduria que
consta en oficio No. 09629 del 24 de junio de 2004. En tal virtud, se ha logrado que la
Importaciéon de Bienes para el Proyecto, esté gestionada en debida forma, y asi también
que este proceso tan importante, no afecte la economia del presupuesto, con la imposicién
de costos adicionales no previstos.

Se ha gestionado un total de 162 Documentos Unicos de Importacién DUI's hasta el
31 de diciembre del 2006, de los cuales son 134 en moneda délar cuyo monto asciende a
USD 7'289.842,36, adicionalmente 27 en la moneda Euro por la suma de € 1'286.902,68y ,/
1 en coronas suecas por el monto de SEK 88.560,00. /

i
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INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES DEL PRESIDENTE EJECUTIVO
EJERCICIO ECONOMICO 2006

IMPORTACION DE BIENES
DOCUMENTO UNICO DE IMPORTACION (DUI)
DIVISA: EUROS

CANT OFICIO C.N.O FECHA N° DUI VALOR DIVISA
1 SF-IMP-014-06 06-feb-06 2546614 18.710,00
2 | SF-MP-018-06 13-feb-06 2546622 18.915,20
3 SF-IMP-019-06 14-feb-06 2553986 8.000,00
4| SF-IMP-020-06 14-feb-06 2553987 29.512,50
5 | SF-MP-021-06 15-feb-06 2546627 5.871,94
6 SF-IMP-024-06 21-feb-06 2546629 6.341,50
7 | SF-IMP-020-06 01-mar-08 2572323 31.500,00
8 SF-IMP-034-06 03-mar-06 2539224 31.500,00
9 | SF-MP-035-06 06-mar-06 2572326 31.500,00
10 | SF-IMP-038-06 10-mar-06 2572134 10.760,00
1 SF-IMP-039-06 13-mar-06 2583318 5.066,92
12_|  SF-IMP-041-06 17-mar-06 2572136 10.762,74
13 SF-IMP-041-06 17-mar-06 2583320 24.825,88
14 SF-IMP-045-06 24-mar-06 2578060 20.408,25
15 SF-IMP-052-06 04-abr-06 2585023 7.780,00
16_| _SF-IMP-055-06 05-abr-06 2585031 13.387,50
17 SF-IMP-055-06 05-abr-06 2585026 7.020,75
18 | SF-IMP-057-06 06-abr-06 2585032 10.836,00
19 SF-IMP-060-06 12-abr-06 2585038 6.400,00
20 | SF-IMP-084-06 03-may-06 2570317 4.407,60
21 SF-IMP-066-06 11-may-06 2585045 4.456,26
22 SF-IMP-068-06 19-may-06 2585046 12.800,00
23 | SF-IMP-073-06 02-jun-06 2552560 20.280,20
24 SF-IMP-083-06 29-jun-06 2612803 9.404,70
25 SF-IMP-089-06 11-jul-08 2612806 12.800,00
26 SF-IMP-095-06 31-jul-08 2612811 3.757,54
27 SF-IMP-096-06 02-ago-06 2612810 7.696,64 | v
TOTAL ] /
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IMPORTACION DE BIENES
DOCUMENTO UNICO DE IMPORTACION (DUI)
DIVISA: CORONAS SUECAS
CANT OFICIO C.N.O FECHA N° DUl VALOR DIVISA
1 SF-IMP-019-06 14-feb-06 2553985 88.560,00

Recuperacion del IVA

Toda vez que la gjecucion del Proyecto Hidroeléctrico San Francisco, fue declarado por
la ODEPLAN, como prioridad nacional, y tomando en cuenta las condiciones especificas
del contrato de financiamiento concedido por el BNDES; el SRl ha reconocido el
derecho de Hidropastaza a la devolucién del IVA, que nuestra empresa cancela de
acuerdo al monto de las facturas emitidas por Odebrecht, como lider del consorcio
constructor. Esta recuperacion del VA cancelado, ha sido posible concretar gracias a la
gestion en primera instancia de Deloitte/ Touche, firma especializada en estos
menesteres; y posteriormente con la asesoria tributaria de la Dra. Cristina Barrera. Este
proceso de recuperacion, ha permitido reducir ostensiblemente nuestros requerimientos
econdmicos y ajustarnos de mejor manera al presupuesto institucional. Se presenta un
resumen de los montos recuperados hasta el 31 de diciembre de 2006.

FACTURAS ODEBRECHT FACTURAS FURNAS INTEGRAL NOTAS DE CREDITO
FECHA VALOR TOTAL LV.A,

FACTURAS | EMISION LV.A. FACTURAS | FECHA EMISION | VALORLV.A, FECHA VALOR
....1123 ) 30-sep-05_[884.589,25 [ 56 ___|.... 30-sep-05 __{ . 9.573,48 __|894.162,73 | . 29-dic-05; _ 894.162,73
Lnas ) 31-0ck-05 1 373.441,13 1 ... 61 ._}....3oct05 ] 893940 138238053 | _ 01feb-06| 38238053
_...1181 ] 30-nov-05_1624.119,77 1 . 62 ___|.... 30-nov-05 | 975588 163387565 | _ 24-feb-06| 63387565
1189 ) 29dic05 177632332 | 63 ___.|....28dic05 | . 11.221,08 | 787.54440 | . 29-mar-06 | 787.544,40
N X S 31-ene-06_[1.501.137.071 ___. 64 ___|.... 31ene-06 | . 5.472,20 _ 11.510.609,27 | = 04-may-06 1.510.609,27
...1261 | 28-feb-06 §1.195.875,15) | 65 .| . . 28feb06 _ | 9.208,92 | 1.205.17407 | 24:may-06 [ 1.205.174,07
....1378 | 31mar06 181953432 | . 66 ... 31-mar-06 )} 10.865,52 183039984 | . 27-jun-06 | __ 830.389,84
_-_-!4.29.-..1__2§:€P!:Q§_,_§§9;?§_5_-§9 ________ 67 __..1.. . .28abr06 | . 9.298,92 1669.534,51 | _ 03-ago-06| _ 669.534,51
....1488 1 31-may-06 |1652.89521] 68 ___|.... 31may-06 | .7;6‘_5_5.-‘!&-.-g-.@@@é@?é?--.----.3.‘?.-?&9-_%'6 ..1:660.560,69
L.~ 30jun-06 917.971,22 ' . 69 ____|....30jun06 | . 565,76  918.526,98 _ | _  29-sep-06) _ 918.526,98
....1805 | 31-ju-06 [1.163.388,52f  ____ __|. . 31guk0s 3 ] 1.163388,52 | . 31:0cl-06] 1.163.388,52
__-_15.5_8__.-ﬁ..??!:a.s‘.*_@@#_2_65;959..‘3? .................... 31lago06 | .. ] 265.954,42 1 30-nov-06]  265.954.42
1709 29-sep-06 { 315.963,36 29-sep-06 315.963,36 31-dic-06 315.963,36
Trémite Devolucién L. V. A. 11.238.074,97 | IVA Devuelto | 11.238.074,97
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Estado de los Fideicomisos

Fideicomiso Mercantil San Francisco No. 1

Este instrumento que fue constituido mediante escritura publica el 10 de mayo
de 2000, y que tiene por objeto garantizar el pago de la deuda contraida por
Hidropastaza, a través de los bienes inmuebles y otros que se incorporan al
Patrimonio auténomo, ha sido debidamente operado y administrado por la
Corporacién Financiera Nacional, la misma que en forma mensual nos
mantiene informados respecto del estado del patrimonio y Balance. Hemos
transferido ya mediante escritura publica, los terrenos en donde se implantan
los elementos constructivos del Proyecto, y también hemos acordado la
mecanica que se adoptara para la transferencia semestral de los bienes al
patrimonio auténomo, tal como exigen los términos y condiciones de este
Fideicomiso.

Fideicomiso Mercantil San Francisco No. 2

Este instrumento que tiene por objeto garantizar el aporte de Ios fondos locales-
Equity- por parte de Hidroagoyan, para las operaciones previstas en el
presupuesto de Hidropastaza, durante el afio 2006 no presenta novedades
dignas de resaltarse. De igual forma, la CFN nos reporta los movimientos
econdémicos, en forma mensual.

)/
/

Ing. ,_Gérméﬂz Anda Naranjo
PRESIDENTE EJECUTIVO
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