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Informe de los Auditores Independientes

A los sefnores Accionistas y Junta Directiva de
Hidropastaza S A.
Ambato, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Hidropastaza S.A. al 31
de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacidon general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2006, la Compania ha presentado a la Compaiiia de Seguros
un reclamo por US$14,857,889, relacionada con los gastos incurridos en el siniestro
del TBM (Tunel Boring Machine) equipo que realizaba la excavacién. Debido que
hasta la fecha de emision de este informe el resultado de este reclamo es incierto, la
Compaiiia no ha efectuado ningun registro contable al respecto.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido
la limitacion mencionada en el parrafo tercero respecto al ano 2006, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Hidropastaza S.A., al 31 de diciembre de
2006 y 2005, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afos

terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Tal como se indica en las politicas de contabilidad significativas. La Compaiiia al 31
de diciembre de 2006, se encuentra en etapa de desarrollo (preoperacional).
Conforme al contrato de concesién firmado el 28 de marzo de 2000, para la
construcciéon operacidén y mantenimiento de la central de generacién de energia
eléctrica "San Francisco " con el Consejo Nacional de la Electricidad CONELEC, la
Compaiiia en el mes de noviembre de 2003, inicié el proceso de construccién de la
obra relacionada con el Proyecto Hidroeléctrico "San Francisco" considerando como
fuente principal de recursos el Convenio de Préstamo firmado en el afio 2000 con el
BNDES, organismo internacional encargado de financiar el proyecto. El desarrollo
del referido proyecto y finalmente la generacion de operaciones rentables dependen
de futuros eventos que incluyen la conclusién con éxito de la construccién del
referido proyecto, el mantenimiento de las fuentes de financiamiento suficientes y de
lograr los volimenes de ventas adecuados para soportar la estructura de costos de
la Compania.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafia, como agente de retencion y percep
diciembre de 2006, se emite por separado.

oo S’ b

por el ejercicio terminado el 31 de




Hidropastaza S.A.
Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2006 2005
- - ]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 374,216 126,920
Cuentas por cobrar (Nota B) 32,666,275 49,028,369
Gastos pagidos por anticipado (Nota C) 2,419,254 3171413
Total activos corrientes 35,459,745 52,326,702
Propiedad, muebles y equipo (Nota D) 299,355 302,164
Cﬂgos diferidos (Nota E) 353,826,685 217,132,936

389,585,785 269,761,802

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota F) 937,555 3,373,491

Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 2,851 2,699

Total pasivos corrientes 940,406 3,376,190
Pasivo a largo plazo (Nota H) 270,839,466 195,204,767
Total pasivos 271,779,872 198,580,957
Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota I) 75,760,000 40,400,000

Aportes para futura capitalizacidon (Nota]) 42,045,913 30,780,845
Total patrimonio de los accionistas 117,805913 71,180,845

389,585,785 269,761,802
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- Ver politicas de contabilidad signiﬁcaﬁvas
=9 y notas a los estados financieros.
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Hidropastaza S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

e e
Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005

Capital social

Saldo inicial 40,400,000 24,700,000
Aumento de capital (Nota I) 35,360,000 15,700,000
Saldo final 75,760,000 40,400,000
Aportes para futura capitalizacién
Saldo inicial 30,780,845 13,463,843
Aportes de los accionistas 44,993,165 32,224,773
Transferencia a capital social (Nota I) (35.360,000) (15,700,000)
Pagos directos de accionistas a
proveedores (Nota J) 1,631,903 785,525
Garantia de cumplimiento - 6,704
Saldo final _ 42,045913 30,780,845
Total gatrimonio de los accionistas 117,805,913 71,180,845

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Hidropastaza S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aifos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, muebles y
equipos (4,887) (8,613)
Disminucién a constructores y otros 16,318,068 19,671,795
Aumento en cargos diferidos (136,693,749)  (127,474,387)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (120,380,568)  (107,811,205)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Aumento de pasivo a largo plazo 75,634,699 75.160,561
Aportes de los accionistas 44,993,165 32,231,476
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 120,627,864 107,392,037
Aumento (disminucidn) neta de efectivo y equivalente
de efectivo 247,296 (419,168)
Efectivo y equivalentes de efectivos al inicio del afo 126,920 546,088
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 374,216 126,920

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Hidropastaza S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

PR e

Descripcion
del negocio

Hidropastaza S.A. fue constituida el 24 de febrero de 1999 en la
ciudad de Quito FEcuador. Su objetivo principal es el disefo,
suministro, construccidn, instalacién operacién y mantenimiento
de centrales de generacion eléctrica. La Compaiiia esta regida por
la Ley de Régimen del Sector Eléctrico.

El 14 de enero de 1999, el Consejo Nacional de Electricidad
CONELEC adjudico a la Asociaciéon Pastaza conformada por los
accionistas de Hidropastaza S.A., la concesion para el diseno
suministro, construccion, instalacién, operacion y mantenimiento
del Proyecto Hidroeléctrico "San Francisco".

Con fecha 28 de marzo de 2000, la Compania firmo el contrato de
concesion tipo "Bot" para la ingenieria, suministro, construccion
instalacién operacion y mantenimiento de la central de generaciéon
de energia eléctrica San Francisco con el Consejo Nacional de
Electricidad CONELEC. El plazo de duracidn de la concesion es
de 30 anos a partir de la firma del contrato.

Durante el 2002, las operaciones de la Compaiia se limitaron a la
renovacion de las garantias de fiel cumplimiento de plazos y a la
compra de bienes e inmuebles. Esta situacion se produjo en razén
de que el Gobierno de Brasil suspendié temporalmente el uso del
mecanismo de Compensacion de Créditos Reciprocos CCR para
las operaciones con plazo superior a un afo. Adicionalmente, el
cambio de Gobierno en Ecuador y Brasil provocd un retraso en
las acciones tomadas para la consecucion del financiamiento del
Proyecto. Sin embargo, en octubre de 2003 el Gobierno del
Ecuador ratificé la construccion del Proyecto Hidroeléctrico "San
Francisco" y en noviembre de 2003 los accionistas de Hidropastaza
S.A. resolvieron capitalizar la Compania con US$20,000,000 como
aporte local para el inicio de la construccion del Proyecto.

Con fecha 25 de agosto de 2004, la Compaiiia realizdé un adendum
al contrato de ingenieria de Detalle, Suministros y Construccion
EPC en el que se establece una aceleracién en la entrega del
Proyecto en 7 meses al plazo estipulado inicialmente, con un costo
adicional de USS12,784,219. Los ingresos adicionales por la
anticipacion del término de las obras representan un minimo de
US$25,000.000 v un méaximo de USS$44,000,000 aproximadamente
segln la pluviometria se presenta respectivamente baja o alta.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el total de aportes entregados
por los accionistas asciende a USS$117,805,913 y USS71,180,845
respectivamnte. El aporte relacionado con el financiamiento del
Proyecto esta a cargo del BNDES.
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Hidropastaza S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Propiedad,
muebles y equipo

Cargos diferidos

La Comparfia mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de propiedad, muebles y equipo, la
amortizacion de otros activos (y/o) cargos diferidos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

La propiedad, muebles y equipo se encuentran registrados a su
costo de adquisicion.

La depreciacidon se calcula de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computaciéon 33,33%
Equipo de movil 33,33%

Los costos y gastos de inversion incurridos en la Construccion del
Proyecto Hidroeléctrico San Francisco, registrados en funcién del
grado de avance de obra o porcentaje de terminacion y de acuerdo
al Anexo 2 del contrato de Ingenieria de Detalle, Suministros y
Construcciéon (EPC), referente al desglose de la facturacion. Estos
costos y gastos de inversidn seran amortizados durante la vigencia
de la concesidon que tiene la Compaiia para la operacion y
mantenimiento de la Central.
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Efectivo 258,211 52,982

Equivalentes de efectivo

Banco Internacional:
Fondo de inversidn con
interés anual del 3.51%. 2,408 2,312

Banco de Guayaquil
Poliza de acumulacién con
interes anual del 5% vy
vencimiento en enero 15 de
2007 113,597

Unifinsa:
Certificado financiero con
interés anual del 4.75% y
vencimiento en enero 20 de
2006. 71,626

374,216 126,920

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Compaiiias relacionadas (Nota L) 15,822,284 41,115,876
Impuesto al Valor Agregado 1,964,840 6,792,655
Otras 21,262 865,778
Anticipo seguro todo riesgo (1) 14,857,889 254,060

32,666,275 49,028,369

(1) Corresponde a valores a ser cobrados a la Compaiia de
Seguros por gastos incurridos en la extraccion del topo.

8




Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

C. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado

Diciembre 31, 2006 2005

Seguros 2,417,861 3,161,522
Arriendos 1,393 9,891

2,419,254 3,171,413

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles y
equipo
Diciembre 31, 2006 2005

-
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D Terrenos 276,574 276,574
Equipo de oficina 2,317 2,138

= Vehiculos 336 -

- Equipo mpvil . 143 108
Maquinaria y equipo 900 -

- Muebles y enseres 17,441 14,546
Equipo de computo 19,868 19,326

o

- Y
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=

e
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)

=

=

D

317,579 312,692
Menos depreciacién acumulada 18,224 10,528

299,355 302,164

El movimiento de la propiedad, muebles y equipo, fue como sigue:

2006 2005

Costo ajustado:
Saldo inicial 312,692 304,079
Compras 4,887 8,613

Saldo final 317,579 312,692
e ]




Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

BUUOUUUIUEBbUbBUBUBUUBEUBUBEEUdRY

2006 2005
Depreciaciéon acumulada
ajustada
Saldo inicial 10,528 4,297
Gasto del ano 7,696 6,231
Saldo final 18,224 10,528
E. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2006 2005
Bienes e instalaciones obras
civiles (1) 181,409,541 138,079,798
Equipos hidromecanicos 8,969,043 5,814,884
Equipos mecanicos 23,428,929 9,996,616
Equipos eléctronicos 50,739,296 19,716,646
Obras y/o servicios
complementarios 9,432,359 5.520,483
Intereses capitalizados (2) 44,143,090 21,893,565
Tasa de administracion (3) 3,291,078 3,291,078
Tasa de compromiso (4) 2,727,953 2,206,572
Contrato de fiscalizacién (6) 2,336,770 1,509,322
Seguro todo riesgo (5) 5,092,188 3,707,479
Seguro varios (7 98,994 426,025
Gtos. adm. y otros relacionados
a la concesion 13,464,873 4,976,081
Gastos geoldgicos 8,700,000 -
353,834,114 217,138,549
Menos amortizacidén acumulada 7,429 5613
353,826,685 217,132,936

(1) Incluyen los costos y gastos de inversion relacionados con la
construcciéon del Proyecto Hidroeléctrico "San Francisco"
registrados en funcién de las planillas de avance de obra
presentadas por el Consorcio Odebrecht, Altom  Vatech
encargado de la construccion del proyecto. Al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, el proyecto se encuentra ejecutado

en un 90% y 70% respectivamente.
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

(2) Corresponde a los intereses originados por la obligacion con
el Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social BNDES
los mismos que han sido capitalizados.

{3) Corresponde al 1% sobre el total del crédito con el Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social BNDES, segln la
clausula séptima del Contrato de Financiamiento, firmado por
la Compaiiia.

(4) Corresponde al 05% sobre el total del crédito no
desembolsado con el Banco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social BNDES, y durante la vigencia, segun la
clausula octava del Contrato de Financiamiento, firmado por
la Compaiiia.

(5) Corresponde a la contratacion de la péliza de seguro (Todo
riego de construccion) cuyo monto asciende a USS$5,123,461 y
cuya vigencia es hasta el 1 de febrero de 2009.

(6) Incluyen los costos relacionados con la fiscalizacion del
Proyecto Hidroeléctrico "San Francisco" registrados en
funcion del avance de obra segiin facturas presentadas por la
Asociacion Furnas Integral.

(7) Incluyen los costos incurridos en la contrataciéon de pélizas
de seguros durante la ejecucion del proyecto.

F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores 26,177 -
Companias relacionadas (Nota L)) 680,133 1,471,890
Retenciones en la fuente e IVA 208,388 329,081
Seguros por pagar - 1,537,038
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 1,249 1,079
Otras cuentas por pagar 4,800 5,961
Furnas - Integral 16,808 28,442

937,555 3,373,491

11
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

G. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 2,699 1,606
Provision del ano 10,531 13,087
Pagos efectuados (10,379) (11,994)
Saldo final 2,851 2,699
H. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo
Diciembre 31, 2006 2005

Banco Nacional de
Desarrollo Econémico vy
Social BNDES

Préstamo por 242,965,100 con
pagos semestrales de capital
e interés con 54 meses de
gracia. Tasa de interés libor,
anual incrementada en un
2.5% durante el periodo de
gracia y la tasa libor anual
mas 0.5% a partir de este
periodo, con vencimientos
hasta el 29 de junio de 2018. (1) 226,696,376 173,234,805

Interés por pagar 44,143,090 21,893,565

Otros - 76,397

270,839,466 195,204,767

(1) Los vencimientos y pagos semestrales del capital e interes
son a partir de junio del 2008.
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Capital social

Aportes para
futura
capitalizacion

Garantias

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 esta constituido por 75,760 y
40,400 acciones comunes, autorizadas, suscritas, a valor nominal
de 1,000 délares cada una.

Con fecha 25 de abril de 2006 mediante escritura publica, la
Compania aumentd su capital social en 35,360,000 a través de la
capitalizacion de aportes para futuro aumento de capital. Durante
el afo 2005, la compania incremento su capital social -en
15,700,000 a través de la capitalizacidn de aportes para futuro
aumento de capital.

Corresponde a los aportes de los accionistas para futuros amentos
de capital, durante el afio 2006 se realizaron aportes por
44,993,165, pagos directos a proveedores por 1,631,903. Durante el
ano 2005, se realizardn aportes por 32,224,773, pagos directos a
proveedores por 785,525 y pago de 6,704 por una Garantia de
Cumplimiento.

Fideicomiso Mercantil San Francisco No 1.

Con fecha 10 de mayo de 2000 se suscribié el fideicomiso
mercantil irrevocable, denominado San Francisco No. Uno
otorgado por Hidroagoyan S.A. e Hidropastaza S.A. como agente
fiduciario actia la Corporacién Financiera Nacional (Fiduciaria), el
Banco Central del Ecuador y el Ministerio de Finanzas y Crédito
Publico (hoy denominado Ministerio de Economia y Finanzas),
mediante el cual la Compania debe aportar a favor del
mencionado fideicomiso: (i) los activos que se adquiera en el
futuro y se incorporen a la Central San Francisco, (ii) los flujos, los
cuales se definen como los recursos provenientes de la venta de
energia eléctrica generada en la Central Hidroeléctrica efectuada
por la Compainia vy (iii) los flujos subsidiarios, los cuales se definen
como los recursos provenientes de la venta de potencia y energia
eléctrica  generada en la central hidroeléctrica Agoyan. El
fideicomiso Unicamente tendra el derecho de dominio sobre
dichos aportes cuando los flujos obtenidos por la venta de energia
generada por la Central San Francisco no sean suficientes para el
pago del crédito obtenido que se destinara a la construccién de la
mencionada Central.

13
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 , la Compaiiia entregd al
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC las garantias de fiel
cumplimiento de plazos por un valor de 6,600,000 y 16,706,908 con
vencimientos hasta septiembre de 2007 y 2006 respectivamente.

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con companias
relacionadas

Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Anticipo Norberto Odebrecht. 15,805,586 41,091,060
Reembolso de gastos
Norberto Odebrecht 16,698 24816

15,822,284 41,115,876

Cuentas por pagar: (Nota F)

Planillas Norberto Odebrecht 671,422 1,471,890

Cuentas varias por pagar

Norberto Odebrecht 8,711 -
680,133 1,471,890

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Afnos terminados en Diciembre 31, 2,006 2005

Costo servicios de construccidon
Norberto Odebrecht 89,994,827 179,387,847

89,994,827 179,387,847

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.




Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

M. Contratos Contrato de concesion

El 28 de marzo de 2000, la Compania celebré un contrato de
concesion con el Consejo Nacional de la Electricidad CONELEC,
mediante el cual Hidropastaza S.A. se compromete a desarrollar el
Proyecto Hidroeléctrico "San Francisco" que consiste en disefiar,
financiar, construir, operar, mantener y administrar una central de
generacion eléctrica por un plazo de 30 anos.

El 21 de noviembre de 2003 mediante adendum No. 2 se formaliz6
la cesién de derechos y obligaciones por parte del Consorcio
Cedente (Odebrecht Ansaldo) al Consorcio  Cesionario
{Odebrecht Alstom Va Tech) y se le designd como contratista
para el Contrato de Ingenieria de detalle, Proyecto basico,
Suministros y Montaje de equipos eléctricos, mecanicos e
hidromecéanicos y Construccién Civil del Proyecto Hidroeléctrico
"San  Francisco" ratificando todas la clausulas de
responsabilidades y obligaciones del Consorcio a Hidropastaza
S.A. del contrato original EPC.

Un resumen de las principales clausulas del contrato es como
sigue:

Vigencia:

El contrato entra en vigencia a partir de la fecha de suscripcion,
pero sus plazos iniciaran cuando se hayan obtenido los permisos
de construccién y principalmente cuando se hayan entregado las
garantias de Fiel Cumplimiento y el primer anticipo al Consorcio.

Precio:

El valor total de la inversidén asciende a 286,851,129 los mismos
que seran financiados como sigue:
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Hidropastaza S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El presupuesto del contrato de EPC, es como sigue:

Valor
Financiado por BNDES 241,465,100
Financiado por los accionistas 45,386,029
Total contrato EPC 286,851,129
Otros gastos de la concesionaria (financiado por
los accionistas) 14,947,871
Total costo de inversion del Proyecto 301,799,000
El presupuesto del contrato de EPC, es como sigue:
Valor
Obras civiles 193,151,129
Equipo hidromecanicos 12,200,200
Equipos mecanicos 25,508,007
Equipo eléctrico 55,992,793
Total presupuesto 286,852,129

Segin Adendum celebrado el 10 de octubre de 2002, se procede
con la eliminaciéon de los valores contractuales que tengan relacion
con las obras de Captacién de Rio Verde; y, La inclusién de
nuevas obras y servicios bajo la denominacion de Obras y/o
servicios Civiles e Hidroelectromecanicos Complementarios por el
mismo valor contractual de los valores eliminados de la obras de
la Captacién de Rio Verde, con lo cual se mantiene inalterado el

valor del contrato EPC.
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

El presupuesto segiin adendum al contrato de EPC, es como sigue:

Valor
Obras civiles 193,151,129
Equipo hidromecéanicos 9,643,716
Equipos mecanicos 25,442,007
Equipo eléctrico 54,443,396
Obras y/o servicios electromecéanicos 4,170,881

complementarios

Total presupuesto 286,851,129
L]

Suministros para la obras:

El Consorcio sera responsable por todas las adquisiciones
requeridas para la ejecucion de las obras, incluyendo los costos
de cotizacién, adjudicacion y seguimiento, transporte hasta el sitio
de las obras, tramite aduanero y almacenaje. el precio del contrato
no incluye ningin tipo de impuestos, tasas comisiones, aranceles y
otros relacionados con la importacion de bienes para la ejecucién
del Proyecto, los mismos que se encuentran exentos. En caso de
incurrir en este tipo de impuestos, estos valores seran
reembolsados al Consorcio.

Garantias:

El Consorcio entregard a la Concesionaria una Garantia de Fiel
Cumplimiento por un monto de 15,000,000. El 50% sera
mantenido hasta la recepcién de la Primera Unidad y el saldo
hasta la recepcion de la Segunda Unidad

Anticipos:
El primer anticipo corresponde al 30% del precio del contrato. De
cada pago mensual por avance del trabajo se deducira el monto

proporcional correspondiente al anticipo hasta su total
amortizacién.
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Pagos por avance de obra:

Se efectuaran conforme el avance fisico del trabajo, el que sera
presentado mediante factura e informe del avance hasta el dia 25
de cada mes, segin el desglose de facturacion contenido en el
Anexo 2, Adendum | del contrato EPC.

Garantias contra defectos periodo de responsabilidad por
defectos:

El Consorcio garantizara al 100% los trabajos ejecutados y el
periodo de garantia contra defectos para cada Unidad e iniciara a
partir recepcidn de cada unidad y concluira 12 meses después.

El 3 de mayo de 2000 se constituyd un Fideicomiso Mercantil a
favor de Hidropastaza S.A., con el objeto de garantizar los aportes
comprometidos por su accionistas mayoritario Hidroagoyan SA.,
para la ejecucidén del proyecto. El patrimonio auténomo del
referido fideicomiso lo constituyen los flujos provenientes de la
venta de la produccidn de energia del mencionado accionista.

Contrato de Financiamiento.

El 14 de abril de 2000, siendo la Compafiia responsable por la
ingenieria, construccién y operacion de la Central Hidroeléctrica
"San Francisco" , celebré un contrato de financiamiento con el
Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social BNDES, de la
Reptblica del Brasil por 242,965,100, a una tasa de interés LIBOR
mas un crecimiento anual del 2.5 % durante el periodo de gracia
(54 meses) y a una tasa de interés LIBOR mas un incremento
anual del 0.5% durante el periodo de amortizacion (120 meses).
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Hidropastaza S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Contrato de Fiscalizacion.

El 10 de marzo de 2004, la Compaiia celebré6 un contrato de
consultoria para la fiscalizacion con la Asociacion Furnas Integral
para el control y supervision del Contrato de ingenieria E.P.C.
durante el tiempo que dure la construccién del Proyecto
Hidroeléctrico "San Francisco". La Fiscalizacién tnicamente incluye
la parte técnica y de avance de obra. Por un valor de
2,028,655.Segiin adendum celebrado el 17 de enero de 2005, se
procede a realizar un ajuste de precio al contrato de consultoria a
2,550,000.

Addemdum No 6 al Contrato de Ingenieria de Detalle,
suministros y Construccion (EPC).

El 16 de enero del 2006 se firmo este addemdum debido a que el
TBM ( Tanel Boring Machine) equipo que realizaba la excavaciéon
quedo sibitamente atrapado en la absisa 4+959 vy para tratar de
no perjudicar el objetivo de aceleracidon establecida en el
Addendum 4. se firmé el mismo por un Monto de US 12.000.000

Addemdum No 7 al Contrato de Ingenieria de Detalle,
suministros y Construccion (EPC).

El 02 de mayo del 2006 se reconocié al Consorcio Odebrech
Alstom Va Tech un ajuste econdémico debido a:

. Trabajos de liberacién del TBM y otras compensaciones
relacionadas de los cambios en las condiciones geoldgicas
geotécnicas halladas en el Tunel de Conduccion.

. Redisefio del trasado, ejecucién del mismo y retrabajos
incurridos en la linea de interconexiéon de 230 kv vy
compensacion para su implementacion. Por un Monto
estimado en US 4.0000.000.
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Hidropastaza S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N. Reclasificacio-
nes

O. Eventos
subsecuentes

Addemdum No 8 al Contrato de Ingenieria de Detalle,
suministros y Construccion (EPC).

El 5 de mayo del 2006 se reconocié al Consorcio Odebrech
Alstom Va Tech un ajuste econdémico derivado de, los costos
adicicnales incurridos en el Tanel de Conduccién a raiz de otros
cambios geoldgicos geotécncios no previstos, por un monto de US
4.000.000.

Addemdum No 9 al Contrato de Ingenieria de Detalle,
suministros y Construccion (EPC).

El 27 de julio del 2006 se reconocié al Consorcio Odebrech
Alstom Va Tech un ajuste econdémico derivado por costos
adicionales incurridos en el Tunel de Conduccion a raiz de otros
cambios geoldgicos geotécncios adicionales a los estipulados en
Addemdum No 8, por un monto de US 4.700.000.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2005, han sido
incluidas solamente para propdsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2006.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacién de
nuestro informe (Febrero 9 de 2007) no se han producido eventos
que en opinidn de la administracion de la Compania pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros
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