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Hemos auditado los balances generales adjuntos de HIDROPASTAZA S.A. (una compalffa en etapa
de desarrollo) al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de patrinonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados fifneieros sen
responsabilidad de la gerencia de [a Compaii{a. Nuestra responsabilidad es expresar una ¢pinidn sobre
diches ¢stadcs financieros basada en nuestras auditorias.-
Wuesuas audierias fueron efectuadas de acuardo con normas de auditoria generalmente geeptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para cbtener certeza
razonable de si los estados financicros no contienen errores importantes. Una auditoria ipcluye ¢!

" examen, 2 base dé pruebas selectivas, de la avidercia que sustents las cantidades y revelgciones

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios d
eontabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi comp una
evaluaclén de la presentacién general de los estados financieros. Considaramos que nuegtras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablements, en todosilos aspectos
importantes, la posicion financiera de HIDROPASTAZA S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2003, los
cambios en su patrimanio y sus flujos de caja por los adcs terminados en esas fechas, de peuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se indica con més detalle en la Nota 2, la Compaiiia al 31 de diciembre del 20

2000, para la construccién, operacién y mantenimiento ds la central de generaci{én de en
“San Francisco” con ¢l Consejo Nacional de la Electricidad - CONELEC, la Compaiiia o el mes de
noviembre del 2003, inicié ¢l proceso de construccién de (a obra relacionada con ¢l Projkecto
Hidroeléctrico “San Francisco”, considerando como fuente principal de recursos el Convenio de
Préstamo firmado en el afio 2000 con el BNDES, organismo internacional encargado de financiar el
proyecto. El desarrollo del referido proyecto y finalmente la generacién de operaciones fentables
dependen de futuros eventos que incluyen la conclusién con éxito de la construccién deljreferido
proyecto, el mantenimiento de las fuentes de financiamiento suficientes y de lograr los vplimenes de
ventas adecuados para soportar la estructura de costos de ja Compaiiie.
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HIDROPASTAZA S.A,
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS Notas 2004 2003
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 4 546 195
Anticipos a contratistes S 68,686 19,855
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 5,604 —1
Total activos corrientes 74.836 0.051
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Terrenos 277 240
Equipos de computacién 10 2
Muebles y equipos de oficina 17
Total } 304 242
Menos depreciacidn acumulada 4 ]
Propiedades y equipos, neto 300 24}
OTROS ACTIVOS 8 88,406 2,081
TOTAL 16350 2230
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASTVOS CORRIENTES: .
Otras cuentas por pagar y v

total pasivos corrientes 9 _3.334 777
OBLIGACION POR PAGAR A BANCOS A LARGO PLAZO 0 120.044 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social 24,700 442
Aportes para futuras capitalizaciones _13.464 21,154
Patrimonio de los accionistas ‘ 38164 21.596
TOTAL 163542 24313
CUENTAS DE ORDEN R —d
Ver notas a |os estados financieros
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HIDROPASTAZA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. délares)

Aportes
"Capital para Futuras
Social apifalizaciones Tetal
Saldos al 31 de diciembre del 2002 442 682 14124
Aportes en efective 20,264 20,264
Aportes de accionistas 208 1208
Saldos al 31 de diciembre del 2003 44 21,154 21,596
Aportes en efectivo ) 16,312 14,312
Aportes de accionistas : 256 256
Capitalizacién 24,258 (24,258) —h—
Saldos al 31 de diciembre del 2004 ‘ 24.700 _13.462 38,164

Ver notas 2 los estadns Snancieros
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HIDROPASTAZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

Mar. 10 2045 84:32PM P3

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2004 200
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anticipo a constructor y otros (49,872) 19,855)
Adquisiciones de propiedades y equipos (62) (145)
Incremento de otros activos 86.071 Lo
Efectivo utilizado en actividades de inversion (136.005) £20.10D)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos a largo plazo 120,044
Aportes de capital 16312 J20.264
Efactivo yroveniente de actividades dc¢ financiamiento ' 136,356 120.264
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante ¢/ afio 351 163
Comienzo del aflo 195~ L 32
FIN DEL ANO —38 JELH)
TRANSACCIONES QUE MO SIGNIFICARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO: :
Garantias pagadas directamente por los accionistas —if 208
Ver notgs a los estados ﬁnanc;ieros
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IDROPASTAZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _ ‘
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2094 Y 2003

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

HIDROPASTAZA §.A. fue constitnida en la Repiiblica del Ecuador el 24 de 'febrer,o de 1_939 ysu
objetivo principal es el disedio, suministro, construccion, instalacion, operaciony mantemm:e»nto de
centrales de generacién eléctrica. La Compahiz ssta regida por la Ley de Régimen del Secto
Eléctrica.

E1 14 de enero de 1999 el Consejo Nacional de fa Electricidad - CONELEC afi’judicé ala As?ciacién
Pastaza conformada por los sccionistas d¢ HIDROPASTAZA S.A., fa concesion para e'! dxfe fo,
suministro, construccion, instalacion, operacién y mantenimiento del Proyecta Hidroeléctrigo “San
Francisco”. :

Con focha 28 de marzo del 2000, la Comparia firmd el contrato de concesién tipo “Bot” pafa la
ingenierfe, suministra, construccidn, instalacion, operacién y mantenimicnto de la central df
generacion de energfa eléctrica San Francisco con ef Consejo Nacional de la Electricidad -
CONELEC. El plazo de duracién de 1a concesion es de 30 afios a partir de la firme del confrato.

Duraate ¢l afio 2002, las operaciones de Ja Compaiia se limitaron a la renovacion de las gagantias de
fiel cumplimiento de plazos y a la compra de bienes ¢ inmuebles. Esta situacion se produjq en razén
de que el Gobierno de Brasil suspendic remporalmente el uso def mecanismo de Compensagién de
Créditos Reciprocos - CCR para operaciones con plazo superior 2 un afio. Adicionalmente ¢l cambio
de Gobierno en Ecuador y en Brasil provocd un retraso en fas acciotes tormadas para la conjsecucion
del financiamiento de! Proyecto. Sin embargo, en octubre del 2003 ¢l Gobizrno del Ecuadpr ratificé
la construccidn del Provecto Hidroelsctrico “San Francisco™ y en noviembre del 2003 los gecionistas
de Hidropastaza S.A. resolvisron capitalizar 1a Compaiiia con US$20 millones como aportq local para
el inicio de la construceién del Proyecta. Al3:i de diciembre del 2004, el total de aportes 4ntregados
por los accionistas zsciende 2 USS38.2 milloaes. Ef aporte relacionada con el financiamiepto del
proyecto estd a carge del BNDES.

Con fecha 23 de agosio de! 2004, le Compaiiia realizd un adendum al Contrato de Ingenierfa de
Detalle, Suministros y Construccion - EPC en e] que se astablece una aceleracidn en 12 engega del
Proyecto en 7 meses al plazo estipulads inicialments, con un costo adicional de USSI2.2 fiiisaes.
Los ingresos adicionales por la anticipacidn del término de las obras reprasentan un ruinimp de USSZS
:Ixiﬂones Y un méximo de US$44 millones segun a pluviometria se presenta respectivamente baja o

Los c.stad_os financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso d
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América. ' '
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Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos d2 América comojuna

moneda esteble, la variacion ¢n los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados iinancieros
adjuntos por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2004, Por lo tanto, el aadlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Comparifa son las establecidas por la Federacion Nacional de Cdntadores
del Ecuador y autorizadas por {a Superiniendencia de Compaiiias cel Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que Ia Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de I§ entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman pagrte de los
estados financieros. En opinidn de lz Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvigron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrianfliegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumnen las principales practicas contables seguidas por 12 Compaiia en
preparacién de sus estados financieros:
& corto

Cala y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos ¢ inversion
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Valuacidn de Propiedades v Equipos - Al costo de adquisicién, El costo de propiedades y ¢quipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afics de vida (] estimadg de 3 para
equipos de computacion y 10 para muebies v equipos de oficina.

Orros Actives - Incluye:

+  Los costos y gastos de inversion jncurridos en la Construccién dai Proyeeto Hidroeléctfico San
Francisco registrados en funci6n del grade de avance de obra o porcentaje de terminacipn y de
acuerdo a2l Anexo 2 del contrato de Ingenieria de Detalle, Suministros v Construccién (EPC),
referente al desglose de la facturacién. Estos costos y gastos de inversion serdn amortizados
durante la vigencia de la concesion que tiene la Compafiia para la operacién y manteniiento de
la Central; y,

+ Los gastos efectuados por la Compaiia para el cumplimiento de ciertas condiciones prévias al
inicio de sus operaciones establecidas en ¢l contrato de concesién. Estos gastos serén
emortizados en linea rectz en S afios a partir del inicio ds operaciones.

{mpuesto a lz Renta - De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuestd 2 |2 renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades (en caso de haberlas) sujetas a distribucidn y del 1 5% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distritjuyan a
favor de accionistas nacionalés o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adiciomf alguna.

%
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3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ef porcentaje dc variacién en los ipdices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Esmdlsnca y Censos.

Ao Terminado ) Variacién
Diciembre 31 i Porcentual
2001 ) 22
2002 ’ 9
2003 3
2004 2

4. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y cquivalentes ds caja es como sigue:
... Dicizmbre 31,...
2004 003
(en miles de U.S, dolares)

Bancos 528 20
Certificado de inversion con vencimiento en enero dsl 2005
que devenga una tasa de interés arual del 3% (8% en el afio

2003) 19 175
Fondos de inversién -2 —
Totwl 346 193

5. ANTICIPOS CONTRATO DE CONSTRUCCION .

Representa el saldo de los anticipos entregados por los accionistas dz 1a Compafifz y el Bafico
Nacional de Desarrollo Econémico v Social - BNDES, a la Compatfiia Constructora Norbefto
Odebrecht para ¢l inicio de la consTuccion del Proyecto Hidroeléctrico “San Francisco”, donforme el
contrato de Ingenieria EPC celebrade con 2! Consorcio formado por la Constructora Norbgrto
Odebrecht S.A. y el Consorsio Eleczomecanico formado por Alstom Brasil Ltda. y Va Teph Hidro
rasil Ltda.. Este valor se descuenta conforme son presentadas las planillas de avance de pbra, previa
la fiscalizacién correspondiente. Adicionalmente, at 31 de diciembre del 2004, se incluye{US$473
mil correspondientes al anticipo entregado &l Consorcio Furnas - Integral para la ¢f jecuciég del
servicio de consultoria para le fiscalizacion duranse el avance de obra del Proyecto Hidrodléetrico
“San Francisco”.




6.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipacos y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,{..

2004 3
(en miles de U.S. dé
Impuesto al Valor Agregado ; 5,021
Seguros ’ 548
Otros o 33
Toral 5,604

l-.,)

E ;
ﬁares)

1

—

1
-t

Inmpuesto al Valor Agregado - Constituye ¢l Impuesto al Valor Agregade - IVA pagado e la

construccién del proyecto, ¢l mismo que de acuerdo con el contrato de concesidn debe ser
por ¢l Scrvicio de Rentas Internas - SRI. Al 31 de diciembre del 2004, se incluyen como
saldo US$814 mil de notas de crédito por devoluciones de IVA.

PROPIEDADES Y EQUI?0S

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:

2004
(en miles de U.S. d
Saldos netos al comienzo del alo 241
Adguisiciones 62
Depreciacién . _{3
Saldos netos al fin del affo 300

devuelto
rie de este

INT
el
L?
2

1

B
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£
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£
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Durante el afio 2004, conforme las obligaciones adquiridas al constituir el fideicomiso de parentia
“Fideicomiso San Francisco No. Uno”, la Compailia registré como aporte terrenos por U221 mil

(Ver Nota 13).
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8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es eome sigue:
.. Diciembre 31, .

2008 003
(en miles de U.S. délhres)

Bienes e instalacionas en curso:

Ohzss civilas 59,426 , 917
E:_ s slectrdnicns 5,559
* Equipos mecinicas 2,513
Equipos hidromecanicos 783
Obras y/o servicics complementarios 5,175
Intereses capitalizados 7,050
Tasa de administracion 3,290t
Tasa de compromiso 1,303
Garantias entregadas - L2680 874
Gastos administrativos v ctros ' 679 214
Contrato de fiscalizacién 590
Otros gastos relacionades cen la concesion ' o828 178
Total 88,308 4.081

Blenes e Instalaclones en Curso - Incluyen [0s ¢os10s y gastes de inversion relacionados don la
construccion del Proyecto Hidroeléctrico “San Francisco” registrados en funcién de las pldnillas ds
avance de obra presentadas por ¢l Consorcio Odebrecht, Altom < Vatech encargado de {a chnstruccion
del proyecto. Al31 de diciembre del 2004, ¢l proyecto se encuentra cjecutads en un ZS.I.

co

Intereses capitalizados - Corresponde & los intereses originadcs por la obligacién con el
Nacional de Desarrollo Ecenémico y Social - BNDES los mismos que han sido capitalizados.

Tasa de Administracisn - Corresponde al 1% sobre ¢l wral del crédito con el Banco Nacignal de
Desarrollo Econémico y Secial - BNDES, segtin la cliusula séptima del Contrato de Finarkiamiento,
firmado con la Compaiiia.

Tasa de Compromiso - Corresponde al 0.5% sobre el total del crédito no desembolsado cgn el Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDES y durante ef periodo de vigencia, sep(n la
cldusula octava del Contrato de Financiamiento, firmado con fa Compaiia.
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cusntas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31,.,
2004 2403

(en miles de U.S. doiafes)
Cuentas por pagar - Odebrecht . 4,635 172
Rctcncioncs en la fuente - IVA 378
Censuiteria _ 166

steaciones en la fusnis 106 .

Otras cuentas por pagar 49 ]
Total . 3,334 2

Cuentas por Pagar - Qdebrecht - Constituye una cuenta por pagar 2 la Contratista productojde las
"

liquidaciones de las plarillas por la construccidn del Proyecto Hidroeléctrico “San Franciscp”.

10, OBLIGACION POR PAGAR A BANCOS A LARGO PLAZO
Un detalle de la obligacién por pagar a bancos a largo plazo es como sigue:
.. Diciembre 31, 1.

2004 2003
(ea miles de U.S. délhres)

Préstamo por pagar al Banco Nacional ¢e Desarrollo

-Econémico y Social - BNDES con vencimientos hasta el 29
de junio del 2018 con un periodo de gracia de 34 meses,
pagos semestrales de capital ¢ interés y una tasa LIBOR
anual incrementada er. un 2.5% durante el periodo ds gracia

y la tasa LIBOR anual més 0.5% a partir de este periodo 112,954
Intereses por pagar _ E 7,090 p I
Total 120,044 -

Los vencimientos y pagos semestrales del capital e interds scn a partir de junio del 2008.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

unitario. Durante el 2004, la Compaiia incrementd su capxtal US$24 .2 millones mediagte la

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 24,700 acciones de US$1,000 vaal-%r nominal
capitalizacién de aportcs ' o

ortes italizaciones - Corrsspondan a los i'pbrtes en efectivo entregadps por los
accionistas para cubrir los gas:os de la Compaflia previos ai inicio de sus operaciones y cymplir con la

.10 -




parte proporcional al toraI dc la inversién como contraparts local del préstamo realizado coq el
BNDES. 4 Lo '

12. SALDOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Los principales saldos y transzeciones con compaiias relacionadas, se desglosan como sigu:

2004 2005

<~;_~:., de U8, déldess)
Anticipo Consorcic Odebrecht, Altom, Vatach ' 482135 19,855
Costo servicios de construccién 22491 AV

13. GARANTIAS

Un Zemalla &2 les gorantins mis imzoruanies dz la Compadia al 3! de diciembre del 2004, es{como

«  Fideicomise Mercantil San Francisco No. Uno - Con fecha 10 de mayo del 2000 se syscribio el

fideicomiso mercantil irrevocable, denominado San Fransisco No. Uno otorgado por
Hidroagoyan S.A. e Hidropastaza S.A. a favor de la Corporacién Financiera Nacional
(fiduciaria), el Banco Central del Ecuador y el Ministerio de Finanzas y Crédito Publich (hoy
denominado Ministeric de Ecocnomiz y Finanzas), mediante el cual la Compadia debe gportar a
favor del mencionado fideicomiso: (i) los actives que s¢ adquiera en el futuro y se incrporen a
la Central San Francisco,(ii) los flujos, les cuales se definen como los recursos provengentes de la
venta de energia eléctrica generada en Is Central Bidroeléctrica efectuada por la Comppfifa v (iif)
los flujos subsidiarios, os cuales se definen como los recursos provenientes de la ventg de
potencia y energie ¢léctrica generaca en fa central hidroeléctrica Agoyan. El Fideicongiso
uinicamente tandra el derecho de dominio sobre dichos aportes cuando los flujos abtenjdas por la
venta de energia generada por la Central San Francisco no sean suficientss para el page del
crédito obienido que se destinara a la construccion de la mencionada Central.

+ Al 31 de diciembre del 2004, ta Compaiiia entregd al Consejo Nacicnal ce 12 Electricidad -
CONELEC las gerantias de fiel cumplimiento de plazos por un vaior de USS15 miliongs con
vencimientos hasta septiembre dal 2005,

14. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Ccmpaﬁia al31de djcicknbi_c del 2004, se detallag a

continuacién:
Contrgo de anggxgn - E1 28 de marzo del 2000, 2 Compania celebré un contrato de corjcesién con

el Consejo Nacional de la Electricidad - CONELEC, rediante el cual Hidropastaza S.A. sé
compromete a desarrollar ei Proyecto Hidroeléctrico “San Francisco” que consiste en disedar,

financiar, construir, operar, mantener y administrar ura central de generacion eléctrica por pin plazo de
30 afios.
-
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Contrato de [ngenieria £ P.C - El 24 de marzo del 2000 la Compaiia celebrd con el Consgreio
Odebrecht - Ansaido un contrata de ingenieria de derallz, suministros y construccion - E.P.LC.,
mediante el cual s¢ le confiere al Consorcio [a construceion civil, montaje de equipos eléciticos,
mecanicos ¢ hidromecanicos del Proyecto Hidroeléctrico “San Francisco™. El plazo de durpcion de
este contrato es de 4 afios 2 partir del primer anticipe otorgado por ¢l BNDES, En Noviempre 21 de¢l
2003 mediante adendum No. 2 se formalizb 1a cesidn de derechos y obligaciones por parte el
Consorcio Cedente (Odsbrecht - Ansaldo) al Consorcio Cesionario (Odebrecht - Alstom - Ya Tech) y
se le designd como contratista para el Contrato de ngenieria de detalle, Proyecto basico, S¢ministros
y Montaje de equipos cléetricos, mecdnicos ¢ hidromecénicos y Construcciéa Civil del Proyecto
Hidrocléctrico #San Francisco™ ratificando todas. las sliusulss de responsabilidades y obliggcicnes del

-~ - "Ila I 3. H R e 1o
Conscreic a Hidropastaza S.A. de! eontrato original 208

Un resumen de las principales clausulas del contrato es como sigue:
Vigenciq - El contrato entra en vigencia a partir de la fecha de suscripeién, pero sus plazos |niciaraa
cuando se hayan obtenido los permiscs de construccion y principalmente cuando se hayan dntregado
las garantias de Fiel Cumplimiento y ef primer antizipo al Consorcio.

Precio - El valor total de 1a inversion asciende a US$286.9 millones los mismos que seran financiados

como sigue:
(en miles de U.S. délpres)

Financiado por el BNDES ‘ 241,465
Financiado por los accionistas 45338
Total contrato EPC C 286,851
Otros gastos de la concesionaria {financiado por los '

accionistas) 14,848
Total costo de inversién del Proyecto 301799

El presupuesto del coatrato EPC, es como sigue:

(en miles de U.S. ddlpres)

Obras civiles : 193.’]:51
Equipos hidromecéaaicos 12,200
Equipos mecdnicas %?,508
Squipos eléetricos 55.992
Total presupuesto 286 851

Suministros para las Qbras - El Consorcio sera responsabie por todas las adquisiciones r.equeridas :
para la ejecucion de las obras, incluyendo los costos da cotizacién, adjudicacion, seguimierto, _
transporte hasta el sitio de las obras, trdmite aduanero y almacenaje. El prec{Q del 'cont_raro no incluye
ningtn tipo de impuestos, tasas, comisicnes, aranceles y otros relacionzdos con ia importadién de
bicnes para la ejecucién del Proyects, los mismos que se encuentran exentes. En caso de ipcurrir en
este tipa de impuestos, estos valores serin reembolsades al Consorcio.
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Qaranias - El Consorcio entregard a la Concesionaria una Gerantia de Fiel Cumplimiento por un .
monto de USS15 millones. : El 50% serd mantenido hasta la reczpeién de la Primera Unidad y <l

saldo hasta la recepcién de la Segunda Unidad.

Anticipos - EY Primer anticipo corresponde al 30% del pracio del contrato. De cada pago ménsual por

avance del trabajo se deduura el monto proporcronal correspendiente al anticipo hasta su tqtal

amortizacion.

Lagas por Avance de Obre - Se efectuarin conforme el avance fisico del trabajo, el que serd

pr-scntado mediante factura e informe del avance hasta ¢| dia 25 de cada mes, segin el desd
fasturacién ¢¢atenido en ¢! Anexo 2, Addendum 1 del cortrato EPC.

Garariias contra Defectos - Periado d De;éctos - El Consorcio garany
100% los trabajos ejecutados y el periodo de garantia contra defectos para cada Unidad ¢ in
partir recepeidn de cada unidad y concluiré 12 mesas después.

Fideicomise Mercantil San Francisco No. 2 - El 3 de mayo del 2000 se constituyé un Fide
Mercantil a favor de Hidropastaza S.A., con el objeto de garantizar los aportes comprometid
accionista mayoriferio Hidroagoyan S.A., para la ejecucién del grovzcto. El satrimonio auidn
refarido fideicomiso o constituyen los flujos provanienizs 2o 'z vzniads la produczidade e
mencionado accionista.

Contrato de Financiamiznts - E| 14 de abril del 2000, sizndo la Compaiiia responsable por
ingenieria, construccién v operacién de la Central Hidroeléetrica “San Francisco”, celebré u
de financiamiento con ¢! Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y Social - BNDES, de 14
Repiiblica del Brasil, por USS242,965 millones, a una tasa de interés LIBOR mas un increm
anual del 2,5% durante ¢l periodo de gracia (54 meses) y a una tasa de interés LIBOR mas u
incremento anual del 0.5% durante el periodo de amortizacién (120 meses).

Contrato de Fiscalizacidon - E! 10 de marzo del 2004, la Compafia celebré un contrato de cf
para la fiscalizacién con la Asociacién Furnas-Integral para el control y supervisién del Con
ingenierfa E.P.C. durante el tiempo que dure la construccion del Proyccto Hidroeléctrico “S
Francisco”. La Fiscalizacion inicamente incluye la parte téenica y de avance de obra.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 .de dicigmbre del 2004 y {a fecha dei informe de los auditeres independisutes (fe

del 2005) no se produjeron evantos que ¢a opinion de la Administracién pudieran tener un &
importante sobre los estados financieros.
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