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Flores de Pishiglata S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007
junto con el informe de los auditores independientes -
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Flores de Pishiglata S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Flores de Pishiglata S.A., al 31 de diciembre de
2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
Accionistas y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros de la compaiiia Flores de Pishiglata S.A., al 31 de diciembre de 2007, fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 24 de Abril de 2008, contiene una opinion
sin salvedades sobre esos estados.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 al 5, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia no realizé el inventario fisico de las
inversiones en cultivo, cuyos saldos a esas fechas ascendieron a US$ 413,225y US$253,152
respectivamente. Adicionalmente, la Compafiia no dispone de un avalio técnico que nos
permita determinar el valor razonable de estas inversiones. Debido a esta situacién no ha sido
posible determinar la razonabilidad de estos saldos y de su efecto sobre el estado de resuitados.

Al 31 de diciembre de 2008, las cuentas por cobrar largo plazo presentan un saldo por USS$
1,643,571, correspondiente a varios préstamos realizados en afios anteriores y en el presente
periodo a una compaiiia relacionada, la misma que durante el aiio 2009, presenta problemas de
negocio en marcha. A la fecha no es posible determinar el efecto que esta situacion tendria
sobre los estados financieros adjuntos.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2008, en el balance general se incluye como parte de sus pasivos
obligaciones financieras por US$ 1,260,000, correspondiente al financiamiento que el Banco
Internacional concedié mediante la efectivizacién anticipada de depdsitos en cheques;
financiamiento sobre el cual no hemos recibido la correspondiente confirmacién de saldos que
nos permita determinar las condiciones en que fueron entregados estos valores y de su efecto
sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia incluye como parte de sus cuentas por cobrar US$
191,000, correspondientes al impuesto a la circulacién de capitales pagados por las remesas al
exterior efectuadas durante el afio 2008, los cuales debieron registrarse en el estado de
resultados como gasto del periodo. Debido a esta situacién al resultado del afio se encuentra
sub valuado en dicho importe.

Debido a los asuntos descritos en los parrafos 3 al 5, y al efecto del ajuste indicado en el
parrafo 6, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para expresar, como en efecto no
expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2008.

De acuerdo con lo que se menciona en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia registra como parte de sus obligaciones financieras US$ 1,260,000 correspondiente
al financiamiento que el Banco Internacional concedié mediante la efectivizacién anticipada de
depositos en cheques, sobre el cual ¢l Banco no ha establecido condiciones para el pago del
capital, intereses y presentacion de garantias. A la fecha no es posible determinar el efecto que
esta situacién tendria sobre los estados financieros adjuntos.
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Flores de Pishiglata S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Doélares de E.U.A.
2008 2007

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos $ 6,803 $ 24,755
Inversiones temporales - 2,557
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3 ) 872,070 291,494
Inventarios, neto 112,761 149,908
Gastos pagados por anticipado 3,833 27,747
Total activos corrientes 995,467 496,461
Inversiones en cultivos (Nota 4) 413,226 253,162
Activos fijos, neto (Nota 5) 173,164 200,225
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 6) 1,643,572 1,024,616
Total activos 3,225,429 1,974,464
Pasivo y patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario 37,835 50,088
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 448,519 362,318
Cuentas por pagar (Nota 7) 451,591 403,802
Pasivos acumulados (Nota §) 44,136 32,521
Total pasivo corriente 982,081 848,729
Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 1,310,090 149,994
Patrimonio de los Accionistas:
Capital pagado (Nota 10) 501,138 501,138
Reserva legal 5,445 4,872
Aportes para futuras capitalizaciones 314,486 314,486
Reserva de capital 234,728 234,728
Déficit acumulado ' (122,539) (79,483)
Total patrimonio de los Accionistas 933,258 975,741
Total pasivo y patrimonio de los Accionistas $ 3,225429 § 1,974,464

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Flores de Pishiglata S.A.
Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Do6lares de E.U.A.

Costos de produccion y ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos y ventas:

Administrativos

(Pérdida) utilidad operacional

Otros ingresos y (gastos):

Financieros
Otros

Pérdida (utilidad) antes de participacién trabajadores
¢ impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores

25% de impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta

$

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
1,905,404 $ 1,797,178
(1,635,219) (1,654,420)
270,185 142,758
318,297 98,053
(48,112) 44,705
(139,344) (81,352)
56,829 55,781
(82,515) (25,571)
(130,627) 19,134
- (2,870)
- (4,827)
(130,627) $ 11,437
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Flores de Pishiglata S.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte para Reserva
Reserva Futura De Déficit
Capital Legal Capitalizacién Capital acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre de

2006 $ 501,138 4,872 314,486 234,728 (94,257) $ 960,967
Ajustes - - - - 3,337 3,337
Utilidad del ejercicio - - - - 11,437 11,437
Saldos al 31 de diciembre

de 2007 501,138 4,872 314,486 234,728 (79,483) 975,741
Transferencia a reservas - 573 - - (573) -
Ajustes afios anteriores - - - - 88,144 88,144
Pérdida neta - - - - (130,627) (130,627)
Saldos al 31 de diciembre

de 2008 S 501,138 5,445 314,486 234,728 (122,539) $ 933,258

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 3
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Flores de Pishiglata S.A.
Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Ddlares de E.U.A.

(Pérdida) utilidad neta $

Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Provision para beneficios sociales
Ajustes de inversiones en cultivo y afios anteriores

Efectivo proveniente de actividades de operacién antes
de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios

Disminucion en gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucion) aumento en pasivos acumulados
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Aumento en inversiones temporales
Adiciones de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Sobregiro bancario

Obligaciones bancarias

Cuentas por cobrar Compafiias relacionadas

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento |
(Disminucién) aumento neto de efectivo en caja y bancos

e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales al inicio del
afio

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales al fin del afio  $

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
(130,627) $ 11,437
424,080 579,623
41,266 -
(479,355) -
(564,763) 1,588
37,147 (87,784)
23,914 11,746
47,789 (115,761)
(29,651) 3,414
(630,199) 404,263
; 2,557
(5,398) (182,657)
(5,398) (180,100)
(12,253) ;
1,246,297 (209,324)
(618,956)
615,088 (209,324)
(20,509) 14,839
27,312 12,473
6,803 s 27,312
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Flores de Pishiglata S.A.,
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
1. Operaciones

Flores de Pishiglata S.A., fue constituida en Ecuador el 12 de Marzo de 1998, y su objetivo es la
importacidn, exportacion, representacion, distribucion, promocion, disefio, produccién y ensamblaje
de todo tipo de flores, invernaderos, semillas, maquinaria para la agricultura y ganaderia en especial
la floricultura.

La Compaiiia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha.

Debido a los efectos de la crisis econdomica mundial que afectan a la economia ecuatoriana y a las
empresas, la administracién de la Compaiiia considera que sus operaciones no serdn afectadas hasta
poner en riesgo la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto que ia
mencionada crisis tendra en los estados financieros, por 1o que los mismos deben ser interpretados
considerando esta circunstancia.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estdn de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectiie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requieren presentar
en los mismos. Aiin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en ciertos aspectos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Sin embargo, en aquellas situaciones que no
consideren las NEC, se recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como
principio de contabilidad en Ecuador.

El 20 de Noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010, resolvié establecer el cronograma para la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), en el Ecuador, de la siguiente manera:

e A partir del 1 de enero de 2010, las Compafiias reguladas por el mercado de valores, siendo el
afio 2009, el periodo de transicion.
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Flores de Pishiglata S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

e A partir del 1 de enero de 2011, las Compafiias que tengan al 31 de diciembre de 2008, activos
iguales o superiores a US$ 4,000,000, siendo el afio de transicion el 2010.

o A partir del 1 de enero de 2012, todo el resto de Compaifiias.

Como parte del proceso de transicion, las Compaiiias deberdn obligatoriamente hasta marzo de
2009, 2010 y 2011, presentar un cronograma de implementacion que debe incluir: Plan de
capacitacién e implementacion y la fecha de diagndstico de los impactos en la empresa. Asi mismo,
las empresas deben presentar en los periodos de transicion, las conciliaciones entre el patrimonio
neto reportado bajo NEC y el patrimonio bajo NIIF; conciliacién del estado de resultados bajo NEC
y el estado de resultados bajo NIIF; asi como los ajustes al estado de flujos de efectivo presentado
previamente bajo NEC.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de los Accionistas. En opinion
de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos a 30 dias plazo, son reconocidas y registradas
al monto original de la factura, menos una provision por cualquier monto no recuperable. La
provision para cuentas incobrables es realizada aplicando el 1% al total de los créditos concedidos
en el afio.

(b) Inventarios

Los inventarios de suministros y materiales se encuentran registrados al valor de reposicion en base
al Gltimo costo de compra, los cuales no exceden al valor de mercado.

(c) Activos fijos
Estan registrados al costo, el cual es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion

de los afios de vida util estimada. El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del
periodo.
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Flores de Pishiglata S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)
(d) Inventario en cultivos
Representan los gastos incurridos en la siembra de las distintas variedades de flores, los cuales se
registran al costo. El gasto por amortizacion se registra de acuerdo con el método de linea recta en
el estado de resultados del periodo.

(e) Cuentas por pagar

Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo de vencimiento hasta 120 dias y
se registran al costo. '

(f) Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y se
puede hacer un estimado confiable del monto de 1a obligacion. Las provisiones son revisadas a la
fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

(2) Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

(h) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada en la
Nota (11-d), y esta constituida a la tasa del 25%.

(i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen en el estado de resultados, cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos cuando
se ha proporcionado la venta y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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Flores de Pishiglata S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base del devengado.

(i) Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso

legal del Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentés por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Clientes del exterior 406,680 200,022
Impuestos 208,529 -
Otras cuentas por cobrar 255,930 111,352
Empleades 4,998 -
Provision cuentas incobrables (4,067) (19,880)
872,070 291,494

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

2008 2007
Saldo inicial (19,880) (17,880)
Provision - (2,000)
Ajustes 15,813 -
Saldo final (4,067) (19,880)

4. Inversiones en cultivo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de las inversiones en cultivos fue el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 253,162 384,914
Adiciones del afio 550,772 413,643
Amortizaciones (390,708) (545,395)
413,226 253,162
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Flores de Pishiglata S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

5. Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos fijos, estaban formados de la siguiente manera:

% anusl
de
Deprecisa-
2008 2007 cion
Construcciones ¢ instalaciones 325,068 325,068 5%
Magquinaria y equipos 23,938 18.461 10%
Muebles y equipo de oficina 13,004 10,907 10%
Vehiculos 31,193 33,285 20%
393,203 387,721
Depreciacion acumulada (219,690) (187,496)
173,513 200,225
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de los activos fijos fue como sigue:
2008 2007
Saldo inicial 200,225 235,498
Adiciones 1,575 3,425
Depreciacion - (33,373) (34,228)
Ajustes 914) (4,470)
Saldo final 173,513 200,225
6. Cuentas por cobrar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar a largo plazo representan fos préstamos
realizados en afios anteriores y en el presente periodo a Hojas Vivas S.A., (Compafiia relacionada).
Esta cuenta no tiene plazo especifico de vencimiento y no genera intereses.
7. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente manera:
9
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Flores de Pishiglata S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007

Proveedores 176,342 " 175,908
Impuestos por pagar 2,927 6.729
Aportes al IESS 135,743 108,141
Sueldos por pagar 32,465 36,195
Liquidaciones por pagar 29,670 -
Otras 69,726 76,829

446,873 403,802

8. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pasivos acumulados, estaban formados de la siguiente
manera:

2008 2007
Beneficios sociales 31,006 23.251
15% participacion trabajadores 2,870 2,870
Intereses acumulados por pagar 10,260 _ 6,400
44,136 32,521

9. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las obligaciones a largo plazo estaban formadas de la siguiente
manera:

10
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Flores de Pishiglata S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007
Banco Internacional, financiamiento
anticipado de dep6sitos en cheques. 1,260,000 -
Préstamo del Banco Internacional con
vencimiento en Julio de 2009, a un interés
anual del 11,50%. 149,994 354,579
Préstamo del Banco Internacional con
vencimiento en Marzo de 2010, a un interés
anual del 10,50%. 242,474 -
Préstamo Produbanco con vencimiento en
Agosto de 2009, a un interés anual del
11,97%. 54,384 -
Préstamo Banco del Pichincha con
vencimiento en Agosto de 2009, a un
interés anual del 8,25%. 40,000 138,000
MM Jaramillo Arteaga, con vencimiento en
marzo de 2010, a un interés anual del
14,27%. 11,756 19,733
(-) Porcién corriente de la obligacién a
largo plazo (448,518) (362,318)
1,310,090 149,994
Los vencimientos de las obligaciones bancarias son como sigue:
2009 - 149,994
2010 - 1,310,090 -

Los préstamos con el Banco Internacional (no incluye el financiamiento) se encuentran respaldados

por una hipoteca levantada sobre el inmueble donde opera la finca cuyo avalio comercial asciende
a US$ 2,456,234,

11
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Flores de Pishiglata S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

La obligacién con el Banco Internacional por US$ 1,260,000 corresponde al financiamiento que el
Banco Internacional concedi6 a la Compaiiia, mediante la efectivizacion anticipada de depdsitos en
cheques, sobre los cuales no existen condiciones especificas como: vencimientos, tasa de interés y
garantias. A la fecha de este informe, la Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de
arreglo judicial con dicha institucion financiera.

10. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los aportes de capital estaban conformado por 501,138 acciones
de USS$ 1,00, cada una.

11. Impuesto a la renta
(a) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2004 a 2008.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion de
la declaracién.

(b) Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias podran ser amortizadas
dentro de los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha amortizacion
no exceda en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

(c) Tarifa de impuesto a Ia renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de que la
Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efecttie el correspondiente aumento de 'capital, hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.
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Flores de Pishiglata S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
(d) Conciliacién Tributaria

Las partidas que afectaron a la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal de la Compafiia al
31 de diciembre de 2008 y 2007, fueron las siguientes:

2008 2007

(Pérdida) Utilidad antes de provision para impuesto

alarenta (130,259) 16,264
(+) Gastos no deducibles 28,460 7,829
(-) Amortizaciones de perdidas - (4,784)
(Pérdida) utilidad gravable (101,799) 19,309
Impuesto a la renta 25% - 4,827
(-) Anticipos pagados - -
Impuesto a la renta por pagar - 4,827

(e) Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2008, los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un importe acumulado superior a USD 1.000.000
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior
USD 5.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

12. Eventos subsecnentes

A la fecha del presente informe la Administracion de la Compafifa mantiene un proceso judicial con
el Banco Internacional, respecto del financiamiento que el Banco Internacional concediera a la
Compatiia por la efectivizacién anticipada de depésitos en cheques. De acuerdo con el criterio del
asesor legal, a la fecha no es posible determinar la resolucién final de este asunto.
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