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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Directores de la )
COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A.

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacion financiera de la COMPANIA
DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, al 31 de
diciembre de 2007 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucidon del
Patrimonio y de Flujo de Efectivo terminados a esa fecha. La preparacion de dichos
estados financieros son de responsabilidad de la administraciéon de la empresa y, la
nuestra, es la de emitir una opinidon sobre ios estados financieros en funcion de la
auditoria practicada. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, fueron
auditados por otro auditor externo, cuyo informe tiene fecha 5 de abril de 2007 y
contiene cinco salvedades, respecto a la presentacion razonable de dichos estados
financieros.

Efectuamos el examen de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, tales
normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con €l objetivo de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erroneas o falsas, de caracter significativo. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros de HIDROAGOYAN S.A. Nuestra auditoria
comprende también, una evaluacion de los Principios de Contabilidad utitizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administraciéon, asi como la evaluacion
de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos gque nuestra
Auditoria nos provee de una base razonable para nuestra opinion.

Del examen efectuado, se ha determinado lo siguiente:

No existe el control fisico de los activos fijos por unidades de propiedad y de
retiro, porlo cual, respecto al gasto de depreciacién cargado a los resultados del ejercicio,
no se pudo cuantificar el efecto que puede producir en los resultados del ejercicio por
posibles ajustes en mas o menos, en el afio 2007. La administracion de la
empresa ha considerado la realizacion de los inventarios y avallos de los activos
fijos de HIDROAGOYAN S A y a la fecha del presente informe ha iniciado un
proceso gue permita la contratacion de la compania que realice dicho trabajo.

La empresa no ha culminado con el procesoc de foma fisica, homologacion e
insercion contable de los items de bodegas de las centrales Agoyan y Pucara, al
cierre del presente ejercicio.

No existe la titularizacién de los derechos a cobrar, por la venta de energia
facturada por CENACE, desde abril/1999 hasta octubre 2003, por el valor de
USD 48'601,040.28, cuya situacibn no depende directamente de
HIDROAGOYAN S.A., sino principalmente de las entidades de regulacion y

control del Mercado Eléctrico Mayorista.
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4. El Servicio de Rentas Internas, ha emitido las respectivas actas de determinacion
por los ejercicios econbémicos de 2005 y 200G, donde la autoridad tributaria,
determina que la empresa no calculd adecuadamente su impuesto a la renta por
los mencionados ejercicios econémicos; a dicha situacion la Administracion de
Hidroagoyan S.A., ha interpuesto el recurso de revision.

En nuestra opinion, excepto por los ajustes que podrian derivarse por los efectos de
las situaciones descritas en 1 a 4 y, de ser necesarios, los estados financieros antes
mencionados, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos; la
situacion financiera de {a empresa al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus
operaciones, la evoiucion del patrimonio vy el fiujo de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Los
Organismos de Control de la empresa, se han demorado en definir y autorizar, la
declaracion sustitutiva del impuesto a la renta por el ejercicio econémico 2007, por
tal motivo, se ha retrasado la revision de los estados financieros, situacion que ha
incidido en la emisién del presente dictamen, lo cual debe ser considerado para tener
un cabal entendimiento de los estados financieros en su conjunto.

El informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, diciembre 22 del 2008

Atentamente,

Pl

N /\'7, Lt e

SC-RNAE-N0.316 ~

Dr. Patricio Lincango
Socio de Auditoria

HIDROAGOYAN N A, DAE 2008, Pig: 2 de 20




Lt

LS L TATRICIO LINCANGO o
; L“;,z\iur(_a]z;‘,l!.'\ 1 5127 LOS DUQUES Talfy (024 45T - 0%-HBET250 Fayx (02) 2614081, BOBOY A58 GO - FOUADDR

~ ~ — - N

e

L.
i
o
5 i
o
oG
)
.
o
ol

COMPARNIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A.
BALANCE DE SITUACION GENERAL
POR LOS ANOS TERMINADCS Al 31 DF DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE
CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(HOTA &)
(NOTA 7)

(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NCTA 10)

PROVISIONES IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES (NOTA 11)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR, PRESTAMOS

OBLIGACIONES CORTO PLAZO
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
OTRAS OBLIGACIONES LARGO PLAZO

TOTAL PASNO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL
RESERVA DE VALUACION
APORT. FUTURA CAPITALIZACION
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
{PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 12)
(NOTA13)

(NOTA 14)

(NOTA 15)
(NOTA 16)
(NOTA 17)
(NOTA 18)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2007

4.440.748,80
80.812.216,76
1.792.077.76
§.937.9950%
3.043.263,17

2006

11,969,992 93
72.608.032 46
20.309.215,19
7.196.124,58
910.186.,47

100.526.29260 11299355163
276.196.508.47  288.457.33375
808.62162  94.183.075.90
377.531.62269___495635.961.26
2.447.168,19 1.005.422,14
4.443.427 50 1.635.863,23
17.588.61535  27.603.614,53
48.076.089,30 35.721.066,52
7265530035 6596596642
123.568.062,62  130.667.967.00
12358806282  130.667.967.00
166.143.363,17 __ 196.633.933,42
5966880000  55.912.000,00
1.777.350,33 1.359.938,94
20385453536  203.854.535,36
21.009.760,55  21.000.760,55
2734.252,10 2.734.252,10
4.827.420,27 8.088.708,15
(11248385909) 6.040.832.76
161,388 258,52 299,000.027,86
377.531.62269 _ 495.633.961.28
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L
COMPANTA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A.
\ ESTADO DE RESULTADOS
‘ DESDE EL irc DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 ¥ 2008
2007 2006
INGRESOS (NOTA 19)
’ MERCADO OCASIONAL (SPQT) 10.694.970,79 8.060.651,11
Ly CONTRATOS A TERMING (PPAS) 24.520.951,24 14.928.131,45
. GRANDES CONSUMIDORES 3.504.707,80 7.086.162.87
; TOTAL INGRESOS CORRIENTES 38.720.639 83 30.074.945,43
o’ {-) COSTOS Y GASTOS
’ COSTOS
g COSTOS DE PRODUCCION {5.05%.820,06) (5.221.521,92)
] DEPRECIACIONES (11.434.808.09)  (10.378.079,10)
‘.‘f (16.486.628 15y (15.599.601,02)
iy}
® MARGEN BRUTO EN VENTAS 22.234.011,68 14.475 344 41
2
2) COMERCIALIZACION (237 978,41) (161.534,73)
ADMINISTRACION (2.783.391,00) (2.809.317,72)
FINANCIEROS (8.295.404,74) (7.845.194,22)
TOTAL GASTOS {11.316.774,15)  {10.816.046,67)
UTILIDAD OPERACIONAL 10.917.237,53 3.659.297,74
OTROS INGRESOS (NOTA 20) 1.042.128,01 2.381.535,02
OTROS EGRESOS (NOTA 21)  (125.343.225,53) 0,00
(PERDIDA) UTILIDAD CEL EJERCICIO (112.483.859,09) 6.040.832 76
15% TRABAJADORES Y EMPLEADOS (927.885,13)
25% Y 15% IMPUESTO A LA RENTA (NOTA 23) (3,261,267 88) {938.833 68)

(PERDIDA) UTILIDAD DISTRIBUIBLE

{115.745.146,97)

4.174.113,95

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A.
ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMOHIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DE 2007

CAPITAL SCCIAL:

SALDO AL 3112/06 §53.912.000.00
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAIL 3.756.800.00
SALDO AL 3112/07 59.668.800,00

RESERVA LEGAL:

000 00000000000

SALDO AL 31/12/06 1.359.938,94
: APROPIACION POR UTILIDAD 2008 417.411.39
‘ SALDO AL 3112107 1.777.350,33
o 5
L)
a RESERVA DE CAPITAL.
y SALDO AL 3112/06 203.854.535,36
SALDO AL 3112/57 203.854 535,36
1 :

00

i RESERVA DE VALUACION:
_ SALDO AL 31/12/06 21.009.760,55
.*’ SALDO AL 31/12/07 21.009.760,55
Y
o
%) APORTES FUTURA CAPITALIZACION:
SALDO AL 31112106 2.734.252,10
b” SALDO AL 31/12/07 2.734.252.10
" RESULTADOS ACUMULADOS:
SALDO AL 31/112/06 8.088.708,15
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2008 6.040.832,76
APROPIACION RESERVA LEGAL DE UTILIDAD 2005 (417.411,39)
UTILIZACION EN AUMENTQO DE CAPITAL SOCIAL (3.756.702.55)
PAGO Y DISTRIBUCION UTILIDADES 2006 (5.128.006,70)
SALDO AL 311207 4.827.420,27
PERDIDA DEL EJERCICIO 2007 (112 483 859.09)
TOTAL PATRIMONIO +81.388.259,57

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

HIDROAGGOVAN N L DA 2o, Pags 5 de 20
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COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN IIDROAGOYAMN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINAIY AL 31 DE DICIEMRBRE DE 2007

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

MAS (MENQOS) CARGOS (CREDITOS) A RESULTADOS QUE NO
REPRESENTAN MOVIMIENTC DE EFECTIVO:

DEPRECIACIONES

INTERESES DE LA DEUDA

INTERESES POR PRESTAMOS

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

PROVISION CONTRIBUCIONES OFICIALES

OTROS INGRESOS

AJUSTES DE INVENTARIOS

DONACIONES INVERSIONES SOC. RELACIONADAS

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
INTERESES POR COBRAR

INVENTARIOS

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

DISMINUCION DE INVERSICNES TEMPORALES Y FIDEICOMISO
ADICIONES DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO
INCREMENTO DE INVERSIONES EN SOCIEDADES RELACIONADAS
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO D ELAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
CONVENIO DE PRESTAMO CON TRANSELECTRIC S.A.
CONVENIO DE PRESTAMO CON HIDROPAUTE S.A.

CONVENIO DE PRESTAMO CON HIDROPASTAZA S.A.

APORTE DE EFECTIVO EN AUMENTO DE CAPITAL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2007
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2007

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘
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(112 483 859.09)

11.604.907.69
5.275.118,60

116.113,18

159,270,74

539 190,88

(442 636,94)

1.664,64
125,343,225 53

10.174.192,56
(2.954.242,75)
321.176,05
(2.741.870,43)
(1.441.768.90)
(31.169,65)
375.570,16

33.814.882,47

7.361.104,81
(116.320,72)
(31.160.149,63)
(23.915.365,54)

(6.833.365.70)
{8.285.042 34)
5.050.655 44

97 45

(10.067.655,15)

(168.138,22)

2.038.463.61
1.870.325,39
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COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGQOYAN S.A.

Notas alos estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007, expresados en USD dolares

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde diciembre de 1998
en Ambato, Provincia de Tungurahua; como resultado de la escision del Ex INECEL,
entidad que de acuerdo a las disposiciones legales vigentes estaba autorizada para
constituir sociedades andénimas de generacion y transmision; para lo cual aporto
activos y asignd pasivos como pago del capital social suscrito de la compaiiia.
Como objetc fundamental tiene produccidn de energia eléctrica, para lo cual esta
facuitada a realizar todas las actividades relacionadas con este abjetivo, que
comprenden la administracion, operacion, mantenimiento, compra, importacion de
equipos, materiales, etc, y contratacion de servicios necesarios para optimizar su
administracion; asi como {a suscripcion de contratos de compra venta de energia
con las empresas de distribucion, grandes consumidores y exportadores. La
duracién de la empresa es de noventa y nueve ahos, pudiendo prorrogarse o
reducirse por resolucion de la Junta General Accionistas. Se regira por la Ley de
Companias, Ley de Régimen del Sector Eléctrico, ciertas disposiciones contenidas
en la Ley Basica de Electrificacion, Codigo Civil, Laboral y Tributario y sus Estatutos
Sociales. El domicilio legal de la Compariia es la ciudad de Ambato, pero podra abrir
agencias y/o sucursales en cualquier lugar dentro del pais o del exterior.

El 22 de diciembre de 2000, la empresa realizd la fusidn por absorcién de la
Companiia de Generacion Hidroeléctrica Pisayambo Hidropucard $S.A., mediante
resolucion N° 01.A DIC.07 del 5 de enero de 2001 de la Intendencia de Companfias
de la ciudad de Ambato.

Mediante contralo de concesion especifica para la generacion de energia eléctrica
suscrito con CONELEC el 25 de septiembre de 2003 (modificacién 1° el
2/marzo/2006 y una segunda €l 28/marzo/2008), con una duracion de 30 anos, se
adjudicé la generacion de energia eléctrica de la Central Hidroeléctrica Agoyan y
Pucara, cuyas instalaciones se encuentran en los cantones de Bafios y Pillaro
respectivamente.

El Centro Nacional de Control de Energia CENACE, es la entidad encargada del
manejo tecnico y economico del Mercado Eléctrico Mayorista y también de
determinar y fiquidar las obligaciones financieras provenientes de las transacciones
de compra — venta de potencia y energia en el Mercado ocasional “SPOT".

NOTA2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: DISPOSICIONES GENERALES

La Compafia de Generacidén Hidroeléctrica Agoyan HIDROAGOYAN S A esta
obligada a llevar su contabilidad de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico y sus Reglamentos, Ley de Compaiiias, Ley de Régimen de Tributario Interno y sus
Reglamentos, Codigo del Trabajo, Estatutos de la Empresa, Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador aplicados al Sector Eléctrico y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Ha cumplido con dlsposscnones emitidas por el Fondo de
Solidaridad, el CONELEC y el CENACE.
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a)

b)

RELACIONADOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1) Bases dg Presentacion - Los estados financieros basicos en ddlares se

preparan principatmente en base a los precios historicos que estuvieron en
vigencia en las fechas que ocurrieron las transacciones.

2) Periodo_de Presentacion.- Los Estados Financieros Basicos deben presentarse

anualmente con la informacién comprendida entre el 1ro de enero y el 31 de
diciembre de cada afio y los estados financieros interinos en forma mensual.

RELACIONADQOS A LOS ACTIVOS

1) Fondos FEfectivos.- Los fondos de caja y cuentas corrientes estan

debidamente registrados en el activo disponible y pueden utilizarse en
forma inmediata, sin que pese sobre ellos ningun gravamen o restriccion.

Cuentas v Documentos por Cobrar.- Las cuentas por cobrar se encuentran
debidamente segregadas en funcién a su origen en cuentas y documentos,
asi como las cuentas de clientes y otras organizaciones asociadas.

Provisiones para Incobrables.- Las cuentas por cobrar clientes estan
seguidas por una provision que servira para cubrir riesgos de incobrabilidad; los
cargos por este concepto se vinculan directamente a resultados del ejercicio, en
base a las estimaciones hechas por la Administracion, en funcidon de la
normativa tributaria vigente.

Inversiones temporaies. - Estan valorizadas al costo, en funcion del valor
nominal de los certificados de depésito a corto plazo.

Inventarios. - Estan valorizados al costo, el cual se ha determinado sobre
las bases de adquisicién, utilizando el método promedio ponderado.

Propiedad, Planta y Equipo.-La empresa a partir de su constitucion, registro
sus activos fijos al costo. A partir de marzo 31 del 2000, los activos fijos se
ajustaron de acuerdo a lo dispuesto en la disposicion transitoria séptima de
la Ley para la Transformacion Econdmica del Ecuador, la aplicacién de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Depreciaciones.- Es calculada utilizando el método de linea recta en
funcién de la vida util estimada de los respectivos activos que fiuctia entre
3 y 40 afos.

Los porcentajes de depreciacidn aplicados por la empresa en el afo 2007
fueron los siguientes:

Instalaciones Electromecanicas 4y667%
Obras Hidraulicas 25y 3.33%
Edificios y estructuras 25y5.0%
Otros equipos 10y 14.29%
Equipos de subestaciones 6,67%
Mobiiiano y equipo de oficina 10%
Equipo de transporie 20%
Herramientas y equipo de taller 6,67y 33%
Equipos de compulacion 33,.3%%

HIBROAGOYVAN S B 2008, Pag: 8§ de 20
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8) Costos y gestos_de reparaciones y mantenimientv - Los gasios de
mantenimiento y reparaciones se cargan a resuliado del afo. Los costos
de renovaciones y mejoras de importancia se consideran como adiciones

de activo fijos.

c) RELACIONADOS A LA DETERMINACION DE RESULTADOS

.q.'.h.H.A.‘.. . \.- .\

1) La empresa registra los ingresos sobre la base de la facturacion
emitida en cada mes y que corresponde a la entrega de energia de

-

’, acuerdo a los contratos vigentes e informacion proporcionada por
‘.‘ CENACE y que corresponden al mes inmedialo anterior.

® '

‘.;. 2) Todos fos demas ingresos, costos y gastos son reconocidos vy
6; ' registrados cuando se efectuan las transacciones correspondientes.

" 3) Las operaciones de ingresos no operacionales que son de caracter no

recurrente, han sido reconocidas y registradas en el periodo 2007 y
estan separados de las operaciones normaies.

LA A
&

La facturacién por venta de energia es registrada en cuentas de
ingresos (crédito) y como contrapartida en las respectivas cuentas
contables de ciientes hasta su cobro final.

.‘
pd

).
—

Cabe indicar, que la facturacidn de la energia es entregada al
CENACE, Generadoras, Empresas  Distribuidoras,  Grandes
Consumidores en los Mercados Ocasional y de Contratos; en relacién
al Mercado SPOT, a partir de octubref2003, se aplica lo dispuesto en el
decreto ejecutivo N° 923, registro oficial N° 191 del 16/0ct/2003, en el
cual se expide el Reglamento Sustitutivo para el funcionamiento de!
Mercado Mayorista MEM.

OO0 000

@

5) Seqguridad Social.- De conformidad con disposiciones legales vigentes,
la empresa ha efectuado aportaciones al IESS, de acuerdo a io que
establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondos de reserva y
pensiones de jubilacion.

6) Jubilacion Patronal.- De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 124,
publicada en el R.O No 379 del 8 de Agosto de 1998, en su articulo 6°,
sustituyé el numeral 14 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario

por lo siguiente:

“Articulo 14. La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o
profesionales en la materia, siempre que se refiere al personal que
haya cumplido por lo menos 10 afios consecutivos de trabajo en la
misma empresa’”.

d) RELACIONADOS AL PASIVO Y PATRIMONIO

1) Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y
largo plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas
afines a las obligaciones de HIDROAGOYAN S A
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2) El patrimonio destinade por los accionistas en la empresa, eslé
regisirado en cuanto a su valor y movimiente al cierre del presente
gjercicio, por los valores aporiados, excepto por las resefvas de capital
y de valuacion.

NOTA 3. DISPONIBLE

E! saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes rubros:

.—.’.».‘.’ .- .v. . . .

Caja y Fondos Rotalivos 2,500.00
g Bancos. cuentas corrientes y de ahorros 1'867,825.39
._ Inversiones lemporales (1) 2254 557,92
“ Fondos Fideicomiso San Francisco 2 (2) 315.866.59
f.; Total USD 4'440.749.90
o (1) Se desglosa de la siguiente manera:
2‘ Corresponde a certificados de deposito en:
¥ BANCO N°® DOCUMENTO VENCE INTERES VALOR
6‘} Unifinsa 010550 02/01/2008 2.0% 426,725.37
intemagional 510100323 " 2810172008 7.0% 512.479.23
6 Guayaquil 773348 02/01/2008 3.0% 421.262.04
o’ Guayagquil 773349 02/01/2G08 3.0% 518,055.04
. Guayaquil 773350 0210172008 3.0% 201,524.42
.‘) Cam.Com.Ambalo 110481 14/01/2008 8.5% 169,511.82
Coop. Inti Nan Ltda. Rgc6512-4 - 28/01/2008 7.0% 5,000.00
Subtotal 2264 557.92

) ¥ 7

) (2) Fondos Fideicomiso San Francisco 2 Cormesponde a los saldos de
J..“,i efectivo en cuentas corrientes:
. Fideicomiso Mercantil “San Francisco Numero 2", escriturado y celebrado en la
) Notaria Trigésima Primera del Canton Quito, el 3 de mayo de 2000, otorgada por
q Hidropastaza S.A. e Hidroagoyan S.A. a favor de la Corporacién Financiera
’ Nacional y Constructora Norberto Odebrech S.A., Ansaldu Energia SPA, por
.) cuantia indeterminada, con el fin de captar la totalidad de los recursos efectivos

provenientes de la venta de energia para cubrir los gasltos de construccion del
Proyecto San Francisco, valores que son manejados en los bancos Bolivariano y
Produbanco y, a partir del mes de mayo de 2006 con e} banco del Pacifico.
Actualmente dichos recursos son utilizados para el servicio de la deuda por pagar a
TRANSELECTRIC e HIDROPAUTE.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR: Clientes

El saldo de esta cuenta incluye valores adeudados por los clientes por consumo de
energia generada y se resume seg(n el siguiente detalle:

CENACE (1) 48'601,040.00
Cuentas por cobrar: distribuidoras (1) 36'175,548.97
Cuentas por cobrar: generadores 14,313.34
Cuentas por cobrar: grandes Consumidores (2) 92,240.31
Cuentas por Cobrar: Transelectric (1) : 701,831.75
Provision cuentas incobrables (3) (4'772757.61)
Total 31 de Dic 07 80'812,216.76

e e et ————
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(1) Ei saido de esla cuenla incluye los valores adeudados por los consumidores de energia
elécirica, que fueron faclurados por CENACE hasta septiembre/2003 a través del
mercado Spot, sobre fos cuales no se mantiene registros de titularizacion para recuperar
dichos derechos, tanto de CENACE como de Transelectric S A, Los valores registrados
no incluyen intereses y multas por las deudas.

(2) Representa los valores a cobrar a los clientes denominados Grandes Consumidores y con
contratos vigentes, l0s cuales son recuperados a corto plazo.

(3) Durante ef presente ejercicio, la empresa provisions el 1% de acuerdo a lo determinado
por la Ley de Régimen Tributario Interno, para riesgo de incobrabilidad, de acuerdc con
el siguiente detalle:

Saldo al 31-Di¢c-06 4'633,997.04
Provision neta del Afio 138,760.57
Saldo al 31-Di¢-07 A4'772,757.61

El saldo acumulado representa el 5.58% del total de clientes por cobrar.

Las tarifas por el servicio de transmision son reguladas por el reglamento para
la fijacidbn de tarifas de servicios eléctricos del Consejo Nacional de
Electricidad CONELEC.

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta representada, por valores que se refieren a anticipos dados a proveedores y
que en el siguiente afio seran liquidados, excepto (1) y (2), se resume:

DIPRELSA 41,894.40
INELIN CIALTDA (1) ‘ 21,897.00
Servicios de Rentas Internas (2) 1'5626,826.21
HIDROPASTAZA 93,500.00
Otras cuentas por cobrar 163,160.21
Cuentas por Cobrar Empleados y funcionarios 48.289.94
SUMAN 1'762,077.76

Corresponde al 60% de anticipo, del valor del contrato de servicios para la toma fisica,
homologacién e insercion contable de ios items de bodegas de las centrales Agoyan y Pucara,
fimado en agosto 29 de 2005 y que hasta la fecha sigue en proceso.

Corresponde a la liquidacion de pago por diferencias en la declaracion del impuesto a la renta del
afio 2002, declarada en el formulario 1820030200228, valor que fue impugnado por la
Administracién de HIDROAGOYAN ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal N° 1.

NOTA 6. INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:

Bodegas Produccién 9'869,911.84
Bodega Administracion 35,061.03
Compras en transito ’ 33.022.14
Total USD 0'937.995.01

La empresa a la fecha del presente informe ha culminado con el proceso de toma fisica y
homologacion de los items de bodegas de las centrales Agoyan y Pucara, con corle al 31 de
diciembre/2007.

HIRDROAGOYAN S DAL 2oes, Pags 11 de 20
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TNOTA7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Fl saldo de esia cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

Inversion Temporal (provision) (2) 34,304 .66
Segquros Colonial, prepagados (1) 2'947 478 .43
Retenciones en la Fuente (3) 561,470.08
Total USD 3'543.253.17

(1) Valor que corresponde a ta coniratacion de seguros que amparan jos bienes de ia

empresa y cubren los siguientes ramos;

RAMOS SUMA ASEGURADA
Incendio y lineas aliadas 25G'000.000,00
Responsabilidad Civil 1'000.600,00
Equipo Electrdnico 781.643 .00
Equipoc y maquinaria 469.863,00
Robo y Asallo 100.000,00
Rotura de Maquinaria : 867135.252.57
Lucro Cesante ~ Incendio 6'750.000,00
Lucro Cesante - Rolura de Maguinaria 6'750.000,66

(2) Corresponde a valores de intereses por cobrar provisionados mes a mes, por

efecio del vencimiento en los primeros dias del mes de enero de 2608.

3) Representa el registro de los valores de 1as relenciones por 10S Servicios
prestados y que los clientes retuvieron en el presente afo.

0.00000000000000000000

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

009

Se resumen, COMO Sigue: Saido al Movimiento Saldo al
34-Dic-06 neto 2007 31-Dic-07
.’\ Terrenos y Servidumbres 455,503.56 0.00 45550356
a Edificios y Estructuras 10,263,591.33  -933,723.11 9,329.868.22
) Obras Hidraulicas . 415 856,945.47 0.00 415,856,94547
. Instalaciones Electromecéanicas 84,416 ,195.72 -8,580.00 8440761572
Otros Equipos de la Central 440,992.80 0.00 440,992 80
Carreteras, Vias, Pistas y Puentes 12,800,772.89 - 000 12800,772.89
Equipos de Subestaciones 28,870.40 0.00 28,870.40
Mobiliario y Equipos de Oficina 535,644.75 13,841.38 549,486.13
Equipos de Transporte 607,756.82 .00 6G7,756.82
Herramientas y Equipos de Taller 981,469.49 36,746.59 1,018,216.08
Equipos de Laboratorio e Ingenieria 187,614.05 16,906.94 204.610.99
Equipo de Comunicacién 131,307.82 1,615.11 132,822.93
Equipo de Computacion 451,877.35 19,922 14 471,799.49
Equipos de Meteorologia 62,574.40 0.00 62,574.40
Equipos de Construccion 651,898.37 0.00 651,898.37
Equipc Bodega y Diversos 820.64 0.00 820 864
Bienes por Activarse:
Sistema de Comunicaciones 260,815.20 0.00 260,815.20
Sistema Scada 64,000.00 0.00 64 000.00
Total ... 528,198,651.06 527,345,470.11
{-) Bepreciacion Acumulada 239,741,317.31 251,148,961.64

Saldo neto 288,457,333.75 276,196,508 .47
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La gepreciacion de propiedad planta y equipo en scrvicio se debita 2 resultados de!
gjercicio fue de USD 11'604,907.89 de acuerdo a los porcentajes expresadus en ke nota
2, b-7), cargandose al cosio de produccion USD 11'434,808.09 | cabe mencionar que no
existe el control fisico de 10s activos fijos por unidades de propiedad y de retiro.

l.a administracion de HIDROAGOYAN S A, no ha realizado el inventano y avallo de activos fijos,
para dar cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Companias. La
administracion de la empresa ha considerado la realizacién de los inventarios y avaluos
de los activos fijos de HIDROAGOYAN S.A.

NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El saldo al inicio del presente afio, correspondia a las inversiones en acciones en
Hidropasiaza S A, y que medianie convenio de cesion de acciones se efectud ia
transferencia al Fondo de Solidaridad, segun acta de Junia General de Accionistas N°
13, resolucion 19.2007 y; resolucion de Directorio N° 111.2008, donde se afectd a los
resultados corrientes dentro de la cuenta de gastos extraordinarios por el valor total de
USD 125'343,225.53, acatando lo indicado en las resoluciones mencionadas.

........ @ ... @

Ademas, de acuerdo a la resolucién de Directorio N° 15.2008, se reclasifica la cuenta
"Edificio Matriz”, por cuanto no se logré legalizar la adquisicion de dicho inmuebie. La
empresa ha iniciado las gestiones pertinentes para la recuperacion de los
valores pagados, el costo neto en libros es de USD 766,9878.49.

-

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Esta conformado por el siguiente detalle:
Consejo Nacional de Recursos Hidricos 16,863.03
M.M. Jaramillo Arteaga (garantia arriendo) 7,000.00
Empresa Eléctrica Ambato S A, 4,493 61
Provideco 13,054.19
Otras Cuentas por pagar comerciales 55,388.28
Seguros por pagar, Seguros Colonial (1) 2'310,369.08
Total 2'447 168.19

29000000000

(1) Corresponde al salde por pagar por la contratacién de seguros gque
amparan los aclivos fijos de Ja empresa, contra posibles siniestros.

NOTA 11. PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

Este rubro se resume como sigue:

IESS por pagar (aportes y préstamos) 9,418.78
Fondo de reserva 19,478.80
impuestos a [a renta empieados 10,865.87
Retencion en la fuente por pagar 31,848.81
Retenciones IVA por pagar y retenciones por pagar 41,228.19
Excedentes de Utilidades 2006, Fondo Solidaridad 720,993 .41
Provisién Contribucién Superintendencia Compafiias 247 .817.04
Provision Contribucion Contraloria General Estado 87,883.31
Provision impuesto renta Empresa (%) 3'261,287.88
Otras obligaciones y descuentos por pagar 1,634.02
Beneficios sociales anuales 10,971.39

SUMAN 4'443 427.50

*

Valor pravisional, que esta sujeto a la aprobacion por parte de 12 Junta General de Accionistas, que para su
pago final, se efectuara con una declaracién sustitutiva, para 1o cual se considerara el pago previo realizado
el 18/abr/2008, aplicando la normativa tributaria respectiva. ’
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TNOTA 12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR: PRESTAMOS

En este rubro se ha resumido los prestamos por pagar a.

HIDROPAUTE S.A. (1) 6'714,957.66
TRANSELECTRIC S.A. (2) 5'666,634.30
CONELEC (4) 140,168.98
Empresa Eléctrica Ambato S A 16,198.98
HIDROPASTAZA S A (3) __5'050,655.44
SUMAN 17°588,615.36

HIDROPAUTE S.A. (1).- Saldo de préstamo a corto plazo, correspondiendo a un
préstamo renegociado en el 2005, s una tasa de interés del 6,5% de interés anual y
con vencimienio el 26 de abril de 2008. Tiene hipotecado el bien inmuebie denominado

Campamento Los Pinos.

TRANSELECTRIC S.A. (2).- Corresponde a la porcion corriente del préstamo criginal
de USD 30°000,000.00 a 35 meses plazo a una tasa del 8% anual sobre saldos
deudores del monto total de la linea de crédito, segun consta en la escritura de
Contrato de Mutuo, celebrada el 13 de marzo de 2006.

HIDROPASTAZA S.A.  (3).- Corresponde a préstamos a coric plazo, recibidos: uno
para cubrir déficit de mayo/2007, segun consta en resoiuciones de mayo 10 y de
octubre 31 de 2007, de la Junta General de Accionistas de HIDROPASTAZA SA. a
una tasa de interés del 6.5% anual:

Préstamo cubrir déficit mayo/2007 2'336,937.10

Préstamo octubre/2007 2'597 605 .16
Provision interés a dic/2007 116.113.18
Suman 5'050.655 .44

CCNELEC (4).- Valor que corresponde a la provision de acuerdo a lo que establece |a
Ley del Sector Eléctrico.

NOTA 13. OBLIGACIONES CORTQ PLAZO

Deuda £xterna con el Ministerio de Economia y Finanzas (Porcién corriente)
Comprende la porcién corriente de la deuda a largo plazo y la provision de los
intereses acumulados hasta el 31 de Diciembre de 2007:

Capital (Porcién Corriente) 7'079,904.18
Capital (Porcion Vencida) 17'699,760.45
Intereses por pagar (Diferidos) 12'315,493.30
Intereses por pagar (2006) 5'705,812.77
Intereses por pagar (2007) 5'275.118.60

SUMAN 48'076,089.30

NOTA 14. OTRAS OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

Corresponde a:

*2 Principal de {a Deuda (constitucion) 74'338,993.81
*2 Intereses Largo Plazo (constitucién) 19°404,284.32
*1 intereses Difenidos 12'315,493.32
TRANSELECTRIC S.A. (ver nota 12.2) 17'500,000.00
ELECPO SA. 29.291.13

SUMAN 123'588.062.82
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el

1 Cormesponds a {os intereses acumuiados por pagar de UBD 246209806 62, divididos en paric
cofrienle (vencida, nota 13) y la poicion a largo plazo.

*2 El saldo de la deuda con el Ministerio de Economia y Finanzas, conesponde a que el 17 de
noviembre de 1988, El Directorio de INECEL en su procesc de liquidacion, expide la cesalucidn No.
121/98, por medio de la cual se asigna a las compafias de generacion y transmision constituidas, los
pasivos originados en los créditos externos contratados por el Institute Ecuatariano de Electrificacion.
Como resuliado de esta disposicion, la Compahia asumié una deuda inicial por USD 129'773,311.00

a parlir del 1 de abril de 1999,

Ei 30 de enero de 2002, se suscribio entre el Ministerio de Economia y Finanzas y ta Compaifiia, el
Convenio de Compensacion de Adeudos N° 105. Medianie oficio No.001549 de 13 de noviembre del
2001 estas obligaciones eslan inmersas en fa Ley Reformatoria a la Ley de Régimen del Seclor
Eléctrico, publicada en Septiembre/2006, registro oficial N° 364.

Los vencimientos agregados a la deuda a largo plazo para cada afio subsiguiente al 31 de
diciembrre del 2007 son como sigue:

2009 USD 7,079.8504.18
2010 USD 7,079.804.18
2011 USD 7,079.90418
2012 USD 7,075.904.18
2013 UsSD 7.,079.604.18
2014 USD 7,079.904.18
2015 USD 7,079.504.18
2016 USD 7.079.904.18
2017 USD 7,079.804.18
2018 USD 7.079.904.18
2019 USD 3,539.952.01
UsD 74,338.993.81

Los valores provisionados de intereses, no han tenido movimienio.

NOTA 15, CAPITAL SOCIAL

El capital social de HIDROAGOYAN S A. al inicio del ejercicio 2007, era de USD
55'912,000.0, dividido en 1'397,800 acciones. Con fecha 29 de Diciembre/07, se
tnscribié en el registro mercantil la protocolizacion del aumento de capital social
en USD 3'756,800.00; correspondiendo a 93,920 acciones. El detalle de la
conformacion total del capital social, es el siguiente:

SERIE DE NUMERO DE CAPITAL PORCENT

ACCIONISTA  AcClONES  ACCIONES SOCIAL
- A (ordinanas) 581.771 23.270.832,00 39%
fondo de o
Soligaridad B (crdinanas) 447.516 17.900.640,00 30%
C (Preferidas) 462.433 18.497.328.00 31%
Total,,, 1.491.720 59.668.800,00 100%

NOTA 16. RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentaje no menor del
10% de las utilidades anuales debe ser apropiado para una reserva legal hasta
que el monto de ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas,
pudiendo capitalizarse en su totalidad. '
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NOTA 17 RESERVA DE CAPITAL

Constiluye el efecto neto del proceso de canversion de los estados financieros de
sucres a dolar USD, unidad monetaria que se adopto en el Ecuador desde marzo
13 del 2000. De acuerdo con las disposiciones legales vigenles, esta reserva no
es disponible para la distribucion de dividendos a los accionistas, pudiendo
capitalizarse en su tofalidad, previa decision de la Junta General de Accionistas.

NOTA 18. RESERVA DE VALUACION

Representa el efecto del registro de ajustes contables resultantes de la valuacion
de los activos fijos. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, esta
reserva no es disponible para la distribucion de dividendos a los accionistas,
pudiendo capitalizarse en su totalidad.

NOTA 19. VENTA DE ENERGIA GENERADA

E! saldo de esta cuenta comprende:

Mercado Ocasional (SPOT) 10’694 970.79
Contratos a Término (PPAS) : 24'620,961.24
Grandes Consumidores 3'504,707.80

Suman _38°720639.83

La compafiia efeclua la facturacion por venia de energia eléclrica directamente a las empresas
distribuidoras que conforman el Mercado Elécirico Mayorista MEM y a los grandes consumidores
conforme a Decreto Ejecutivo 923, publicado en el registro oficial 191 del 16 de oclubre de 2003,

NOTA20. QOTROS INGRESQOS

Corresponde a:

Intereses ganados en Fideicomiso San Francisco 2 564,769.65
intereses Ganados Crédito Odebrecht S.A. 21,265.99
Operacién y mantenimiento Central San Francisco * 680,000.00
Ingresos Varios 414 006.32
Intereses ganados en instiluciones bancarias 262,086 95

Suman 194212891

* Se suscribié un contrato de mantenimiento con HIDROPASTAZA S.A., para $u operacion y
mantenimiento de la mencionada central, desde mayo/2007.

NOTA 21. QTROS EGRESOS

Se refiere al registro de la donacién de las inversiones en acciones de empresas
relacionadas (ver nota 9, primer parrafo).

NOTA 22.  SITUACION TRIBUTARIA

De los ejercicios econdmicos de 2005 y 2006, la Administracion Tributaria ha
emitido las respectivas actas de determinaciéon por cada afio, por concepto de
impuesto a la renta de tales arios; [a Administracidn de la empresa ha presentado
el recurso de revision de dichas aclas de determinacion.
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NOTA 23, CONCILIACION TRIBUTARIA

- La Administracion de la empresa, ha efectuado la conciliacion tributaria de
acuerdo a los siguientes parametros:

Resultado del gjercicio (pérdida) 112°483,809.09

~ (+)Gastos No Deducibles en el pais 185,785.08

} (+)Donaciones de inversiones en Relacionadas 125'343,225 £3
: (=)Utilidad gravable del gjercicio 13'045,151.52
S Impuesto a ia renta causado 25% 3'261,287 88
' Anticipo de impuesto a renta pagado 140,655 61
Retenciones en la fuente del ejercicio - 420,814 .47

* Pago previo declaracion 18/abr/2008 1'411,408.16
) Saldo a pagar 1'288,408.64

; - S - . e e L -

[

En el saldo a pagar, en la declaraciéon sustitutiva, se deberan incluir los valores
correspondientes a los intereses.

o s

NOTA 24. NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en ia resofucion N° 04.Q.1.J.001 publicada en
el R.O. N° 289 del 10 de marzo del 2004, 1a empresa ha dado cumplimiento a las
normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus
diversas actividades.

NOTA 25. EVENTOS SUBSECUENTES

9906000090

L

a) Mediante R.O. N° 743 del 13 de enero del 2003, se publicé el Acuerdo N°
001 de la Contraloria General del Estado, en el cual se expide el reglamento
para el Control Externo en las entidades de Derecho Privado que disponen
de recursos publicos, para lo cual la Contraloria Generai del Estado ejercera
lo estipulado en el articule 11 “Responsabilidades en las Entidades de
Derecho Privado”. La empresa esté aportando dicha contribucién.

o

ki
i,

b) Hasta la fecha de! presente informe (22/diciembre/2008), en opinion de la
Administracion de HIDROAGOYAN S.A, no se han producido eventos o
situaciones que pudiesen afectar en forma significativa la situacion financiera de
la empresa.

c) Mediante resolucién N° 06.Q.1CI-004 de la Superintendencia de Compafias
del 4 de septiembre del 2006, dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compatiias, para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, desde el 1° de enero del 2009; sin embargo, con la resolucion N°
08.G.DSC, del 20 de noviembre/2008, se resuelve establecer el cronograma
de aplicacidn obligatoria de las NIIF, determinandose como periodo de
transicion el ejercicio economico del afio 2009 hasta 2011, dependiendo del
nivel donde se ubiquen las empresas sujetas a la vigilancia de la

Superintendencia de Compafias, ademas de otras especificaciones
pertinentes.
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NOTA 26 EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 28 de diciembre/2007, la Asamblea Constituyen{e, aprobt reformas
fundamentales en el Codigo Tributario y la Ley de Reégimen Tribulario interno, la
denominada Ley de Equidad Tributaria, ésta sera aplicable para el afio 2008.

Con fecha 23 de julio/2008, la Asamblea Conslituyente, aprobo el denominado
“Mandato Constituyente 15", en el cual se establece una reestructuracion del
Sector Eléctrico, donde el Estado Ecuatoriano tiene participacién accionaria
mayoriaria, y que para la gestibn empresarial de las empresas eléctricas, el
Fondo de Solidaridad podra ejecutar los societarios, para reformar estatutos
sociales, fusionar, elc.; hasta que se expida un nuevo marco normativo del sector
eléctrico y de empresas publicas.

NOTA 27. REFORMAS ALEYES LABORALES

De acuerdo a fa Ley Reformatoria al Céadigo del Trabajo, mediante la cual se
regula la Actividad de Intermediacion Laboral y ia de Tercerizacion de Servicios
Complementarios, la empresa mantenia contratos con empresas tercerizadoras
(Mundasis Cia Ltda., autorizacion 0012-SC-DINERHU-07) vy, de acuerdo a la
Ley Reformatoria (registro oficial N° 198 del 30/enero/20086), del Codigo del
Trabajo en cuanto al numero de trabajadores discapacitados, menciona que el
empleador publico o privado, contratara al menos una persona con
discapacidad, en labores permanentes que se consideren apropiadas en relacién
con sus conocimientos, condicidn fisica y aptitudes individuales, en el primer afo
de su vigencia, contado desde la publicacion en el registro oficial. En el segundo
ano, la contratacion sera del 1% del total de los irabajadores, en el tercer ano el
2%, en el cuarto afno el 3%, hasta llegar al quinto afo en donde sera del 4% del
total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se aplicaréa en los
sucesivos anos. Sicumple esta condicion.

NOTA28. JUICIOS PENDIENTES

De acuerdo a la confirmacién recibida de asesoria legal, se desprende io
siguliente:

Juicio de reclamacién laboral donde la empresa es demandada por la ex
trabajadora Leda Cecilia Cazar, por un monto aproximado de USD 40,000.00.

Esta en apelacion por parte del ex trabajador, en la Corte Superior de
Tungurahua.

27 juicios de los ex trabajadores de Ex INECEL, en contra de CONELEC, Fondo
de Solidaridad, Ministerio de Energia y Minas, Subsecretaria de Electrificacion,
Procuraduria General del Estado, HIDROAGOYAN S A e HIDROPUCARA S A
por una cuantia de USD 2'172,000.00.

Juicio de impugnacion N° 22551-B y 22465 -M en contra del Servicio de Rentas
Internas, por concepto de pago en exceso del impuesto a la renta por el afio
2002, e impugnacién parcial a la liquidacién de pago por diferencias en la
declaracion N° 1195727, relacionada con la provision de cuentas incobrables y
la deduccion total del crédito con la ex - EMELEC.

FEDROAGOYAN N A Dot 2008, Pag: 18 de 20



. ¥y W

- —

000000

.0@

&

292000000000000000000

H

n

PR T
LPATRICIO TINCANGO
CELITOTRIA Y 5177 [0S DUOUES Teils (0] 2410367 - GRABATA50 Fax [02) 2614081, B OBOX 17011134, QUA D - ECUADOR

NOTA 29  CONTRATOS Y COMPROMISOS

Entre otros se enumera los siguientes:

a) Contrato de Concesion Especifica para generacion de energia eléctrica. suscrito

con el CONELEC el 25 de septiembre de 2003, con una duracion de 30 anos. En
dicho contrato se esiablecen las clausulas pertinentes a las cuales se sujetan ias
partes firmantes. A la fecha del presente informe se ha suscrito el segundo
contrato modificatorio, en e! cual basicamentie se determina que la Central
Hidroeléctrica Pucara, se convierte en una central de uso multiple, para atender
las necesidades de generacion como los requerimientos de riego.

b) En abril del 2006 se suscribio el contrato de leasing con PRODUBANCO N°

10050818, por dos vehiculos marca Toyota clase jeep, aho 2006, por un monto
total de USD 58,776.41, incluido IVA, con vencimiento hasta noviembre 11 de

2008.

¢} Se han celebrado contratos de venta de energia eléctrica con distribuidores y con

grandes consumidores, enmarcados dentro de la Ley de Régimen del Sector
Eiéctrica, en el que las partes aceptan la aplicacion de las reglas técnicas y
comerciales contenidas en los procedimientos de funcionamiento del Mercado
Eléctrico Mayorista MEM. Para el caso, con los distribuidores, el objeto del
contrato es la entrega de la energia generada (energia comprometida mas
potencia remunerable), por la compaiiia a los distribuidores a traves del Sistema
Nacional de Transmision ~TRANSELECTRIC- en cantidades y plazos
determinados previamente. Los precios para la energia comprometida para con
las distribuidoras, seran los sugeridos por el Fondo de Solidaridad, el precio para
la potencia remunerable, sera el gue determine el CONELEC y que seran
publicados por ¢l Centro Nacional de Control de Energia CENACE.

Para el caso, con los grandes consumidores, el cbjeto del contrato es la venta y
entrega de la energia activa demandada y que se encuenira registrada en el
sistema de medicion comercial; los precios son fijados por la compaiiia, de
acuerdo a la demanda de energia existente y la oportunidad que se presente en el
mercado, los respectivos contratos contemplan tales precios.

d) Contrato de Fideicomiso Mercantil entre HIDROAGOYAN S.A. y Corporacién

Financiera Nacional CFN-ODEBRECHT S.A, ANSALDO ENERGIA SPA
(Fiduciarias), suscrito el 3 de mayo de 2000 y el 9 de mayo de 2006, se realizo la
reforma al contrato de fideicomiso, con lo cual se denomind “Fideicomiso San
Francisco 2'. El contrato tiene por objeto garantizar la conservacion y
administracion material y financiera de los recursos que se integren al patrimonic
autdnomo del Fideicomiso, para percibir la totalidad de los flujos a ser cancelados
por los compradores producto del manejo de la facturacion en el Mercado
Eléctrico Mayorista MEM, entre la empresa generadora de energia y la empresa
transmisora y las distribuidoras, con el objeto de brindar suministro permanente e
ininterrumpido de energia eléctrica a sus usuarios.
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\ E| fiduciaric administrara financieramente 0s recursos infegragos al fideicomiso,
de acuerdo con las instrucciones que imparta el Comité Técnico del Fideicomiso y
ademas entregara por lo menos cada mes al Centro Nacional de Control de
Energia CENACE y al Comité Técnico del Fideicomiso, un reporte de
informaciones minimas requeridas por los fideicomitentes.

e

e) Contrato de mutuo con la Compania Nacional de Transmision TRANSELETRIC
S.A., con fecha 13 de marzo de 2006, para el otorgamiento de crédito de USD
30'000,000.00, para HIDROAGOYAN S.A. Su vencimiento es febrero/2009, al 8%
de interés anual.

e o - o

f) Se mantiene suscrito con el Ministerio de Economia y Finanzas el Convenio de
Compensacion de Adeudos N° 105, desde el 30 de enero de 2002; cuyo objeto es

—

0000000000000000

.} la extincibn de una parte de las obligaciones que mantiene el Ministerio con el
‘--’ Mercado Electrico Mayorista. Se indica los procedimientos a los cuales se deben
=.f'> sujetar y se emite a tabla de amortizacion respectiva, considerando:

g

0. Monto capital adeudado 99'118,658.44

[} Tasa de interés 6% fija anual

“P Periodo de diferimiento 3 anos sin intereses

.‘ifa Primer pago de capital 31 de diciembre de 2005

h) Plazo 14 afos

.,:} Amortizacion de 01/enero/2006 a 30/junio/2019
.) Estas obligaciones estan inmersas en la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen del Sector

Eléctrico, publicada en Septiembre/2006, registro oficial N° 364.

) ®

g} Contrato de operacion y mantenimiento de la central San Francisco, suscrito con
HIDROPASTAZA S.A., en fecha 26 de marzo de 2008; en dicho contrato se
establecen las clausulas pertinentes a ias cuales se sujetaran los contratantes.

.‘J
3
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