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1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

 
CEPOLFI INDUSTRIAL C.A., fue constituida en la ciudad de Ambato mediante escritura 
pública del 14 de octubre de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de 
noviembre del mismo año, y aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante 
resolución No. 98.5.1.1.132 el 21 de octubre de 1998. 
 
El objeto social de la compañía es producción, industrialización y comercialización de 
artículos de poliuretano, fibra de vidrio y afines, así como de partes y piezas para la 
industria en general.  Importación, compra, venta, distribución y comercialización de 
partes y piezas para la industria en general 
 
El tiempo de duración para esta compañía es de cincuenta años contados desde la 
inscripción en el Registro Mercantil. Al 31 de diciembre del 2019 la empresa desarrolla 
sus actividades en la oficina principal con domicilio legal ubicado en la ciudad de 
Ambato, calle Bernardino Echeverría, junto Teimsa S/N y su número de Registro Único 
de Contribuyentes (RUC) es 1890142474001. 
 
 

2. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS  
 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas empresa (NIIF para 
PYMES); cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados 
y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del 
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprensión 
adicional a la situación financiera de la Compañía, se presentarán partidas adicionales, 
encabezados y subtotales en los estados financieros. 

 
Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

 
4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas has sido diseñadas en función a 
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los 
años que se presentan en los estados financieros. 

 
4.1. Declaración de Cumplimiento 
 

Los estados financieros  han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera para pequeñas y medianas empresa (NIIF para PYMES), 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).  

 
4.2. Bases de presentación 

 
Los estados financieros de la empresa CEPOLFI INDUSTRIAL C.A. han sido preparados 
íntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera para pequeñas y medianas empresa (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de  
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diciembre de 2019. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera para pequeñas y medianas empresa (NIIF para PYMES),  requiere el 
uso de ciertas estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables.   

 
4.3. Moneda funcional y de presentación 
 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

 
4.4. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos.  Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal.  Los importes en moneda extranjera se convierten a  
 
 
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción; las 
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se 
reconocen en el Estado de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales. 

 
4.5. Instrumentos Financieros 

 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de 
las disposiciones contractuales del instrumento.  
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los 
costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen 
de inmediato en el resultado del período. 
 
Activos Financieros 
 
Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo 
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un periodo que generalmente está regulado o surge de una convención 
establecida en el mercado correspondiente.  
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los 
activos financieros. 
 

Deterioro de los activos financieros 
 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas  
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(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, cuentas por cobrar clientes, 
deudores varios y otros deudores. 
 
El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 
deudores varios y otros deudores.  
 
Política de castigos 

 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de 3 años vencidos, lo que ocurra 
antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades  
 
 
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Compañía, 
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier 
recuperación realizada se reconoce en resultados. 
 
 

• Clasificación y medición de los Pasivos Financieros 

 
Clasificación como deuda o patrimonio 

 
Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 
patrimonio.  
 
Instrumentos de patrimonio.  
 
Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los 
importes recibidos, neto de los costos directos de emisión.  
 
Pasivos financieros.  
 
Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de interés efectivo o a VRCCR. 
 
Baja en cuentas de pasivos financieros.  
 
El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de 
cambio de cierre de cada período de reporte. Para pasivos financieros que son 
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las  
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ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos 
financieros que no sean parte de una relación de cobertura.  
 
La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo 
asumido, se reconoce en resultados. 
 

Reconocimiento y medición posterior. 

 
Reconocimiento. 
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo.  
 
Medición inicial. 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento 
inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  
 
Medición posterior. 
 
a. Préstamos y cuentas por cobrar.  
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoría: 
 
Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por 
cobrar a Compañías relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que 
no difiere de su valor razonable. 
 
Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su 
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por 
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos 
financieros. 
 
Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
empleados, anticipos de proveedores . 

 
b. Otros pasivos financieros.  
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 
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- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores 
a 90 días. 

 
- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor 

nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado. 

 
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su 
contratación. 
 
Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de 
pago se presentan en el Estado de Situación Financiera, bajo el rubro “Obligaciones 
con instituciones financieras”. 

 
 

4.6. Inventarios 
 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  
Son valuados al costo promedio ponderado.  El valor neto realizable es el importe 
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias. 
 
 

4.7. Propiedades, planta y equipos. 
 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 
producción o suministro de bienes. 

 
4.7.1 Medición inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 

incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; 
los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, 
así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 
 

4.7.2 Medición posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
del valor. 

 
4.7.3 Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de adecuaciones y equipos se 

deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:  

 
 
 
 
 



CEPOLFI INDUSTRIAL C.A. 

 
Notas a los estados financieros (Continuación) 
Expresado en dólares 

16 

 

 

 

Descripción 
Vida Útil

 
(en años) 

Edificio  20 

Muebles y enseres  10 

Maquinaria y equipo 10 

Equipos de oficina 10 

Vehículos  5 

Equipo de Computación  3 
Repuestos y herramientas  10  

 
4.7.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del 

retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

 
Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados como 
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren. 

 
4.8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor 
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su 
valor razonable, además que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son 
pagadas de forma anticipada a sus proveedores. 
 
Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por 
productos y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 
 
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del 
giro del negocio, así como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son 
registradas a sus correspondientes valores nominales. 
 

4.9. Pasivos por beneficios a los empleados 
 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); 
obligaciones con el IESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor nominal y 
se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 
 
El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía, antes de liquidar el 
impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados del período. 

 
Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden 
sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y 
calificados en la Superintendencia de Compañías y Valores aplicando el método de la 
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura. 

 
La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del  
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mercado, al final del período sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de 
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista 
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarán los 
rendimientos de mercado (al final del período de presentación) de los bonos 
gubernamentales denominados en esa moneda. 

 
El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los 
resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por 
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos 
como partidas que no se reclasificarán al resultado del período en Otros Resultados 
Integrales. 

 
 

4.10. Impuestos 
 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos 
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, así como los 
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 
 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las 
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las 
ganancias. 

 
Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) de los 
activos y pasivos por impuestos diferidos. 

 
- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 

calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre 
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2019 y 2018 
asciende a 25%.  Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del 
período en el que se genera. 
 

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias temporales 
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; 
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos 
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se 
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el 
resultado del período o en otros resultados integrales, dependiendo de la 
transacción que origina la diferencia temporaria. 

 
4.11. Patrimonio. 

 
Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.  Se mide a 
su valor nominal. 
 
Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propósitos 
específicos.  Se miden a su valor nominal 
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Resultados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF.- Incluye los valores 
resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. 

 
Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas 
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino 
definitivo / no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de 
Accionistas. 

 
4.12. Ingresos de actividades ordinarias. 

 
Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía considerando el precio 
establecido en la transacción para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de 
desempeño.  
 
La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de 
desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.  
 
Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por recibir y 
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los 
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.  
 
La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado 
de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la 
Compañía, según se describe a continuación: 
 
- Ventas de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente de la 

venta de fibra y polímeros (espaldares y asientos) asientos  para buses 

interprovinciales. Las ventas se realizan generalmente al amparo de contratos 

celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen 

acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por 

incumplimientos, garantías, entre otros).  

 
4.13. Costos y gastos  

 
Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para 
la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por 
valor neto de realización y bajas de inventarios. 
 
Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen 
de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función 
como: de administración, de venta, financieros y otros. 

 
4.14. Estado de flujos de efectivo. 

 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. 
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4.15. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

 
Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018. 
 

 
5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 

ADMINISTRACIÓN. 
 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables 
de acuerdo a las circunstancias.  Las estimaciones y supuestos más significativos 
efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

 
- Provisión por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas es 

actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito 
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía 
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de 
provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, 
ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones económicas 
generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada 
dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en 
el tiempo cuando se apropiado.  
 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento 
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce 
meses. 
 
 

- Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable se 
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en 
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y 
los precios de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para 
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de 
realización se considera deterioro.   
 

- Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 
 

- Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 
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(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera 
prospectiva. 

 
 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
Se refiere a: 

 

 DESCRIPCIÓN 2019  2018 

Caja Chica                                                       USD $ 300  300 
Cheques por efectivizar 59,386.39  22,499.96 

Banco Pichincha 8,436.16  31,410.01 

Banco Internacional 101.19  960.18 

Inversiones financieras temporales   20,000 

USD $ 68,223.74  75,170.15 

 
 
7. 

 
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

   

 
Se refiere a: 

   

 
DESCRIPCIÓN 2019 

 
2018 

 Clientes Locales                  (*) USD 
$ 

82,466.81  70,160.68 

 Menos: Provisión Cuentas Incobrables (922.86)  (1,672.32) 

 USD $ 81,543.95  68,488.36 

 
 
(*) A continuación detalle de clientes al 31 de diciembre del 2019, así tenemos: 
 
 
 
 

Descripción Saldo al 
31/Dic(2019 

Cujano Caluña Jenny Marisol 28,556.70 
Patricio Cepeda Cía. Ltda. 18,797.26 
Corpmegabusss Cía. Ltda 14,291.51 
Intriago Intriago Newton Gonzalo 11,324.01 
Vargas López Edwin Geovanny 4,662.71 
Cepeda Chimborazo Rolando Patricio 2,929.34 
Fiallos Córdova Carlos Gustavo 726.79 
Cepeda Cía. Ltda. 383.04 
Cepeda Logroño León Armando 372.14 
Paredes Santacruz Alvaro José  271.82 
Campaña Bozza Fanny María 60.01 
Fiallos Córdova Patricio Fernando 41.20 
Alvarado Alvarado Berta Luzmila 40.00 
Chávez Robayo Luis Abelardo 10.28 
  

TOTALES: 82,466.81 
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8. 
 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
   

 

 

El resumen de la cuenta se detalla a continuación 
 

 
DESCRIPCIÓN 2019 

 
2018 

 Cuentas por cobrar SRI USD $ 7,810.26  - 

 Préstamos Empleados  2,244.53  3,052.42 
 Anticipo proveedores 2,127.00  2,802.00 
 Otras cuentas por cobrar 2,757.88  2,684.92 

 USD $ 14,939.67  8,539.34 

 

9. INVENTARIOS 
 

El resumen de la cuenta se detalla a continuación 
 

DESCRIPCIÓN 

 

2019  2018 

Materia Prima:    

  MP Fibra                                                USD $ 29,779.24  10,371.98 

  MP Aislamiento 5,041.90  4,079.19 

  MP Poliuretano 105,056.14  57,511.53 

Materiales y suministros:    

  Suministros y Materiales CIF 13,390.57  11,272.01 

  Varios 4,818.07  - 

  Repuestos y Accesorios 1,092.09  - 

Productos terminados:    

  PT Fibra 16,801.52  13,523.55 

  PT Poliuretano 36,037.46  29,041.60 

Productos de Comercialización  6,018.60  4,716.06 

 218,035.59  130,515.92 

 

 

 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 
 
 

Los movimientos fueron como sigue: 
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 COSTO HISTÓRICO DEPRECIACIÓN ACUMULADA  

Nombre del Activo Saldo al 
Adiciones 

Saldo al Saldo al 
Adiciones 

Saldo al Valor neto 

  31-dic-18 31-dic-19 31-dic-18 31-dic-19   

Terreno 114,154.56 - 114,154.56 - - - 114,154.56  

Edificio 342,167.77 17,665.00 359,832.77 (95,450.47) (17,255.63) (112,706.10) 247,126.67  

Maquinaria y Equipo 371,101.87 4,640.00 375,741.87 (263,722.05) (14,769.69) (278,491.74) 97,250.13  

Vehículos 37,996.96 - 37,996.96 (36,310.02) (1,686.92) (37,996.94) -  

Muebles y Equipo 11,503.81 558.05 12,061.86  (6,318.85) (650.39) (6,969.24) 5,092.62  

Equipo de Oficina 4,967.65  4,967.65  (4,773.29) (178.37) (4,951.66)  15.99  

Equipo de Computo 28,883.77  28,883.77 (20,227.83) (4,111.76) (24,339.59) 4,544.18  

Equipos de Laboratorio 2,803.33  2,803.33  (1,825.35)  (1,825.35)  977.98  

Repuestos y Herramientas 11,756.72  11,756.72  (8,018.86) (843.90) (8,862.76)  2,893.96  

TOTAL 925,336.44 22,863.05 948,199.49 
 

(436,646.72) (39,496.66) 
 

(476,143.38 472,056.09 

 

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 

Se refiere a: 
 

DESCRIPCIÓN  2019  2018 

Tarjetas de crédito USD $ 1,962.81  2,720.00 

 USD $ 1,962.81  2,720.00 

 

12. PROVEEDORES 
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

 

DESCRIPCIÓN  2019  2018 

Proveedores Nacionales USD $ 47,585.01 (*) 36,511.27 

Proveedores Extranjeros  101,866.20  75,568.00 

 USD $ 149,451.21  112,079.27 

 
 

(*) A continuación detalle de los proveedores que la compañía mantiene al 31 de 
diciembre del 2019: 

 
 
 

Descripción Saldo al 
31/Dic(2019 

Proveedores Nacionales  
Import Quivensa Cía. Lta. 40,211.29 
Garces Rea Pablo Gustavo 3,865.29 
Verpaintcorp Cía. Ltda. 1,585.95 
Disther C. Ltda 1,061.07 

  
Pasan:… 46,723.6 
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Descripción Saldo al 
31/Dic(2019 

 
Vienen:… 

 
46,723.6 

Torres Ibarra Diana Jaqueline 300.00 
Deskansa S.A. 222.00 
Rodríguez Borja Hermes Vicente 142.56 
Estazul Cía. Ltda. 115.20 
Héctor Alfredo Solís Pérez 47.34 
Pinturas Verdesoto Cía. Ltda. 34.31 

TOTAL 47,585.01 

 
  
Proveedores Extranjeros:  
Espumlatex 101,866.20 

 

13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 
 

Se refiere a: 
 

DESCRIPCIÓN  2019  2018 

Remuneraciones por Pagar USD $ 6,266.43  0.01 

Provisión-Décimo Tercer Sueldo  1,673.11  1,018.14 

Provisión-Décimo Cuarto Sueldo  4,250.75  5,102.27 

Vacaciones  4,342.80  66.22 

Obligaciones Patronales IESS  4,414.66  4,979.22 

Participación a Trabajadores  17,592.28  11,421,78 

Ctas. Por Pagar Terceros  2,257.94  940.91 

Otras cuentas por pagar  0  0.03 

 USD $ 40,797.97  23,528.58 

 
 

14. IMPUESTOS 
 

14.1 Activos y Pasivos del Año Corriente:  

 
DESCRIPCIÓN  

2019  2018 

Activos por Impuestos Corrientes: 

 
   

Crédito Tributario Impuesto Renta 
 

7,490.29  2,499.48 

Impuesto salida divisas 
 

16,174.30  11,002.91 

Crédito Tributario IVA 
 

1,342.74  - 

Retenciones ejercicio 
 

10,891.61  10,022.40 
  

35,898.94  23,524.79 

Pasivos por Impuestos Corrientes: 
 

Retenciones IVA (6.46)  - 

Retenciones en la Fuente Impto. A la renta 0.34  - 

Impuesto a la renta del ejercicio 27,934.80  16,238.85 

SRI por Pagar 569.54  5,729.13 

 US
D 

28,498.23  21,967.98 
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14.2  Conciliación Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente 

 

Año terminado 

Concepto 2019 2018 

 
Utilidad antes de Impuesto a la Renta y participación 

Trabajadores 

15% Participación Trabajadores 

Utilidad  para cálculo de Impuesto a la Renta 

Gastos no deducibles 

Utilidad  tributaria 

Impuesto a la renta causado: (1) 

25% Impuesto a la renta causado  

 

Total 

 

Anticipo calculado (2) 

Retenciones en la Fuente realizadas en el período  

Anticipo impuesto a la renta 

Impuesto salida divisas 

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 
 
 
 

(1) De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la expedición 
de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión financiera, se incrementó del 22% al 
25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No obstante, la tarifa impositiva 
será del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, Accionistas, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición con participación directa o indirecta, así 
como para sociedades que no informen al SRI sobre la participación de sus 
accionistas, Accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares. 

 
(2) El 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobó un proyecto 

de ley presentado por el Presidente de la República y lo promulgó como la “Ley 
Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas 
medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el 
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales.  La ley fue publicada en el 
Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del 
2020. Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue: 

 
- En el artículo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de Régimen 

Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podrá 
anticiparse de forma voluntaria y será equivalente al 50% del impuesto a la renta 
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente realizadas 
en ese año.  El valor anticipado constituirá crédito tributario para el pago del 
impuesto renta.  

 
 
 

117,281.88  76,145.21 

(17,592.28)  (11,421.78) 

99,689.60 
 

64,723.43 

12,049.51  231.97 

111,739.11  64,955.4 

 
27,934.80 

  
16,238.85 

27,934.80  16,238.85 

   

 
 

11,335.63 

10,891.61 
 

10,022.40 

204.33   

16,174.30  11,002.91 

664.56 
 
 7,285.93 
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- Se establece el pago de la Contribución Única y Temporal, para sociedades que 
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 (un millón de 
dólares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuará durante los ejercicios 
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe señalar que la misma no 
podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la 
determinación y liquidación de otros tributos durante los años señalados, de 
acuerdo a la siguiente tabla: 

 

Ingresos imponibles Tarifa % 
  
US$1 millón a US$5 millones 0.10 
US$5 millones a US$10 millones 0.15 
Sobre los US$10 millones 0.20 

 
El pago de la contribución se realizará hasta el 31 de marzo de cada año y no debe 
ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018. 

 
- El límite sobre la deducción de los costos y gastos de promoción y publicidad se 

mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en 
gastos de publicidad o patrocinio en relación con atletas, programas deportivos o 
proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el límite 
no se aplicará y los gastos incurridos son 100% deducibles. 
 

- Las provisiones efectuadas por la jubilación patronal o desahucio que el empleador 
ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado 
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen 
ecuatoriano. 
 

- A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relación con la 
jubilación patronal y desahucio se considerarán un gasto deducible si tales 
provisiones están respaldadas por informes presentados por actuarios registrados. 
El mismo tratamiento fiscal se aplicará en el caso de las provisiones de jubilación 
patronal, serán deducibles para empleados con más de 10 años de antigüedad; y, 
que este aportado en empresas especializadas en gestión de fondos debidamente 
registradas en el mercado bursátil ecuatoriano. 

 
- Deducibilidad de intereses  

 
La restricción sobre la deducción de intereses en préstamos del exterior con partes 
relacionadas otorgadas a bancos, compañías de seguros y entidades del sector 
financiero dentro de la economía "popular" y "comunitaria" (un micro sector 
dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para las otras 
compañías y trabajadores independientes o emprendedores, la restricción se 
cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participación de 
trabajadores, más intereses, impuesto a las ganancias, depreciación y 
amortización.  
 
Con respecto a los préstamos locales, la restricción bajo la cual los gastos por 
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el 
préstamo excede la tasa máxima establecida por el Banco Central del Ecuador para 
préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compañías de seguros y entidades  
 
 



CEPOLFI INDUSTRIAL C.A. 

 
Notas a los estados financieros (Continuación) 
Expresado en dólares 

26 

 

 

del sector financiero dentro de la economía popular y comunitaria. 
 

- Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente: 
 

• Exenciones para préstamos con un plazo de 180 días o más destinados a 
inversiones en activos o derechos que representan capital; y, 
 

• Los dividendos pagados en el extranjero generalmente están exentos del ISD a 
menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o 
empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas que 
también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos. 

 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS  
 

Provisión Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social – IESS. 

 
Provisión por Desahucio 

 
De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en los casos de terminación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados. 
 
Los movimientos al 31 de diciembre de 2019, de estas provisiones fueron: 
 

  Saldo al   Saldo al 

DESCRIPCIÓN 

 
 31-12-18 Provisión Liquidación 31-12-19 

Jubilación Patronal USD $ 25,884.44 6,887 - 32,771.44 

Bonificación por Desahucio  12,941.78 2,657 (2,771.50) 12,827.28 

 USD $ 38,826.22 9,544 (2,771.50) 45,598.72 

 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral. 

 
Mediante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue expedido 
el Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera en el que se 
establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones 
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la expedición de la Ley Orgánica para 
la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto,  
el cual podrá ser utilizado en el momento en el que el contribuyente realice la cancelación 
de la obligación por la cual se realizó la provisión. 
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16. PATRIMONIO 

 
Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital suscrito y pagado es de 
USD$217,332 dividido en 54.333 participaciones con un valor nominal de US$4.   
 
Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF.- 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez 
de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del 
último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

 

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 

El resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 

 
DESCRIPCIÓN 2019 

 
2018 

 Ventas Fibra USD $ 596,534.47  536,600.76 

 Ventas Aislamiento 34,473.36  47,824.22 
 Ventas Poliuretano 515,196.26  439,100.03 
 Ventas Comercialización 19,553.31  28,763.49 
 Otros ingresos 12% y 0% 6,456.72   
 Menos Descuentos en Ventas (0.97)  (1,540.72) 

 USD $ 1,172,213.15  1,050,747.78 

 

18. COSTOS Y GASTOS 
 

El resumen de esta cuenta fue como sigue: 

 
 

DESCRIPCIÓN 2019 
 

2018 

 Costos                                                              USD $ 872,090.02  814,383.92 

 Gastos Administrativos  154,369.37  142,902.51 

 Gastos de Ventas 23,677.53  17,633.71 

 USD $ 1,050,136.92  974,920.14 

 

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

19.1 Gestión de riesgos financieros 

 
La compañía está expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y 
operacionales inherentes a su negocio. La Compañía revisa regularmente las políticas y 
sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones 
de mercado y en sus actividades. 
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- Riesgo de Mercado.- Las ventas de la compañía provienen principalmente de ventas de 
fibra y poliuretano, el cual es un mercado altamente competitivo. 
 
Los factores que determinan su fluctuación son la demanda, las variaciones en la oferta, 
y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe señalar 
que la compañía tiene actividad en el mercado nacional y debido a la calidad de sus 
productos han sido aceptados en el mercado.  
  

- Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del  eventual incumplimiento de 

obligaciones contractuales de clientes o deudas por cobrar a sus clientes, resultando en 

una pérdida financiera.  Se ha logrado establecer el mercado a nivel nacional y a su vez 

mantener una cartera diversificada de clientes; la calificación de riesgo crediticio es 

evaluada para lo cual clasifica las exposiciones según su grado de riesgo de 

incumplimiento. 

 

- Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en 
cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus 
proveedores o entidades financieras.  

 
El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez se fundamenta en una 
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y 
una adecuada posición financiera basada en la mantención y generación del efectivo y 
equivalente. 

 
19.2  Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administración de la Compañía 

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

 

20. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 
 

A la fecha de presentación de los Estados Financieros no han ocurrido eventos 
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los 
mismos. 
 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
 
 
 
 
 
 

 
           Walter Santamaría   Marina Avalos 
      GERENTE GENERAL       CONTADOR 


