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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL 

En calidad de Comisario Principal de Cepolfi Industrial C. A., dando cumplimiento 
al artículo 279 de la Ley de Compañías y a lo dispuesto en el Reglamento emitido 
por la Superintendencia de Compañías para la emisión de Informes de Comisarios, 
en los que se incluyen los requisitos mínimos que éstos informes deben contener, así 
como las obligaciones y atribuciones de los Comisarios, luego de haber efectuada la 
revisión de toda la información que me ha sido proporcionada por la empresa en el 

ámbito financiero, societario, tributario, laboral y demás en los que se encuentra 
inmersa la compañía, pongo en vuestro conocimiento el Informe de Comisario 
Principal del ejercicio económico comprendido entre el 1 de enero al 31 de 

diciembre del 2008, y que lo detallo a continuación. 

1.- SITUACIÓN SOCIETARIA - ADMINISTRATIVA 

Según los Estatutos de la compañía la máxima autoridad es la Junta General de 

Accionistas, y la administración estará a cargo del Presidente y Gerente, y, éste 
último será el representante legal judicial y extrajudicial de la empresa, para el año 
2008 desde este punto de vista se presentaron dos periodos el primero que va desde 
el 1 de enero al 31 de octubre, periodo en el cual se mantenían como Presidente el 
señor Edmundo Cepeda y como Gerente General el Ledo. Ramiro Velastegui, a 
partir de esta fecha se nombran como Presidente al Econ. Mauricio Cepeda, y como 
Gerente General al Dr. Ángel Cepeda quienes han actuado en sus cargos hasta el 
cierre del año 2008. A pesar del cambio y por la experiencia que tienen los nuevos 

administradores, la compañía ha mantenido su nivel de producción y operatividad. 

Analizando en conjunto los dos periodos administrativos del año 2008 mencionados 
en el párrafo anterior, debo mencionar que se han acatado todas las resoluciones 

tomadas por los accionistas tanto en Junta General como en reuniones de trabajo. 

Dentro de las resoluciones tomadas se presenta la del Aumento de Capital, el mismo 
que se hizo efectivo el 16 de diciembre del 2008 mediante inscripción de la escritura 
respectiva realizada en el Registro Mercantil bajo el número 08347, incrementándose 
el capital suscrito de la compañía en la suma de US$ 40.968 mediante la emisión de 
10.242 nuevas acciones de cuatro dólares de los Estados Unidos de América cada 
una, con lo cual el nuevo capital asciende a la cantidad de US$ 217.332,00 
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(Doscientos diecisiete mil trescientos treinta y dos dólares americanos), dividido en 
cincuenta y cuatro mil trescientas treinta y tres acciones ordinarias y nominativas de 
cuatro dólares de los Estados Unidos de América cada una, y se encuentra 

distribuido de la siguiente manera: 

  

ACCIONISTAS CAPITAL ACCIONES 

Cepeda Logroño Manuel 15.528,00 3.882 

Cepeda Logroño Jorge 15.528,00 3.882 

Cepeda Logroño Eduardo 23.264,00 5.816 

Cepeda Logroño Zoila 15.528,00 3.882 

Cepeda Logroño Jaime 15.528,00 3.882 

Cepeda Logroño León 23.234,00 5.821 

Cepeda Logroño Editha 15.528,00 3.882 

Cepeda Jácome Víctor 20.696,00 5.174 

Cepeda Jácome Tatiana 20.696,00 5.174 

Cepeda Jácome Nélson 20.696,00 5.174 

Cepeda Chimborazo Rolando 15.528,00 3.882 

Cepeda Reyes Elvia 15.528,00 3.882 

Total Capital Social 217.332,00 54.333 

Los libros tanto el Libro de Acciones y Accionistas así como el talonario de acciones 
reflejan este nuevo aumento. 

Los demás libros sociales como son el Libro de Actas y el de Expedientes se están 
llevando conforme las disposiciones emitidas al respecto. 

2.- EVALUACIÓN DE LA GESTIÓN ADMINISTRATIVA 

Los administradores de la compañía en procura de mejorar su capacidad de 

producción ha visto la necesidad de incrementar la maquinaria, lo cual se ha visto 

desde el año anterior, logrando en este año que el incremento se dé en un valor neto 
en aproximadamente US$ 30.000, 00 afrontando por esta necesidad de incrementar 
en maquinaria una pérdida de US$ 46.149,45, por una importación de maquinaria 
fallida, puesto que la fábrica en Alemania quebró como se demuestran en las 
certificaciones que Gerencia obtuvo a través de la Cámara Ecuatoriana Alemana. 

Informe de Comisario Principal Año 2008 
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Se refleja que la gestión administrativa en cuanto a las actividades operativas de la 
compañía han mejorado puesto que se ha logrado un incremento del 20% de los 
niveles de ventas en relación al año anterior subiendo del valor que en el año 2007 

fue de US$ 754.400,98 al monto de US$ 908.618,04, observándose además dos 
aspectos importantes que han repercutido positivamente en los resultados, puesto 
que el costo de ventas únicamente se incrementó en el 16%, mientras que los gastos 
administrativos y financieros han sufrido ligerísimos incrementos, a diferencia de 
estos gastos los relacionados a ventas han disminuido en el 30% ya que del valor de 

US$ 4.126,39 bajaron al valor de US$ 2.955,33, lo anterior refleja que se ha 
optimizado el recurso humano, así como con costos y gastos. 

Por otra parte se observa que los administradores de la compañía a su tiempo 
pusieron mucho cuidado en el control de los recursos financieros puesto que 
autorizan los egresos cuando éstos cuentan con los comprobantes de venta 

autorizados, son pertinentes a la empresa y se encuentran en los parámetros 
previamente establecidos. 

Se ha dado también cuidado al cumplimiento de todas las disposiciones legales en 
las que se encuentra inmersa la compañía y que se encuentran en la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno, Ley de Compañías, Código de Trabajo, así como otros 

organismos de control como lo es el Ilustre Municipio de Ambato. 

La situación contractual tanto con empleados como con terceros se lleva 
correctamente, observándose que se ha dado un cambio en la persona encargada del 
departamento contable debido a la renuncia de la señorita Marianela Pérez, 
efectuándose oportunamente el cambio con la nueva contadora la Licenciada Ivonne 
Viera, quién se ha encargado del cierre y presentación de los estados financieros del 

año 2008. 

Una situación importante que se observa en el presente ejercicio es que los 
administradores mantienen el mismo criterio de crecimiento, incrementando en 

maquinaria en procura de mejorar los niveles de producción y por tanto de ventas, lo 
que se logrará si se proyecta tener un mercado aún no satisfecho. 

COMENTARIO: Considero que los administradores de la compañía del periodo 1 
de enero al 31 de octubre, así como del último bimestre han cumplido acertadamente 
sus funciones llevando a que la empresa logre mayor solidez tanto desde el punto de 

vista financiero como de infraestructura. 

Informe de Comisario Principal Año 2008 

 



» 
A
D
I
D
A
S
 

Dr. FERNANDO CAMPAÑA I. MG - AUDITORES EXTERNOS 
Registro Nacional: SC 315 — DNC 108 - SB 044 

Guayaquil y Sucre Esq. — Telf. 2829952 fax 829314 Cel (094) 519402 Email — ate(Mandinanet.net 
Ambato-Ecuador 

3.- EVALUACIÓN CONTABLE Y CONTROL INTERNO 

La compañía para el procesamiento de la información financiera emplea el sistema 
informático denominado SAFL emitiéndose balances periódicamente para su 
análisis y evaluación. 

Los registros contables cumplen con la aplicación correcta de los Principios de 

Contabilidad de General Aceptación así como con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, observándose además que cada comprobante que es el sustento del 
registro contable cuenta con los documentos de respaldo cumpliendo los requisitos 
exigidos por el Servicio de Rentas Internas, aplicando las retenciones en la fuente 
como corresponde según los porcentajes que se detallan. 

Según Registro Oficial No. 98 publicado el 5 de junio del 2007, en el año 2008 se 

debió aplicar hasta el mes de abril del 2008 los siguientes porcentajes de impuestos 
y retenciones: 

25%, de impuesto a la renta, o el 15% en caso de reinvertir utilidades 

1%, 5% y 8%, de Retención en la Fuente, según el tipo de transacción realizada. 
30%, 70%, 100%, de Retención del IVA, según el tipo de transacción realizada. 

Con fecha 28 de abril de 2008 se publica en el Registro Oficial No. 325 nuevos 
porcentajes de retención, incluyéndose el 2% según la transacción realizada. 

Para el control de los costos de producción se maneja hojas que facilitan la 
acumulación de los costos, las mismas que se concilian con los registros contables. 

Se manejan auxiliares que permiten un mejor control de los bienes y recursos de la 
compañía y los movimientos que éstos tienen durante todo el ejercicio económico 
con es el caso del anexo de activos fijos, auxiliar de bancos, de clientes, los mismos 

que son conciliados periódicamente. 

Las provisiones de beneficios sociales se han efectuado correctamente según lo 
determinado por el Código de Trabajo, así como la provisión para cuentas 
incobrables, para lo cual se aplicó el 1% sobre los saldos de los créditos comerciales 
concedidos en el año 2008. 
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Para el año 2008 según Registro Oficial publicado el 29 de diciembre del 2007 se 
fijó como sueldo o salario básico unificado la cantidad de US$ 200,00, por lo que 
para todos los cálculos de beneficios que así lo requieren se aplicó este valor. 

Para el caso del cálculo de las depreciaciones se aplicó los porcentajes determinados 
en la ley y que son: 

Maquinaria y Equipo 10% 
Vehículos 20% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipo de Oficina 10% 
Equipo de Cómputo 33% 
Herramientas 10% 

Se mantiene en maquinaria en tránsito el valor de US$ 81.364,61 y en 
construcciones en curso el valor de US$ 2.913,24, que aún no se deprecian por no 
prestar servicio a la empresa. 

El devengamiento de los pagos anticipados se realiza ha medida que se haya 
recibido el servicio. 

Se ha cumplido con oportunidad con la presentación de información y los pagos de 
las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente del IVA, pagos por 
beneficios laborales y pagos municipales, lo que ha evitado el pago de intereses o 
multas por retrasos. 

El patrimonio de la compañía luego de efectuado el aumento de capital se presenta 
desglosado en las cuentas que se detallan: 

Capital Social 217.332,00 

Reservas 83.464,88 

Resultado de Ejercicios Anteriores 4.593,66 

Resultado del Ejercicio 146.378,90 

Total Patrimonio 451.769,44 
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CONTROL INTERNO 

Con el propósito de salvaguardar los recursos de la compañía la administración ha 
generado la aplicación de ciertos principios de control interno que así lo garantizan 
como son: 

Uso limitado del efectivo, esto se visualiza puesto que para gastos que se deban 
cancelar en efectivo se utilizan los recursos que se tienen en fondos rotativos, los 
demás pagos se lo realiza con cheque, manteniéndose dos cuentas corrientes como 

lo determina otro principio de control interno que establece usar cuentas corrientes 

Se emplean también cuentas de control que facilita la conciliación de varias cuentas 
puesto que la verificación se la realiza individualmente, como es el caso ce clientes 
entre otras cuentas. 

Se realizan instrucciones por escrito y se delimita responsabilidades lo que facilita 
lograr mayor eficiencia en las labores que se encomienda a cada empleado. 

COMENTARIO: Considero que la contabilidad durante todo el año se llevó 
correctamente, aplicando los principio y normas de contabilidad, se ha presentado 
oportunamente los estados financieros, y, éstos presentan razonablemente la 
situación financiera y los resultados obtenidos en el ejercicio analizado. 

4.- EVALUACIÓN FINANCIERA 

La compañía al cerrar el año 2008 presenta un capital de trabajo del 4,27 que es 
inferior al del año 2007 en el que fue del 8,09, representando que cuenta con US$ 
4,27 para cubrir US$ 1 de deuda a corto plazo, relación que la considero alta a pesar 
de que ha mejorado, ya que se posee recursos que no se están empleado para la 
generación de mayores ingresos, a través de una mejor inversión. En valores el 
capital de trabajo refleja que se posee US$ 291.627,52 para cubrir la operaciones 
normales que en el año 2008 se requería mensualmente el valor de US$ 59.689,50, 

presentándose por tanto un exceso aproximado de US$ 200.000,00 que podría ser 
empleado en otras actividades. 

Informe de Comisario Principal Año 2008 

 



D
I
I
D
I
I
I
I
I
I
D
I
M
I
A
M
A
A
I
A
I
A
I
I
O
I
O
O
I
A
O
A
A
A
A
A
A
A
O
I
3
0
5
3
9
9
5
3
3
3
9
3
4
5
9
7
9
5
3
9
7
5
9
5
9
7
)
9
)
5
 

5 

Dr. FERNANDO CAMPAÑA I. MG - AUDITORES EXTERNOS 
Registro Nacional: SC 315 — DNC 108 - SB 044 

Guayaquil y Sucre Esq. — Telf. 2829952 fax 829314 Cel (094) 519402 Email — ate(Mandinanet net 
Ambato-Ecuador 

La participación de los accionistas dentro del total de activos de la compañía refleja 
un 83,50% que es inferior al del año anterior que fue del 91,51%, esto se debe a que 

el crecimiento que la empresa ha tenido en sus activos ha sido financiada con crédito 
de terceros lo que es ventajoso y se debería aprovechar para disponer de los recursos 
líquidos en inversiones productivas. 

Se observa que la rotación de las ventas frente a los activos fijos y activos totales ha 
disminuido de 5,76 y 1,81 a 5,67 y 1,68, en relación al año anterior y esto es lógico 
puesto que el incremento de las ventas en 154.000 dólares aproximadamente se 
compensa con el incremento de activos que fue en una cantidad similar, esperándose 
que a futuro la inversión en activos empiece genere rentas 

El periodo de cobranza se ha incrementado en diez días aproximadamente puesto 
que de 58 días del año anterior subió a 68, a pesar de este aumento, esto se ve 
compensado con el incremento en el crédito de los proveedores que subió de 74 días 
a 196 días, situación que ratifica aún más la posibilidad de invertir los recursos 
disponibles, puesto que se cuenta con la posibilidad de operar con el crédito de 
terceros. 

El margen bruto de rentabilidad se ha incrementado en relación al año 2007 en 
2,88%, sin embargo la rentabilidad neta ha disminuido el 0,59%, reflejando que el 

incremento de las ventas se ha dado manteniendo los precios unitarios de venta. 

6.- CONCLUSIÓN Y OPINIÓN 

Luego de haber revisada y analizada la información financiera de la compañía y los 
correspondientes estados financieros del ejercicio económico comprendido 1 de 
enero al 31 de diciembre del año 2008, así como de la información complementaria 
que nos han proporcionado, puedo concluir que los administradores han cumplido 
en forma acertada su gestión al frente de la empresa y que los balances reflejan 
fielmente lo sucedido en la compañía en el presente ejercicio económico. 
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Pongo a vuestra disposición y consideración el presente Informe de Comisario 

  

COMISARIO PRINCIPAL 

Informe de Comisario Principal Año 2008 
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ESTADOS 

FINANCIEROS 

COMPARATIVOS 
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AI 31 de Diciembre del 2008 

ACTIVOS 2007 2008 

Caja 300.00 458.74 
Bancos 41,169.43 39,846.49 

Clientes 121,465.16 169,822.34 

Cuentas Por Cobrar 11,813.96 11,538.07 

Inventarios 100,334.00 143,405.36 

Otros Activos Corrientes 11,459.60 15,830.10 

Activos Fijos 130,878.20 160,141.92 

Total de Activos 417,420.35 541,043.02 

PASIVOS 

Proveedores 20,436.18 77,020.51 

Cuentas por Pagar 1,047.51 1,145.28 

Sueldos y eneficios por Pagar 7,545.79 8,251.41 

Impuestos por Pagar 4,753.93 949.29 

TESS por Pagar 1,639.96 1,907.09 

Total de Pasivos 35,423.37 89,273.58 

PATRIMONIO 

Capital Social 176,364.00 217,332.00 

Reservas 75,026.11 83,464.83 

Resultado de Ejercicios Anteriores 4,593.66 4,593.66 

Resultado del Ejercicio 126,013.21 146,378.90 

Total Patrimonio 381,996.98 451,769.44 

Total de Pasivos y Patrimonio 417,420.35 541,043.02 
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CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2008 
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INGRESOS 2007 2008 

Ventas 754,400.98 908,618.04 

Total de Ingresos 754,400.98 908,613.04 

Costo de Ventas 559,703.70 647,962.53 

Utilidad Total en Ventas 194,697.28 260,655.51 

GASTOS 

Gastos Administrativos 64,357.64 64,844.43 

Gastos de Ventas 4,126.39 2,955.33 

Gastos Financieros 491.70 511.74 

Total de Gastos 68,975.73 68,311.50 

Utilidad Operacional 125,721.55 192,344.01 

Ingresos no Operacionales 424.48 942.81 

Egresos no Operacionales 132.82 46,907.92 

Utilidad del Ejercicio 126,013.21 146,378.90 
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INDICES 

Informe de Comisario Principal Año 2008 

 



2 go La ne e A E O 

AIIIDIMDIIMDIIIIIMIIIIIIIIIIIIIIIIAIIIIIIIIIIIIA
 

CEPOLFI C.A. 

CALCULO DE ÍNDICES FINANCIEROS 

Activo Corriente 

Pasivo 

Activo Cte. - Pasivo Cte. 251,118.78 291,627.52 

inmediata Activo Corriente - 15 , 237,495.74 
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Patrimonio 451,769.44 

Activo Neto 160,141.92        
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O 
| 5 

Apalancamiento | Activo Total ¡417,420.35 109% 541,043.02 120% 3 
Patrimonio 381,996.98 451,769.44 E 

¿y 
Patrimonio frente al Activo 91.51% 83.50% 8.01% go 

Pasivo frente al Activo 16.50% A E 

g 2 
DE GESTIÓN Sa, z 

| 530 

| Sy O Oo 

Rotación del Activo Fijo Ventas Netas | 754,400.98 5.76 908,618.04 5.67 S $ 3 
Activo Fijo Neto | 130,878.20 160,141.92 . > g 

| 3pE z 
| | 52 

Rotación de Ventas | Ventas Netas | 754,400.98 1.81| 908,618.04 1.68 ES O Z 
| Activo Total || 417,420.35 541,043.02 SA a A 

a 

cs 3 
Periodo de Cobranza | CtasporCobrar*365 | 44,334,783.40 | 58.77, 61,985,154,10 | 68.22 X S8 

| Ventas Netas || 754,400.98 días 908,618.04 | días a $ 3 
po NO ' 

A 

So 

Periodo de Pago Ctas por Pagar* 365 | 7,459,205.70 74,3| 28,112,486.15 | 196.0 SÉ E 
l Inventarios 100,334.00 días 143,405.36 días E = 

3 O 

Rotación de Inventarios Costo de Ventas 559,703.70 4.59 647,962.53 | 30.09 gs 2 
| Promedio de Inventarios 121,869.68 79.47, 21,535.68 | 12.131 5 

| | 7 E 
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Impacto Gtos. Admin, y Vtas. Gtos. Adm. y Vtas, 68,484.03 91%  67,799,76 7.5% 

Ventas Netas 754,400.98 908,618.04 

Impacto Gtos. Financieros Gastos Financieros 491.70 0.1% $11.74 0.1% 

| Ventas Netas 754,400.98 908,618.04 

| 
y AC ds 

DE RENTABILIDAD 

| 
Rentabilidad Neta del Activo Utilidad Neta 126,013.21 30.19%| 146,378.90 | 27.05% 

Activo Total 417,420.35 541,043.02 

| 
Margen Bruto | Vtas Netas - Costo de Ventas 194,697.28 25.81%| 260,655.51 ' 28,69% 

Ventas Netas 754,400.98 908,618.04 

Margen Operacional Utilidad Operacional 194,697.28 25.81%! 260,655.51 | 28.69% 

Ventas Netas 754,400.98 908,618.04 

Rentabilidad Neta de Ventas Utilidad Neta 126,013.21 16.70%| 146,378.90 16.11% 

(Margen Neto) Ventas Netas 754,400.98 908,618.04           
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