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INFORME DE-.COMISARIO PRINCIPAL 

Señores Directivos y Accionistas de la compañía Cepolfi Industrial C. A., en 
cumplimiento con las disposiciones establecidas en el artículo 279 de la Ley de 
Compañias relativas a las obligaciones y atribuciones de los Comisarios, y de 

conformidad con lo que establece el Reglamento emitido por la Superintendencia de 
Compañías sobre los requisitos mínimos que debe contener cl Informe de 
Comisario, luego de haber efectuada la revisión de toda la información que me ha 
sido proporcionada por la empresa en el ámbito financiero, societario. tributario, 

laboral y demás en los que se encuentra inmersa la compañía, pongo en vuestro 

conocínmento el Informe de Comisado Principal del ejercicio económico 

comprendido entre el ] de enero al 31 de diciembre del 2007. y que lo detallo a 
continuación. 

1.- SITUACIÓN SOCIETARIA - ADMINISTRATIVA 

la compañía mantiene el mismo cuerpo administrativo del año anterior. esto es 
como Presidente el señor Edmundo Cepeda, Gerente General el Leda. Ramiro 

Velastegul y Gerente de Producción el señor Guillermo Cepeda, lo que ha permitido 

por la experiencia en la empresa y conocimiento de la misma, darle la proyección de 

crecimiento que ha tenido en este año 

Por otra parte, los administradores, acatando la resolución de los accionistas en la 

sesión de Junta General, efectuaron el aumento de capital mediante la capitalización 
de las utilidades del año 2006 por el valor de US$ 45.672,00, es decir se incrementó 

del monto de US$ 130.692.900 al valor de US$ 176.364,00 y se reformó por 
consiguiente los Estatutos de la compañía en el artículo pertinente. Este aumento se 
hizo efectivo mediante la inseripción en el Registro Mercantil el 26 de diciembre del 

presente año. es decir dentro del plazo que establece la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

De acuerdo a la nueva conformación del Capital Social los libros sociales como son 
el Palonario de Acciones y Libro de Acciones y Accionistas mantienen consistencia 
frente al aumento de capital efectuado. * 

La nueva conformación del Capital Social de la compañía es como sigue: 
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ACCIONISTAS CAPITAL | ACCIONES 

Cepeda Logroño Manuel 12,600.00 3,150 

Cepeda Logroño Jorge 12,000.00 3.150 

Cepeda Logroño Eduardo 18,880.00 4.720 

Cepeda Logroño Zoila 12,600.00 3.150 

Cepeda Logroño Jaime 12,600.00 3,150 

Cepeda Logroño León 18,896.00 4.724 

Cepeda Logroño Editha 12,600.00 3,150 

Cepeda Jácome Víctor 16,796.00 4.199 

Cepeda Jácome Tatiana 16.796.00 4,199 

Cepeda Jácome Nélson 16.796,00 4,199 

Cepeda Chimborazo Rolando 12,000.00 3,150 

Cepeda Reyes Elvia 12,600.00 3,150 

Nuevo Capital Social 176,364.00 44,091 
  

2.- EVALUACIÓN DE LA GESTIÓN ADMINISTRATIVA 

Luego de haber superado el periodo de establecimiento y asentamiento en las nuevas 

instalaciones de la iodustria los administradores han dado prioridad al crecimiento 
de su producción y por tanto de ventas, lográndose un incrementa del 18% en 

relación del año anterior esto es en el valor de US$ 112.648,12, 

Se ha proyectado mejorar la capacidad instalada de la planta a través de la 

adquisición de maquinaria nueva para lo cual se ha invertido el valor de US$ 
45.435,29, sin embargo de esto según comentario de gerencia han surgido 

problemas en cuanto a la importación, debiéndose tener cuidado para evitar posibles 

pérdidas, 

Se mantiene control sobre todos los costos y pastos a través del visto bueno que se 

pone en los comprobantes de egreso, por lo que el uso de los revursos financieros 

desde este punto de vista se encuentra garantizado. Sin embargo de lo mantlestado 

se observa que en la compañía no se genera rentabilidad sobre los recursos liquidos 

que posee periódicamente como puede ser efectuando inversiones a corto plazo. 
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Sobre los aspectos tributarios en que se encuentra inmersa la compañía, los 
admunistradores han puesto cuidado en el cumplimiento de las disposiciones 
emitidas, lo cual ha impedido incurrir en gastos por efecto de multas e intereses por 
retrasos o falta de entrega de Información en forma oportuna. 

Desde el punto de vista laboral también se observa que se ha cumplido tanto con las 
aportaciones al JESS como los pagos de beneficios sociales según Jo establece el 
Código de Trabajo. encontrándose al eterre del año al día con estas obligaciones. 

Adicionalmente se ha cumplido con las aportaciones a otras instituciones de control 
como son la Superintendencia de Compañías y el Dustre Municipio de Ambato 

COMENTARIO: Considero que la gestión de los administradores al frente de la 
compañia ha sido acertada, pues se ha dado cumplimiento a dado cumplimiento a 
todas las disposiciones legales y las emitidas por las accionistas. además ha existido 
un adecuado control de los recursos financieros. 

3,- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCTONES DE LOS ACCIONISTAS 

Durante el año 2007 se ha dado ficl cumplimiento a las disposiciones emanadas por 
los acciunistas a través de diferentes reuniones las mismas que constan en actas. 
iniciándose con la aprobación de balances e informes y la entrega de los mismos a la 
Superimendencia de Compañías . 

Posteriormente se dio cumplimiento o gestionar el aumento de capital el mismo que 

se perfeccionó mediante la inscripción en el Registro Mercantil según lo establece la 
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento respectivo, 

4.- EVALUACIÓN CONTABLE Y CONTROL INTERNO 

4.1. EVALUACIÓN CONTABLE La compañía ha procedido a la aplicación de 
lo establecido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad l y 3 cn los párrafos 

pertinentes para la estructura sus Estados Financieros, presentando al cierre de año 

11 Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados, sin cmbargo no se clabora 

ci Estado de Flujos de Efectivo y Vstado de Cambios en el Patrimonio, 
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Los registros contables se preparan considerando el costo de adquisición o 
prestación de servicios, se acumulan para efectos de la preparación de los estados 

financieros, aplicando lo establecido en el párrafo 25 de la NEC 1. 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados sobre la base de una 

asociación directa entre los costos incurridos y la ganancia de partidas especificas de 

ingreso. Los ingresos y egresos son clasificados como Operacionales y No 

Operacionales, se reconocen cuando se ha efectuado la entrega o recepción de los 

hienes o servicios, 

Siendo una empresa en mareha y considerando que en el Ecuador el periodo de 

reporte contable concuerda con un ejercicio económico, la compañía ha cumplido lo 
establecido en la NEC 1, párrafos 48, 49 y 50. así como con el párrafo 51 relativo a 
la oportunidad puesto que los balances han sido presentados dentro de las lechas 
previstas para ser aprobados por la hunta General de Accionistas. 

Se presentan coneiliadas cuentas de control como Bancos, Clientes, Activos Fijos, 
Activos Dileridos de las cuales se presentan anexos que permiten visualizar sus 
MOVEMIentos. 

Los cálculos para la provisión de cuentas incobrables se lo hizo en forma adecuada. 

considerando el saldo de los créditos comerciales del año 2007, excluyendo las 

obligaciones con partes relacionadas; igual situación se ba dado con el cálculo de la 

depreciación de activos fijos así como el devengamiento de los pagos anticipados, 

los cuales se presentan razonablemente. Los porcentajes aplicados para el cálculo de 

la depreciación y que son los establecidos en la Ley y el Reglamento para la 

aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno son los que siguen: 

Maquinaria y Equipo 10% ! Y EAquep 
Vehiculos 20%, 

Muebles y Enseres 10% 
Eguipo de Oficina 10% juip 
Eguipa de Cómputo 33% 

lMerranmmentas 10% 

Se mantiene en Maquinaria en Tránsito el valor de US$ 45,435,29, que corresponde 

a los pagos efectuados para la importación de maguinaria desde Alemania. sin 
embargo por comentaros de Gerencia y Contabilidad se han originado problemas 
para que se concluya la importación debido a la falta de respuesta del proveedor. 
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será necesario por tanto establecer las condiciones reales en las que se encuentra la 

importación a fin de que la presentación de esta cifra en los balances sea razonable. 

Para el cálculo y pago de Jos sueldos y beneficios sociales se ha considorado cl 
sueldo mínimo establecido según Registro Oficial No. 13 publicado el | de febrero 

del 2007 en el cual se G]ó como sueldo o salario básico unificado la cantidad de US$ 
170.00 para los trabajadores en general del sector privado, los pagos por este 

concepto se encuentran al día al igual que los aportes al IESS. 

Las cuentas patrimoniales reflejan la nueva conformación del capital soctal. así 
coma los resultados obtenidos, sobre los cuales la forma de distribución de las 
utilidades les corresponde aprobar a los accionistas a través de Junta General, al 
cierre del año el patrimonio refleja los siguientes montos: 

Capital Social 176,364.00 

Reserva de Capital 75,026.11 

Resultado de Ejercicios Anteriores 4.593.66 

Resultado del Ejercicio 126,013.21 

Total Patrimonio 381,996.98 

lín el case de que la junta General de Accionistas decida efectuar cl aumento de 
capital mediante la capitalización de las utilidades del presente año, para 
beneficiarse del 10% del pago del impuesto, se debe considerar que se debe adquirir 
maguinaria y equipos nuevos según Jo determina la Lev de Equidad Tribuario 

publicada en el Registro Oficial No.242 del 29 de diciembre del 2007, además sería 
recomendable considerar para el inerecmento Jos valores constantes cn las cuentas 

Reserva de Capital y Resultados de Ejerercios Anteriores, 

Los Costos se obtienen cn base a Hojas de Costos mensuales, las cuales permiten 

conciliar los consumos de materias primas. materiales, el empleo de mano de abra y 
la distribución de los Costos Indirectos de Fabricación. al cierre del año se presentan 

conciliadas con el Costo de Producción y Ventas por el valor total presentado en 

balances de 1/55 £59.703.70, 
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COMENTARIO: Al cierre del año 2007 las cifras presentadas en los Estados 
Financieros presentan se presentan en forma razonable y presentan correctamente 

los resultados obtenidos en el ejercicio analizado. 

4,2. EVALUACIÓN DEL CONTROL INTERNO 

Para garantizar los recursos financieros y el cumplimiento eficiente y efectivo de las 
actividades los administradores aplican ciertos principios de control thterno que 

imitan cuslguier riesgo que pueda ocasionarse, dentro de los que observamos dos 

Siguientes: 

+ Tostrueciones importantes por eserito, los administradores de la compañía 

mantienen la política de que aspectos relevantes «deben ser comunicados por 
escrito, es por esto que acostumbrao a la emisión de memorandos internos, 
igual situación se da con lo jefes departamentales, además cuando las 

decisiones han surgido de una reunión de Accionistas, éstas son trasladadas a 

través de la respectiva acta. 

r Uso mínimo de cuentas corrientes. la compañía maneja dos cuentas 

corrienies lo que facilita el control de los movimicotos que se dan con los 

recursos financieros. además permite cvaluar sí 5e encuentran correctamente 

concihiados los estados bancarios frente a los registros contables. 

r Úso de cuentas de Control [ste principio se aplica para controlar 

individualmente las obligaciones por cobrar a los clientes, obligaciones por 

pagar, activos fijos. beneficios sociales y otros. de tal forma que permito 

visualizar sí sus movimientos, evolución y saldos son adecuados. 

” Depósitos inmediatos e intactos, este principio se aplica también cp la 
compañia puestu que por la misma condición de operar, Sus ingresos 

senecralmente son depositados con un lapso aderuado desde su recuperación 

de tal forma de garantizar y salvaguardar los recursos Iinancieros de Jibre 

disposteión. 

» Use de equipo electrónico para el proceso de la información, la empresa 

mantiene sistemas de información que se manejan a través de ordenadores 
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computarizados, de tal manera que se agilita el procesamiento de la 
información financiera hasta la entrega de reportes contables para la toma de 

decisiones, garantizando las cifras presentadas. 

” Contratación de Seguros contra Riesgos, la compañía mantiene, garantías, 
seguros de fiel cumplimiento, y contra todo riesgo. en especial para los 

equipos y obras en proceso de tal manera que se garantiza la reposición de 

los biencs o valores ante cualquier eventualidad. y. por tanto los balances 

reflejan certeza en las cifras presentadas. 

” Segregación y Delimitación de Funciones y Respensabilidades. al tener 

los empleados plenamente identificado sus funciones y responsabilidades en 

cada cargo, este prineípio facilita determinar la responsabilidad en las 
actividades efectuadas y que las mismas se cumplan con diligencia. 

limitando el cometer errores de buena o mala fe 

5.- EVALUACIÓN FINANCIERA 

La empresa al cierre del año 2007 reficja un capital de trabajo de 8,09 superior en 

más del ciente por ciento en relación del año anterior que fue de 3,84, esto es que la 

compañía tiene 175$ 8,09 para cubrir un dólar de deuda a corto plazo. sttuación que 
considero no es la más razonable puesto que se tiene excesivo dinero ocioso que 

puede ser invertido para generar rentabilidad sea ca productos o en títulos 

Íinaneteros a corto plazo, 

Si el análisis lo hacemos en valores nos encontramos que tenemos US$ 251.118,78 
para cubrir nuestras actividades operativas, sí el año anterior que se mantenía un 

monto de US$ 192,291.45 era alto, en el año 2007 es mucho más puesto que si 

analizamos los requerimientos para cubrir los costos y gastos de im mes del año que 

culona la cantidad fue de US$ 52.389,95, es decir que contamos para cubrir cinco 
meses de este nivel de egresos, 

Ll nivel de autonomía de la compañía es bueno puesto que el aporte de los 

accionistas es del 91,51% frente al total de la inversión, cs decir los accionistas son 

propietarios de este porcentaje del total de los activos. requiriendo úmcamente del 
8,49% de apalancamiento externo. de los enales el nin or porcentaje le corresponde 

a Proveedores con 5%. aproximadamente. En relación al año anterior esta autonomía 
o creció en 13,37% situación que demuestra una adecuada gestión. 
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La rentabilidad neta de la compañía refleja el 16,70% porcentaje que es superior al 

del año anterior en 5.36% lo que refleja que la gestión administrativa ha sido 

positiva desde este punto de vista, puesto que el crecimiento es mayor al incremento 

teflacionario, y la rentabilidad sin ser la ideal es superior a una rentabilidad de 

inversión normal. 

El margen bruto de rentabilidad refleja un 25,81% considerado aceptable ya que se 

puede cubrir con facilidad los gastos admbustrativos y de ventas que representan el 

9.1%, no hay impacto relevante de los costos financieros representando únicamente 
e1 0.1% de las ventas, 

Se observa que la gestión de comercialización en cl presente año ha sido acertada 

puesto que se vende con un erédito de aproximadamente 60 días en cambio la 
cancolación a los proveedores es de 74 días lo que redunda positivamente en la 

liquidez y solvencia de la compañía. 

6.- CONCLUSIÓN Y OPINIÓN 

Como conclusión de la revisión y análisis de la ¡oformación que me fue presentada 

relativa al pertodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de dictembre del 2007 
debo manifestar que se ha cumplido a cabalidad con la gestión administrativa 
logrando un asentamiento total en Jas nuevas instalaciones y provectando un 

crecimiento progresivo que debe darse a corto plazo desde este año pues que sc ha 
previsto para el siguiente la instalación de nueva maquinaria lo que generará 

mayores ventas y por fanto mejores resultados, 

Pongo a vuestra disposición y consideración el presente informe para su análisis 
correspondiente, 

/ Y 

Muv Atentamente, 7 

Ema) — ate(andinancine 

DR: FERNANDO CAMPAÑA | MG. 
COMISARIO PRINCIPAL 

E 
e 

SUPERINTENDENCIA DÉ COMPAÑÍAS 
REGISTRO DE SOCIEDADES 

Germania Aguilar »q0 

29 482, 2608 
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CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

AL318 de Diciembre del 2007 

A40TIVOS 2006 1097 

Caja 379 80 300.00 

OTRA 4110943 Bancos 58 

Clientes 93.733.708 121,405 16 

Cuentas Por Cobrar $.708,02 11.813,96 

Inventarios 35,956 «3 160,334 00 

Otros Activos Corrientes 9,355,535 11,459 60 

Activos Fijos 95.701,70 130,878.20 

Total de Activos 353,815,14 417,420.35 

PASIVOS 

Proveedores 54,817.57 20,430, 18 

Cuentas por Pagar 1,047.51 

  

Sueldos por Pagar 5 1.545,79 

Gmpuestos por Pagar 2.535,40 AR 

1ESS por Pagar 580,47 1,039.95 

Prestamos por Pagar 9,052 44 0.00 

Total de Pasivos 17,764,33 35,423.37 

PATRIMONIO 

Capital Social 130,692.00 170,364.00 

Reserva de Capital 09,935.13 7 

Resultado de Etercicios Antetiures 4.593,00 4.593,60 

Resaltado uel Ejerciono 72,809.92 126,013,2 
  

Total Patriniosio 278,080,71 381,996.93 

Total de Pasivos y Patrimenio 355,815,14 417,420,35 
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ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2007 

INGRESOS 

Ventas 

Total de Ingresos 

Costo de Ventas 

Uulidad Total en Ventas 

GASTOS 

Crstos Allmanistuativos 

Gastos de Ventas 

Gastos Financieros 

Total de Gastos 

Utilidad Operacional 

ingresos no Operacióna es 

Egresos po Operacionales 

Utilidad del Ejercicio 

  

2006 2007 

041,752.80 754,400.98 

641,752.85 754,400.98 

447,095.02 130.703 70 
  

194,057.84 

110,728.72 

3235.07 

194,697.28 

64,357 64 

4.120,39 

  

  

502.34 491.70 

120,527.23 63,975.73 

74,350,612 123,721,35 

03.183 424.43 

313.87 13282 

72,894.92 126,015.21 
 



  CEPOLFUINDUSTRIAL €. A. 
CALCULO DE INDICES FINANCIEROS 
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DE LIQUIDEZ 
  

Solvencia 

Capital de Trabajo 

Liquidez inmediala 

2006 
260,113.44 Activo Cormente 

Acivo Cte -Pasivo Cte. POL2O1AS 

  

Áctivo Uomiente > inventarios 171,156.50 

Pasivo Corema 67.821.009 

A A A 
| 1 

472100 1 

  

  

  

DESOLYENCIA 
  

Endeudamiento del Activo 

FEadeudamiento Patrimomal   
Pasivo Total 77704 43 
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77,764.43 

278,050.71 1 
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381,996.93 
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Apalancamiento Astuvo Totul 333315 14 128%, 41742035 ¿09% 
OO SIR IRA AEREO TO POTOSI AMISTAD 

Parnaorío 27808071 381.000 OR 

  

  

  

  

Patumoado Irente ci Aciova 23.14% ; visi 13 37%, 

Pasivo frente al Activo : 21 30% 840% 

¿ : 
3 

DE GESTION 

Rotación del Activo Fijo Vontaz Motas 5.70 

Auuvo Pyo Nuto 

Rotación de Ventas Ventas Notas 
  

Activo Total ASI AI TALOSS 

Periodo de Cobranza       

734.400.098 días 

    

  

Periodo de Pazo Clas por Pagar * 365 ¿20,008 413.05 22409 7,459,205 70 | 743 Sel o ] E a 
Inventarios $3,030.48 2 días 100,334.00 días 

E 

  

  

dd 78! 

Promedio de inventarios 04.045. 2A 

Rolsción de Inventarios Costo de Ventas 
  A A TN Ud or a o e] 

3088.76 13 709815       
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Impacto Gtos. Admin,» Vias. tao Aden. s Y las. 110.004.309 15. Lo 142,484.03 91% 

2,20 754,400 98 tontas Metas $41 

impacto Gstoz, Fitsacioros Ciestos E onariciores DL, ATA 

co RADO 
  

  

Vontas Notas 

  

  

  

DERESTAZLIÍLIDAD 

Resta idad Rota del Actósv idad Mota 12.809,92 at. 126,013,21 30.16% 

Aro Tota ARS 1514 SITIOS 

Margen Brato Mes Morus - Costo de Y unias 19405784 | 30.24% — 194 :6897.28 as 454 Y Es S 

A Lol an eras CAd 22       

     
7 A, + O LO $ : - AT oa ra > A TT a 
Marzen Operacional Ublidad Uperaacia) 194.057 $4 30 34% 44,597. 23 31% 

Ventas Meras 

  

    

o a TT SECT oa REO ass A 
Keontamiidad Neta de YVontas (iidad Mora o FABOR + 113S%% [eiii o 16.70% 
Lo . o. o. s . . EA EN AE o nc 

Cdaresn Noto) Ventas N NS 134.400 98       
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