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Ambato, 20 de marzo de 2013. 
 
 
 

Doctor 
Ángel  Cepeda 
GERENTE GENERAL CEPOLFI INDUSTRIAL C.A. 
Presente: 
 
 
De mi consideración: 
 

 

Una vez realizado el análisis de la información financiera y administrativa de CEPOLFI 

INDUSTRIAL C.A., por el período terminado el 31 de diciembre de 2012, adjunto el informe de 

Comisario Revisor de la Empresa, que contiene los resultados obtenidos. 

 

Hago propicia la oportunidad para reiterar mi consideración y estima.  

 

  

Atentamente,  

 

CPA Dr. Marco Altamirano Naranjo 

Comisario Revisor  
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Ambato, 20 de marzo de 2013 
 
 

Doctor 
Ángel  Cepeda 
GERENTE GENERAL CEPOLFI INDUSTRIAL C.A. 
Presente: 
 
 
De mi consideración: 
 
 
De conformidad con lo dispuesto en Ley de Compañías, Resoluciones de la Superintendencia de 
Compañías  y estatutos de la compañía, me permito poner a consideración de la Junta General de 
Accionistas el informe de Comisario Revisor correspondiente al ejercicio económico terminado el 
31 de diciembre de 2012. 
 
 
El desarrollo de mis actividades se realizó de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 321 de la Ley 
de Compañías y Resolución 92.1.4.3.0014 del 18 de septiembre de 1992, para lo cual la 
Administración de la Empresa prestó las facilidades y nos proporcionó toda la información que fue 
requerida.  
 
 
A base del examen practicado a los registros, documentos que respaldan las transacciones de 
carácter administrativo y contable realizadas por la Empresa y Estados Financieros 
correspondientes al ejercicio 2012, exponemos las siguientes conclusiones: 
 
 

1. Aspectos Generales y de Control Interno 
 
 
La Administración de la Compañía, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias, 
correspondientes a su naturaleza y actividad, así como las disposiciones y resoluciones de la Junta 
General de Accionistas y Directorio.  
 
Los Libros de actas y registros de acciones y accionistas son llevados de acuerdo a las 
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías.  
 
 
Los registros contables se llevan de conformidad a las disposiciones legales y Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad; los comprobantes que los sustentan se encuentran debidamente 
archivados observando la secuencia numérica y cronológica de modo que facilita su acceso y 
localización.  
 
 
Los estados financieros y demás información se procesan de manera automatizada, con apoyo del 
paquete contable SAFI y han sido elaborados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables a la legislación 
ecuatoriana. 
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Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

 

De acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, el 2011 fue un 
período de transición para la aplicación de las NIIF a partir de enero de 2012, disposición que ha 
sido cumplida por la empresa. 
 
 
Los ajustes débito por conversión a NIIF, afectaron a las siguientes cuentas: 
 
 

CUENTAS DEBE HABER 
Ajuste por conversión a NIIF 61.122,46  

Terrenos  52.614,48 

Provisión Jubilación Patronal    7.449,51 

Locales    1.058,47 

Suman 61.122,46 61.122,46 
 
 
Los ajustes crédito por conversión a NIIF, afectaron a las siguientes cuentas: 
 
 

CUENTAS DEBE HABER 
Edificios 236.189,75  

Aportes para Futura Capitalización 100.260,00  

Provisión Vacaciones 5826,25  

Ajuste por conversión a NIIF  342.276,00 

Suman 342.276,00 342.276,00 
 
 
El efecto neto de los débitos y créditos de la conversión a NIIF se presenta en el siguiente cuadro: 
 
 

CUENTAS DEBE 
Ajustes crédito por conversión a NIIF 342.276,00 

Ajustes débito por conversión a NIIF 61.122,46 

Efecto neto al Patrimonio por conversión a NIIF 281.153,54 
 
 

Como se observa, el efecto neto de la conversión a NIIF es de 281.153,54 USD, el mismo que se 
refleja en el Patrimonio del Estado de Situación Financiera de la empresa. 
 

 
 
Decisiones importantes del período 
 
Para el funcionamiento de la Empresa, la administración durante el período tomó decisiones 
importantes, de las cuales se destacan las siguientes:  
 

 Cuidar el gasto;  

 Cobrar a los clientes así como a los accionistas en los plazos acordados; 
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 Mantener buenas relaciones con nuestros proveedores para obtener buenos precios en la 
materia prima e insumos y en los plazos del crédito; 

 Poner en marcha la máquina inyectadora de poliuretano de alta presión 16/16 Krauss 
Mafei, la misma que ha sido utilizada en la inyección de coderas desde el mes de octubre 
del año 2012. 
 

Organización 
 
La empresa está debidamente estructurada, cuenta con un Reglamento Interno aprobado el año 
2006 por Junta General y con un sólido Sistema de Control Interno, que se sustenta en el Manual 
de Control Interno bajo NIIF, aprobado por Junta General en sesión de 26 de noviembre de 2011. 
Este documento es de aplicación permanente en las actividades que desarrolla la Compañía. 
 
Además  la empresa realizó los trámites para legalizar el Reglamento de Seguridad y Salud en el 
Trabajo, el mismo que fue legalizado en el Ministerio de Relaciones Laborales el 10 de diciembre 
de 2012. 
 
 

2. Análisis a los Estados Financieros  
 
2.1 Análisis comparativo 
 
Del Análisis vertical y horizontal a los Estados Financieros por el período 2012 comparativamente 
con los del ejercicio 2011, se desprende lo siguiente: 
 
El Activo Corriente registra un incremento de  41.952,99 USD que representa el 9.95%. El Activo 
Fijo se incrementó en 181.473,29 USD, que equivale al 28% como consecuencia de adquisiciones, 
siendo la principal la de una máquina para coderas en 138 463,93 USD; la otra diferencia 
importante corresponde al efecto de la aplicación de las NIIF en la cuenta edificios por 236.189,75 

USD. 

  
Considerando el total General del Activo, se observa un incremento de  223 426,28 USD, que 
representa el 21%, notándose un importante impacto en el incremento de las cuentas por cobrar, 
cuentas por cobrar a clientes e inventarios; sin embargo, también se observa una disminución en 
las disponibilidades, por lo que es importante se adopten políticas para recuperar la cartera, de 
modo que se mejore la liquidez de la empresa. 
  
En el Pasivo Corriente se observa un incremento de 64 825,53 USD, que representa un 25% cuyo 
efecto más importante se encuentra en los proveedores, hecho que se origina en la compra a crédito 
de inventarios; la empresa no tiene pasivo a largo plazo. 
 
El capital de la empresa se mantuvo en 217 332 USD, pero los aportes para futura capitalización 
por 100 260 USD fueron registrados a nombre  de los señores accionistas por efecto de la 
aplicación de las NIIF y las reservas se incrementaron en los términos legales. 
  
El patrimonio de la empresa refleja un incremento de 281.153,54 USD, que es consecuencia del 
impacto de la aplicación de las NIIF, en tanto que su utilidad fue de 86 669,89 USD; sin embargo 
esta fue -3.27 % menor que la del año anterior. 
 
Las Ventas registran un incremento de $103.851,48 que representa un incremento del 9,53% frente 
al  periodo anterior. 
 
El Costo de Ventas también registra un incremento de 62.099,94 USD que representa el 58%, 
porcentaje que guarda relación con el incremento en el porcentaje de ventas. 
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AÑO VENTAS C. VENTAS 
 
2012 1 089.671,48     985.820 
2011    790.804.68     728.704.74 
   

DIFERENCIA          298.866.80    257,115.26 
   

%              (27)             (26) 
 

 
 
 
Los gastos Operacionales, en el 2012 ascienden a 178.689,46 USD y en el 2011 a 104.626,27 
USD,  por consiguiente se observa una diferencia de 74.063,19 USD que representa un incremento 
del 41.45% con relación al ejercicio anterior. 
 
El efecto del incremento en los gastos se nota en la utilidad operacional, que en el año 2011 fue de 
152.488,99 USD y en el 2012 bajó a 120.177,34 USD, por consiguiente se observa una 
disminución de 32.311,65, que representa el -26.89%.  
 
Mejora los resultados, con el incremento de otros ingresos por 25.459,31 USD; sin embargo este 
hecho no tiene relación directa con el funcionamiento de la empresa debido a que es consecuencia 
de una devolución por concepto del reconocimiento que hace el seguro por daños en el transporte 
de la máquina inyectadora. 
 
Considerando estos aspectos, se presenta una utilidad antes de participación de 145.636,48 USD 
que relacionada con la del ejercicio anterior que fue de 153.107,57 USD, presenta una disminución 
de -7.471,09, que representa el -5.13%. 
 
Considerando lo mencionado en los párrafos precedentes, se presenta una utilidad a repartir de 
86.669,89 USD que relacionada con la del ejercicio anterior que fue de 89.537,74 USD refleja una 
disminución de -2.837,85 USD, que representa el -3.27%. 
 
.  
2.2 Índices financieros 
 
 
Del Análisis Financiero comparativo entre los períodos 2012 y 2011, basándose en índices y 
razones, se desprende la siguiente información: 
 

Solvencia y Liquidez 
 
La solvencia de la empresa es buena, toda vez que dispone de 1.63 dólares, por cada dólar que 
debe pagar en el corto plazo, y si tuviera que hacerlo sin tomar en cuenta sus inventarios, 
dispondría de 0.87 dólares; sin embargo, con relación al ejercicio anterior se nota que estos índices 
disminuyeron en -0,33  y -0,25. El capital de trabajo de 185.858,89 USD en el 2011 bajó a 
162.986,35 en el 2012 y su rotación de 5.30 en el 2011, subió a 6.69 en el 2012.  
 

Obligaciones por Cobrar 
 
Con relación a las obligaciones por cobrar se observa que el período promedio de cobranzas de 
cuentas por cobrar de 53 días en el 2011 disminuyó a 48 días en el 2012; sin embargo, es 
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importante resaltar que la cartera de 130.221,43 USD en el 2011, subió a 147.889,76 USD en el 
2012, situación que tiene un impacto directo en la liquidez de la empresa, por lo que es necesario 
implantar políticas de crédito, así como impulsar gestiones de cobro. 
 

Inventarios 
 
A su vez, la rotación de inventarios de 4.46 en el 2011 bajó a 4.40 en el 2012  y  el promedio de 
suministro de inventarios de 81 días en el 2011, subió a 83 días en el 2012, lo cual es consecuencia 
del incremento del saldo de inventarios que al 31 de diciembre de 2012 ascendió a 196.500,51 
USD. 
 

Activos Fijos 
 
La rotación de los activos fijos bajó de  2.12 en el 2011 a 1.69 en el 2012, en tanto que sus activos 
totales rotaron 1.17 en el 2011 y 1.02 en el 2012, lo que representa una disminución de -0.15. La 
relación de endeudamiento externo 24.25% con la de endeudamiento interno que es del 75.75%, 
demuestra que la Compañía financia la mayor parte de sus operaciones con recursos propios.  
 

 
Rentabilidad 
 
 
Durante este período, la empresa demuestra un ligero incremento en su rentabilidad, de 26,08 en el 
2011 a 27.43 en el 2012 y el rendimiento del patrimonio de 13.85 en el 2011 bajó a 10.74 en el 
2012. 
 

2.3 Conclusión 
 
 
A base de lo expuesto en los párrafos precedentes, concluimos que la empresa, ha obtenido una 
utilidad antes de la participación de trabajadores, impuesto a la renta y reservas de 145.636,48 
USD que representa una rentabilidad de 27,43%,  que supera en 1,35 a la del año anterior; sin 
embargo, esta utilidad está influenciada en los otros ingresos provenientes de la devolución del 
seguro de la maquinaria, situación que demuestra que es necesario impulsar políticas de 
producción y comercialización, poniendo énfasis en la calidad del producto, disminución de los 
gastos, políticas de recuperación de las obligaciones por cobrar y estrategias innovadoras que le 
permitan ser competitivos. 
 

 
3. Cumplimiento de obligaciones 
 
 
3.1 Obligaciones tributarias 
 
 
La empresa ha cumplido las disposiciones emanadas por parte de la administración tributaria en lo 
referente a retenciones y pago de tributos en los plazos establecidos por el Servicio de Rentas 
Internas. 
 
 

3.2 Aportación de capital 
 
 
En el período examinado, el capital de la empresa no ha variado. 
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4. Destino de las utilidades  
 
 
Corresponde a la Junta General decidir sobre el destino de las utilidades; sin embargo considero 
oportuno revelar que de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, 
para el año 2012, continúa vigente la posibilidad de reinvertir sus utilidades, y disminuir el  pago 
del impuesto a la renta. 
 

5. Bajas 
 
En el año 2012, la empresa no ha dado de baja inventarios y presenta un saldo de inventarios 
obsoletos de 2.175,49 USD. 
 
Finalmente, dejo constancia de mi agradecimiento a los Señores Accionistas de la Empresa 
CEPOLFI C.A.; y expreso los mejores deseos de éxito en la gestión a desarrollar y en la 
consecución las metas propuestas. 
 
 
 
Atentamente, 
 

 
CPA Dr. Marco Altamirano Naranjo 
Comisario  Revisor 
Registro Nacional 17450 
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