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CONTENIDO 

1. Evaluación de la situación Societaria 

2. Evaluación de la Gestión Administrativa 

3. Evaluación Contable y Control Interno 

4. Evaluación Financiera 

5. Conclusión y Opinión 

6. Estados Financieros Comparativos 
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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL 

En calidad de Comisario Principal de Cepolfi Industrial C. A. y dando cumplimiento 
al artículo 279 de la Ley de Compañías y al Reglamento respectivo en el que se 
establecen los requisitos que deben contener los informes de Comisarios, tengo a 
bien señores accionistas y administradores de la compañía, poner a vuestra 
consideración el presente Informe de Comisario del ejercicio comprendido entre el 1 
de enero al 31 de diciembre del año 2011, el mismo que se ha basado en la 
información financiera, societaria, tributañía y balances que me han sido 
proporcionados, por los administradores y el departamento contable, así como con 

los anexos que sustentan varias movimientos. 

El trabajo se ha realizado periódicamente durante el año 2011 hasta que se realizó el 
cierre del ejercicio económico con la correspondiente emisión de los Estados 
Financieros. 

1.- EVALUACIÓN DE LA SITUACIÓN SOCIETARIA 

Al cierre del año la conformación del capital social de la compañía se presenta según 
el detalle que sigue 

ACCIONISTAS CAPITAL % 

Cepeda Logroño Manuel 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño Jorge 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño Eduardo 33.088,00 10,70% 

Cepeda Logroño Zoila 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño Jaime 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño León 33.116,00 10,71% 

Cepeda Logroño Editha 22.084,00 7,14% 

Cepeda Jácome Víctor 29.436,00 9,52% 

Cepeda Jácome Tatiana 29.436,00 9,52% 

Cepeda Jácome Nélson 29.436,00 9,52% 

Cepeda Chimborazo Rolando 22.084,00 7,14% 

Cepeda Reyes Elvia 22.084,00 7,14% 

Total Capital Social 309.100,00__100,00% 
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Además se presentan como aportes de capital los valores que se detallan por cada 
accionista, como sigue 

ACCIONISTAS CAPITAL % 

Cepeda Logroño Manuel 8.355,00 2,70% 

Cepeda Logroño Jorge 8.355,00 2,70% 

Cepeda Logroño Eduardo 8.355,00 2,70% 

Cepeda Logroño Zoila 8.355,00 2,70% 

Cepeda Logroño Jaime 8.355,00 2,70% 

Cepeda Logroño León 8.355,00 2,70% 

Cepeda Logroño Editha 8.355,00 2,70% 

Cepeda Jácome Victor 8.355,00 2,10% 

Cepeda Jácome Tatiana 8.355,00 2,70% 

Cepeda Jácome Nélson 8.355,00 2,70% 

Cepeda Chimborazo Rolando 8.355,00 2,70% 

Cepeda Reyes Elvia 8.355,00 2,70% 

Total Capital Social 100.260,00 32,44% 

Se ha procedido a revisar los libros sociales observándose que en el caso del Libro 
de Acciones y Accionistas, así como del Talonario de Acciones reflejan la 
participación patrimonial que se encuentra conciliada con los registros contables. 

Por otra parte el Libro de Actas y el Libro de Expedientes contienen las respetivas 
actas y documentos que se han tratado en el ejercicio económico 2011, 
presentándose las que siguen: 

FECHA: 19-03-2011 

RESOLUCIONES: 

Esta Junta General Ordinaria se realizó para tratar y resolver sobre varios puntos, 

cuyas resoluciones fueron las que siguen: 
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La Junta General de Accionistas aprueba por unanimidad el Cronograma de 
Implementación de la Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIT). 

La Junta General de Accionistas resuelve por unanimidad la contratación del 
Arq. Hernán Darquea, perito calificado por la Superintendencia de 
compafiías para que realice el avalúo de bienes inmuebles de propiedad la 
compañía. 

La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, aprobar el 

informe presentado por el señor Gerente General, correspondiente al 
ejercicio económico del año dos mil diez, disponiéndose que se lo archive en 
el expediente de la Junta y una copia certificada se la remita a la 
Superintendencia de Compañías. Se deja constancia de que no vota el 
Gerente General, por expresa prohibición de la Ley. 

La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, aprobar el 
informe presentado por el Comisario Revisor, correspondiente al ejercicio 
económico del año dos mil diez, disponiéndose que la administración acoja 
las recomendaciones que constan en el informe, que se remita un ejemplar a 
la Superintendencia de Compañías, conforme ordena la Ley. El informe que 
ha sido conocido se archivará en el expediente de esta Junta. 

La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, aprobar los 

balances, Estados Financieros y Estado de Pérdidas y Ganancias, 
correspondientes al ejercicio económico del año dos mil diez, disponiéndose 
que se presente la documentación a la Superintendencia de Compañías y al 
Servicio de Rentas Internas. Se deja constancia que no votan los 
administradores, por expresa prohibición de la Ley. 

. La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, que, una vez que 
se realicen las deducciones, pago de impuestos, el reparto del porcentaje de 

utilidades que les corresponde a los trabajadores, se proceda a repartir a los 
señores accionistas los valores que a cada uno le correspondan de acuerdo 
con el siguiente orden: 
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UTILIDAD ORDEN DE 

ACCIONISTAS % 2010 PAGO 

Cepeda Logroño Jorge Guillermo 7,14% 7.754,99 | Primero 

Cepeda Reyes Elvia Alexandra 7,14% 7.754,99 | Segundo Y 

Cepeda Chimborazo Rolando Patricio 7,14% 7.754,99 | Tercero 

Cepeda Logroño León Amando 10,71%| 11.628,50 | Cuarto 
Cepeda Jara María José 3,57% 3.877,50 | Quinto 

Cepeda Jara Ramiro Sebastián 3,57% 3.877,49 | Sexto 

Cepeda Jácome Tatiana Maricela 9,52% | 10.336,00 | Séptimo 

Cepeda Jácome Nelson Eduardo 9,52% 10.336,00 | Octavo 

Cepeda Logroño Jaime Enrique 7,14% 7.754,99 | Noveno 

Cepeda Logroño Eduardo Ramiro 10,70%| 11.618,51 | Décimo 

Cepeda Logroño Zoila Teresa 7,14% 7.754,99 | Décimo primero 

Cepeda Jácome Victor Hugo 9,52% | 10.336,00 | Décimo segundo 

Cepeda Logroño Manuel Edmundo 7,14% 7.754,99 | Décimo tercero 

TOTALES 100,00% | 108.539,95 
  

FECHA: 31-08-2011 

RESOLUCIONES: 

La Junta General Universal de Accionistas ha tomado las siguientes resoluciones: 

1. Los accionistas aprueban por unanimidad el informe presentado así como 
que se realice los trámites correspondientes en el Centro de Mediación y 
Arbitraje de la Cámara de Comercio de Ambato sobre el trámite del señor 
Pillapa. 

2. Los accionistas resuelven por unanimidad aprobar los Estados Financieros 
correspondientes al primer semestre del ejercicio económico de 2011. 

3. Los accionistas resuelven por unanimidad aprobar los Estados Financieros 
correspondientes al primer semestre del ejercicio económico de 2011. 

4. Aprueban por unanimidad que la Dirección de la empresa tome las 
decisiones necesarias para la implementación de las NIFFs. 
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FECHA: 26-11-2011 

RESOLUCION: La Junta General de Accionistas resuelve 

1. Los accionistas aprueba por unanimidad el Informe de gestión del señor 
Presidente durante su período estatutario. 

2. La Junta General de Accionistas resuelve por unanimidad aceptar el Informe 
de gestión del Gerente General por el período estatutario; así como resuelve 
por unanimidad que se cite a una reunión al Abogado Wilson López para 
tratar el juicio de la Propiedad Intelectual que se ha llevado a cabo en contra 

del señor Pillapa. 

3. La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, designar por 
reelección a los señores Doctor Ángel Ricardo Cepeda al cargo de Gerente 

General y al señor Economista Darko Mauricio Cepeda Reyes al cargo de 
Presidente. 

2.- EVALUACIÓN DE LA GESTIÓN ADMINISTRATIVA 

La gestión de los administradores al frente de la compañía durante el año terminado 
al 31 de diciembre del 2011se ha evaluado considerando los aspectos relevantes 

desde el punto de vista legal, financiero, laboral, societario y demás en los que se 
encuentra inmersa la empresa en el desarrollo de sus actividades. 

Desde el punto de vista laboral se observa que se mantiene en forma adecuada la 
situación contractual con los empleados, cumpliéndose como determina la ley en 

cuanto al pago de los beneficios sociales como son el décimo tercero, décimo cuarto, 
vacaciones, fondos de reserva y los correspondientes aportes al IESS, lo que permite 
tener seguridad y tranquilidad en la labor de los empleados y obreros. 

Analizando la situación tributaria, se ha revisado la declaraciones tanto del impuesto 
a la renta como del impuesto al valor agregado, por la calidad de agente de 
percepción y retención de impuestos que tiene la compañía, encontrando que se ha 
aplicado correctamente los porcentajes de retención a los proveedores de bienes y 
servicios así como los anticipos correspondientes, presentándose en las fechas 
determinadas la información requerida por el Servicio de Rentas Internas. 
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Sobre el control de los movimientos contables y financieros se observa que los 

administradores mantienen un control y revisión permanente puesto que es a través 
de su visto bueno que se realizan los mismos. 

Sobre el aspecto financiero debemos comentar que la compañía se mantiene de nivel 
de ventas que se han incrementado en relación al año anterior en aproximadamente 

el 10% sin embargo en contraposición de ello el costo de producción y ventas se 
incrementó considerablemente llegando a un 20% más del año anterior lo que no ha 
permitido lograr mejorar la rentabilidad, la misma que se encuentra en el 9% 
aproximadamente que es inferior en relación al año anterior en el 3%. 

Considero que afecta al resultado del año el inconveniente que se mantiene con la 
importación de la maquinaria inyectora de poliuretano de alta presión 1616 Krauss 
Mafei, para inyectar esponja inyectada, desde el mes de octubre del año anterior al 
ejercicio de análisis, que no ha permitido que entre en funcionamiento y proyectar 
mayores ventas y de nuevos productos, permaneciendo improductiva la inversión 
efectuada en esta máquina que además puede estar sufriendo deterioro, el valor al 31 
de diciembre es de US$ 109.775,60, por lo que los administradores deberán evaluar 
el costo — beneficio de dar una solución al respecto, para poder ingresar y producir 
con esta nueva maquinaria, 

Los administradores de la compañía según decisión de la Junta de Accionistas son 

los responsables de la implementación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIFs), cumpliendo con oportunidad las regulaciones y 
entrega de información a la Superintendencia de Compañías. 

3.- EVALUACIÓN CONTABLE Y CONTROL INTERNO 

La contabilidad en el presente ejercicio económico se llevó bajo las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el cierre del ejercicio económico, además 
por encontrarse la compañía en periodo de transición de la convergencia de NEC a 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NHFs), se ha procedido 
como corresponde a realizar las regulaciones contables que bajo esta nueva 
normativa se requiere al 1 de enero del 201 1,esto es con balances al 31 de diciembre 
del 2010, presentándose la conciliación patrimonial a esta fecha, quedando 
pendiente la conciliación patrimonial al cierre del año. 
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Se mantienen auxiliares para las cuentas que así lo requieren como son bancos, 
clientes, proveedores, activos fijos, retenciones de impuestos y otros, lo que facilita 

el control interno de las mismas y su evaluación en cuanto a la evolución que han 
tenido durante el año. 

Los recursos disponibles al cierre del año se presentan conciliados con los saldos 
que se detallan: 

Caja 304,47 

Banco Pichincha Cta, Cte. 38.103,38 

Banco Internacional Cta. Cte. 9.244,58 

Suman 47.652,43 

Las obligaciones por cobrar a los clientes de la empresa mantienen aún morosidad, 

por lo que debe aplicarse una política de recuperación, caso contrario se procederá 

progresivamente a la baja por el tiempo de vida transcurrido ya que luego de cinco 

años esta baja se considera como gasto deducible, y además al aplicar NIIFs la 
recomendación será de dar de baja estas obligaciones por la clara demostración de 
incobrabilidad, el detalle de estas cuentas por cobrar es como sigue 

Clientes año 2006 

Clientes año 2007 

Clientes año 2008 

Clientes año 2009 

Clientes año 2010 

2.163,22 

2.383,06 

1.275,00 

1.534,71 

6.180,42 

Se calculó la provisión para cuentas incobrables, aplicando el 1% sobre el saldo de 
los créditos comerciales concedidos en el año dando un valor de US$ 1.166,68 

Se tiene en anticipo proveedores valores que se han entregado en años anteriores y 
aún no se liquidan, por lo que debido al tiempo transcurrido se debe proceder a 
solicitar a los proveedores que se finiquiten las obligaciones, sus saldos al 31 de 
diciembre son como sigue 
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Anticipos del año 2009 5.527,00 

Anticipos del año 2010 12.074,66 

Anticipos del año 2011 9.081,45 

Suman 26.683,11 

Los activos fijos al 31 de diciembre, en el los que se incluyen los valores aplicados 
a la importación de la maquinaria que no ha entrado en funcionamiento, se presentan 
como sigue 

Terrenos 166.769,04 

Construcciones en Curso 42.632,23 

Maquinaria en Tránsito 122.868,49 

Libros y Manuales 300,00 

Equipo de Oficina 4.967,65 

Muebles y Enseres 6.377,93 

Maquinaria y Equipo 182.011,03 

Equipo y Licencias de Computación 11.970,81 

Materiales y Herramientas 8.550,11 

Vehículos 23.537,50 

Laboratorio 1.731,90 

(>) Depreciación Acumulada -107.242,01 

Suman: 464.474,68 
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El departamento contable elabora Hojas de Costos mensuales y una acumulativa 
anual, para el control y registro del costo de producción y por tanto el costo de 
ventas, el mismo que se concilia con los registros contables y con los balances al 
cierre del año. 

POLITICAS DE CONTROL INTERNO 

Las políticas de control interno que se aplican en la empresa considero son acertadas 
toda vez que están enfocadas a salvaguardar los recursos de la compañía como son 

las que se detallan: 
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Uso mínimo de cuentas corrientes, la empresa emplea dos cuentas corrientes para 
el control de sus movimientos financieros, lo que facilita su manejo, control, y, 

conciliación. 

Depósitos inmediatos e intactos, los depósitos que se efectúan en las cuentas 
corrientes de la compañía se realizan a través de transferencias y los demás en forma 
inmediata luego de su recepción, lo que evita riesgos por uso inadecuado de recursos 
líquidos. 

Seguros contra riesgos, la compañía mantiene pólizas de seguros para garantizar 
sus recursos financieros ante cualquier eventual caso fortuito que pueda poner en 
riesgo sus bienes. 

Empleo de equipos y sistemas informáticos, la compañía mantiene los equipos 
necesarios y el paquete contable denominado Safi que facilita el registro y control de 
los movimientos financieros. 

Separación de funciones incompatibles, al poseer el reglamento interno de la 
empresa y determinadas las funciones, se garantiza que cada empleado se 

responsabilice de cada actividad que efectúe a fin de evaluar su desempeño, y, en 
caso de negligencia, fijar políticas para corregir esta deficiencia. 

Uso de cuentas de control, este procedimiento permite a través de cuentas 
contables controlar los movimientos que se dan en consumo de recursos 
financieros, así como en obligaciones por cobrar y por pagar. 

COMENTARIO: Luego de la revisión practicada de los registros contables y 

estados financieros, debo manifestar que la contabilidad se está llevando 
correctamente y los anexos de varias cuentas se presentan conciliadas con los saldos 
contables, las declaraciones e información que debe entregarse a instituciones de 
control se lo ha hecho correctamente. 

4.- EVALUACIÓN FINANCIERA 

Al cierre del año se presenta una mayor participación de los accionistas de la 
empresa en el total de sus activos ya que posee el 77,83% que es superior en 1,43% 
frente al año anterior lo que refleja un crecimiento en su patrimonio individual de los 
accionistas frente al año anterior que fue del 76,40%. 
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El capital de trabajo refleja un índice de 2 puntos, que quiere decir que la empresa 

mantiene dos dólares de recursos a corto plazo para cubrir un dólar de deuda 
corriente, lo que demuestra que posee los recursos necesarios para cumplir con este 

tipo de obligaciones, por otra parte su liquidez inmediata refleja el 1,12 que 
demuestra que puede cumplir con las obligaciones inmediatas sin contratiempos. 

La rotación de inventarios ha mejorado en el presente año en relación al año anterior 
ya que se refleja que han rotado cada 87 días mientras que en el año anterior se lo 
realizó en 92 días, esto se ve reflejado en el incremento del volumen de ventas. 

La rentabilidad neta de la empresa ha disminuido del 12,10% del año anterior al 
9,14% de este año, observándose que el resultado de este impacto se da en el margen 

bruto de rentabilidad que disminuyó del 32,68% al 26,08% esto en 6,60%, lo que 

demuestra que el consumo o costo de los elementos que conforman el producto 
terminado se incrementó, sin modificarse en similares porcentajes las ventas. 

Por lo expuesto se deberá efectuar un mayor control en la obtención del costo de los 
productos terminados para proyectar mejores resultados. 

6.- CONCLUSIÓN Y OPINIÓN 

Como conclusión de nuestra actividad de revisión de los movimientos contables y 

financieros de la compañía, así como de la gestión administrativa al frente de la 

empresa, se observa que a pesar de mantener resultados menores al del año anterior 
en cuanto a su utilidad se refiere, la empresa está desenvolviéndose correctamente en 

procura de satisfacer a sus accionistas de manera cuantitativa y cualitativa sobre las 
inversiones que mantienen en la compañía, esperando que se dé solución definitiva 
el año que viene a la maquinaria importada que no ha podido entrar en operatividad 
para generar beneficios futuros, así como proyectar una mejor optimización del uso 
de los elementos del costo para mejorar el costo de producción y por tanto el costo 
de ventas, lo que repercutirá en la obtención de mejores resultados. 
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El presente Informe de Comisario Principal pongo a vuestra disposición y 
consideración, para su análisis y opinión correspondiente. 

     RECIBIDOR 3 
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ESTADOS FINANCIEROS 
COMPARATIVOS 
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CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

Al 31 de Diciembre del 2011 

ACTIVOS 2010 2011 

Caja Bancos 22.898,49 47.652,43 

Clientes 146.312,33 124.851,71 

Cuentas Por Cobrar 42.487,85 33.300,33 

Inventarios 187.358,44 163.235,40 

Otros Activos Corrientes 1.950,97 1.497,25 

Activos Fijos 463.070,79 464.474,68 

Total de Activos 864.078,87 835.011,80 

PASIVOS 

Proveedores 117.530,76 109.927,91 

Cuentas por Pagar 2.543,52 2.562,18 

Préstamos por Pagar 0,00 4.382,12 

Sueldos y eneficios por Pagar 40.128,43 39.295,12 

Impuestos por Pagar 41.091,29 26.187,65 

IESS por Pagar 2.632,08 2.757,32 

Total de Pasivos 203.926,08 185.112,30 

PATRIMONIO 

Capital Social 309.100,00 309.100,00 

Reservas 112.216,19 122.226,32 

Aportes Futura Capitalización 100.260,00 100.260,00 

Resultado de Ejercicios Anteriores 30.036,65 29.209,51 

Resultado del Ejercicio 108.539,95 89.103,67 

Total Patrimonio 660.152,79 649.899,50 

Total de Pasivos y Patrimonio 864.078,87 835.011,80 
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CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011 

INGRESOS 2010 2011 

Ventas 897.276,04 985.820,00 

Total de Ingresos 897.276,04 985.820,00 

Costo de Ventas 604.066,97 728.704,74 67,32% 

Utilidad Total en Ventas 293.209,07 257.115,26 32,68% 

GASTOS 

Gastos Administrativos 94.131,32 67.777,02 

Gastos de Ventas 9.038,99 33.207,81 

Gastos Financieros 538,56 3.641,44 

Total de Gastos 103.708,87 104.626,27 11,56% 

Utilidad Operacional 189.500,20 152.488,99 21,12% 

Ingresos no Operacionales 723,46 757,29 

Egresos no Operacionales 1.047,26 138,71 

Utilidad del Ejercicio 189.176,40 153.107,57 

15% Participación Trabajadores 28.376,46 22.966,14 

24% Impuesto a la Renta 40.199,99 30.040,15 

Reserva Legal 12.060,00 10.010,13 

Utilidad Neta del Ejercicio 108.539,95 90.091,15 

Salario Digno 0,00 987,48 

Utilidad Neta a Distribuir 108.539,95 89.103,67 12,10% 
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