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INFORME PE COMISARIO PRINCIPAL 

Dando cumplimiento con lo que establece el artículo 279 de la Ley de Compañías 

así como lo determinado en el Reglamento para la emisión de Informes de 
Comisarios, y demás disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías 
relacionadas a las atribuciones y obligaciones de los Comisarios, cumplo con hacer 

llegar el presente Informe de la gestión de control que se ha realizado durante el 
ejercicio económico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010, y 
que lo detallo a posteriormente. 

Previo al cierre de los registros contables y demás información relacionada al 
ejercicio 2009 se han realizado visitas de control y verificación de la información 
societaria, contable, financiera, tributaria y demás en la que se encuentra inmersa la 
compañía para determinar si las cifras presentadas en los estados financieros así 
como los resultados obtenidos son razonables. 

1.- EVALUACIÓN DE LA SITUACIÓN SOCTETARIA 

Al cierre del año la conformación del capital social de la compañía se presenta según 
el detalle que sigue 

  

ACCIONISTAS CAPITAL % 

Cepeda Logroño Manuel 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño Jorge 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño Eduardo 33.088,00 10,70% 

Cepeda Logroño Zoila 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño Jaime 22.084,00 7,14% 

Cepeda Logroño León 33.116,00 10,71% 

Cepeda Logroño Editha 22.084,00 7,14% 

Cepeda Jácome Víctor 29.436,00 9,52% 

Cepeda Jácome Tatiana 29.436,00 9,52% 

Cepeda Jácome Nélson 29.436,00 9,52% 

Cepeda Chimborazo Rolando 22.084,00 7,14% 

Cepeda Reyes Elvia 22.084,00 7,14% 

Total Capital Social 309.100,00  100,00% 
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Se ha evaluado la situación societaria, verificando los libros sociales como son el 

libro de accionistas, talonario de acciones, libro de actas y libro de expedientes, los 

cuales reflejan consistentemente que las decisiones de los accionistas se han acatado, 
además demuestran la conformación y propiedad de los accionistas del capital 

social. 

1.1. RESOLUCIONES DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

Durante el año 2010 se han realizado las Juntan Generales de Accionistas, las cuales 

se detallan juntamente con sus resoluciones: 

Fecha: 20-03-2010 y 22-03-2010 

Esta Junta General se realizó el 20, extendiéndose hasta el 22 de marzo debido a que 
se requirió efectuar algunas consultas, que obligó a postergarse, en las mismas se 

resolvió lo que sigue: 

Aprobar el Informe del Gerente General del año 2009 

Aprobar el Informe del Comisario Revisor del año 2009 
Aprobar el balance general, y estado de resultados del año 2009 
Distribuir los resultados del año 2009 según plan de pagos 

Fecha: 03-09-2010 

RESOLUCION: La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, 

aprobar el préstamo hipotecario en una Institución Financiera pero indicando que se 
deben tomar en cuenta las observaciones emitidas por los señores accionistas. Se 
dispone que se archive el informe en el expediente de la Junta. 

Estas resoluciones se han acatado y han permitido viabilizar la gestión de los 
administradores en el presente ejercicio económico 

2.- EVALUACIÓN DE LA GESTIÓN ADMINISTRATIVA 

La gestión de los administradores al frente de la compañía se ha enfocado en primer 
lugar desde el punto de vista del cumplimiento que se ha dado a las diferentes 
disposiciones reglamentarias sean del ámbito laboral, tributario, societario entre 
otras en las que se encuentra inmersa la empresa, observándose que se ha manejado 
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correctamente las relaciones contractuales con los empleados así como el 

cumplimiento de sus pagos sean éstos por remuneraciones o beneficios sociales. 

La compañía en su calidad de agente de percepción y retención de impuestos ha 

efectuado las retenciones y declaraciones en las condiciones y plazos que establece 
el Servicio de Rentas Internas lo que ha permitido evitar sanciones con intereses y 
multas por incumplimiento, además se ha presentado la información solicitada por 
esta institución de control con la debida oportunidad. 

Considerando el cumplimiento con disposiciones de la Superintendencia de 

Compañías se ha manifestado que se ha cumplido con las resoluciones de los 

accionistas así como con las disposiciones establecidas en la Ley de Compañías 
relacionadas a las sociedades anónimas. 

Con todas estas instituciones de control al igual que con el Tustre Municipio de 
Ambato se mantiene al día en el cumplimiento de pagos y obligaciones, por lo que el 
desarrollo de las actividades no ha tenido contratiempos. 

Por otra parte se ha efectuado una evaluación de la situación financiera sobre lo cual 
podemos manifestar que la empresa ha mejorado su nivel de ingresos y por tanto de 
resultados en relación al año anterior puesto que sus ventas se incrementaron en el 
14,33% esto es en el valor de US$ 112.474,76, que comparado con el 4,3% 

aproximadamente del incremento de la inflación, refleja que esto se dió no solo por 
precios sino también por volúmenes. 

En contraposición a ello, pero a favor de la empresa vemos que los costos 

únicamente subieron en un 6,02%, mientras que los gastos totales decrecieron en 

8.58% frente al año pasado, lo que demuestra que se dio un mayor control en el 
consumo de los elementos de producción así como en los gastos efectuados, en 

especial los gastos de ventas. 

Sin embargo de lo detallado, se ha presentado el inconveniente con la importación 

de la maquinaria inyectora de poliuretano de alta presión 1616 Krauss Mafei, para 
inyectar esponja inyectada, que al momento del traslado a la compañia sufrió golpes 
en el panel de control, aspecto que desde el mes de octubre aproximadamente no ha 

permitido que entre en funcionamiento y proyectar mayores ventas y de nuevos 
productos, permaneciendo improductiva la inversión efectuada en esta máquina por 
el valor de US$ 109.775,60, 
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Sobre este último aspecto deberán los administradores exigir una ágil solución y el 
resarcimiento de gastos a la empresa aseguradora, situación que podría darse para el 
primer trimestre del año 2011 

COMENTARIO: 

Durante el presente ejercicio económico la gestión de los administradores al frente 
de la compañía ha sido adecuada, debiendo proyectar diversificar la producción, por 

tanto deberán realizar los esfuerzos necesarios para en primer lugar poner en 

funcionamiento la maquinaria importada, y buscar un nicho de mercado para la 
nueva producción, esto permitirá mejorar los resultados del presente ejercicio. 

3.- EVALUACIÓN CONTABLE Y CONTROL INTERNO 

La contabilidad se ha llevado cumpliendo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y los principio contables que hasta el cierre del presente 

ejercicio así lo exige, debiendo proyectar la conversión a NUFSs para el año venidero. 

Sobre este aspecto durante el periodo de visitas se ha logrado ajustar varias cuentas 

que permitan estar preparados desde el punto de vista contable de mejor manera para 

afrontar la conversión de NEC a NITF. 

El sistema informático empleado denominado Safi para el procesamiento de la 

información financiera es útil, sin embargo habrá de proyectar efectuar el control y 

registro contable de la producción, lo cual se lleva utilizando el utilitario excel hasta 
el cierre del año en base a hojas de costos mensuales que se concilian con los 
registros contables y que al cierre del año se acumulan para la preparación de 

balances. 

Las cuentas de efectivo o equivalentes se presentan conciliadas al cierre del año y 

sus saldos son razonables 

Las obligaciones por cobrar a clientes presentan un valor total de US$ 150.515,37 

del cual el monto de US$ 7.725,85 corresponde a obligaciones por cobrar de años 
anteriores. esto es el 5,13% valor que sin ser alarmante deberá ser considerado para 
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CONTROL INTERNO 

Las políticas de control interno que se aplican en la empresa considero son acertadas 
toda vez que están enfocadas a salvaguardar los recursos de la compañía como son 
las que se detallan: 

Seguros contra riesgos, esto permite garantizar que los valores que se presentan en 
los activos de la compañía están garantizados, ya que ante cualquier riesgo sus 

montos permanecerán en balances con ligeras variaciones. 

Depósitos inmediatos e intactos, los depósitos que se efectúan en las cuentas de la 
compañía se realizan a través de transferencias y los demás en forma inmediata 

luego de su recepción, lo cual permite evitar riesgos sobre los recursos líquidos 
disponibles. 

Uso de cuentas de control, este procedimiento permite a través de cuentas 
contables controlar los movimientos que se dan en consumo de recursos 

financieros, así como en obligaciones por cobrar y por pagar. 

Separación de funciones incompatibles, permite a través de la determinación de 
funciones, establecer las responsabilidades para cada empleados a fin de evaluar su 
desempeño, y, en caso de negligencia, aplicar las medidas mas acertadas. 

COMENTARIO: Considero que la contabilidad se está llevando correctamente y 
presentando la información financiera con la debida oportunidad para la adecuada 

toma de decisiones, se presentan auxiliares para varias cuentas como son clientes, 

activos fijos, proveedores y costo de producción, lo que garantiza y da confiabilidad 

a las cifras presentadas en los estados financieros. 

4,- EVALUACIÓN FINANCIERA 

La situación patrimonial de la compañía presenta el 76,40% de propiedad de los 
accionistas del total de los activos, esta participación de los accionistas es inferior a 
la del año anterior en el 3.16%, originado básicamente en la obligación por pagar 
por la importación de la maquinaria, sin embargo de ello la capacidad en la toma de 
decisiones está direccionada a los accionistas quienes tienen la mayor participación 

del patrimonio. 
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aplicar medidas que viabilicen su recuperación, estas obligaciones se encuentran 
distribuidas por años de la siguiente manera: 

Año 2006 2.163,22 
Año 2007 2.383,06 
Año 2008 1.275,00 
Año 2009 1.904,57 

La provisión para cuentas incobrables se calculó como corresponde aplicando el 1% 
sobre el saldo de los créditos concedidos en el año y que al cierre del mismo no se 
han recuperado, su valor anual es de US$ 1.427,72 y el valor acumulado al 31 de 
diciembre es de US$ 4.203,04. 

Los activos fijos al cerrar el año se presentan como sigue 

DETALLE VALOR 

No depreciable 

Terrenos 166.769,04 

Maquinaria en Tránsito 109.775,60 

Construcciones en Curso 35.999,41 

Libros y Manuales 300,00 

Depreciables 

Muebles y Enseres 5.038,63 

Equipo de Oficina 4.967,65 

Equipos de Cómputo 11.962,45 

Maquinaria y Equipo 176.511,03 

Herramientas 8.550,11 

Vehículos 23.537,50 

Equipo de Laboratorio 1.370,90 

(-) Dep. Acumulada -81.711,53 

Total de Activos Fijos 463.070,79_ 

El valor de Maquinaria en Tránsito corresponde a la maquinaria importada que aún 

no entra en funcionamiento. 
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El capital de trabajo ha disminuido del 2,16 del año anterior al 1,97 de este año lo 
cual no afectará el desarrollo de las actividades a largo plazo, sin embargo al 
analizar el índice de liquidez que al cerrar este año es de 1,05 frente a 1,06 del año 
anterior puede generar algún inconveniente en cubrir sus obligaciones inmediatas 
como son el pago de materias primas y sueldos, originando la necesidad de obtener 

recursos externos que generaran costos financieros, 

La rentabilidad de la compañía en relación al total de activos se ha incrementado del 
8,13% al 12,56%, esto es en 4,44%, porcentaje que hubiese sido superior si la 

maquinaria que se importó entraba en funcionamiento, se observa además que el 
porcentaje de rentabilidad bruta se incrementó en 5,28% y la rentabilidad neta en 

ventas en el 4,65% que no es muy alentador si consideramos que la inflación fue del 
4,3%. 

La rotación de las ventas frente al activo total disminuyó del 1,09 al 1,04, esto es 

razonable toda vez que el valor del incremento de las ventas es superior al 

incremento en los activos por efecto en la compra de maguinaria nueva, este índice 
debe cambiar a medida que el activo que actualmente está improductivo, a futuro 
genere beneficios. 

6.- CONCLUSIÓN Y OPINIÓN 

Como conclusión de la revisión y evaluación de las actividades que se han 
desarrollado en el presente ejercicio económico debo manifestar que la gestión 

administrativa ha sido acertada puesto que se observa un crecimiento en los 
resultados positivos de la compañía así como de los activos lo que demuestra que los 
procedimientos de control de costos y ampliación de ventas dieron sus resultados, 
habrá sin embargo de lo manifestado de dar solución al problema de la inactividad 
de la maquinaria importada a fin de mejorar los resultados en el siguiente año. 

El presente Informe de Comisario Principal pongo a vuestra disposición y 
consideración para su análisisopinión correspondiente. 
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COMISARIO PRINCIPAL RECIBIDOR 3 

ING. NETAGA  AMDLAGZ 
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ACTIVOS 2009 2010 

Caja Bancos 13.092,86 22.898,49 

Clientes 105.868,52 146.312,33 

Cuentas Por Cobrar 35.531,23 47.487,85 

Inventarios 161.902,70 187.358,44 

Otros Activos Corrientes 920,12 1.950,97 

Activos Fijos 402.378,15 463.070,79 

Total de Activos 719.693,58 864.078,87 

PASIVOS 

Proveedores 57.906,87 117.530,76 

Cuentas por Pagar 39.546,32 2.543,52 

Sueldos y eneficios por Pagar 23.691,89 40.128,43 

Impuestos por Pagar 23.189,06 41.091,29 

IESS por Pagar 2.769,94 2.632,08 

Total de Pasivos 147.104,08 203.926,08 

PATRIMONIO 

Capital Social 217.332,00 309.100,00 

Reservas 100.156,18 112. 216,19 

Aportes Futura Capitalización 192.028,02 100.260,00 

Resultado de Ejercicios Anteriores 4.593,66 30.036,65 

Resultado del Ejercicio 58.479,64 108.539,95 

Total Patrimonio 572.589,50 660,152,79 

Totai de Pasivos y Pairimonio 719.6593,55 564.075.587 
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CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010 

INGRESOS 

Ventas 

Total de Ingresos 

Costo de Ventas 

Utilidad Total en Ventas 

GASTOS 

Gastos Administrativos 

Gastos de Ventas 

Gastos Financieros 

Total de Gastos 

Utilidad Operacional 

Ingresos no Operacionales 

Egresos no Operacionales 

Utilidad del Ejercicio 

Participación Trabajadores 

Impuesto a la Renta 

Reserva Legal 

Utilidad Neta del Ejercicio 

  

  

  

  

  

2009 2010 

784.801,28 897.276,04 

784.801,28 897.276,04 

569.774,41 604.066,97 

215.026,87 293.209,07 

70.052,08 94.131,32 

42.817,82 9.038,99 

568,78 538,56 

113.438,68 103.708,87 

101.588,19 189.500,20 

2.122,91 723,46 

1.138,45 1.047,26 

102.572,65 189.176,40 

15.556,67 28.376,46 

22.038,61 40.199,99 

6.497,73 12.060,00 

58.479,64 108.539,95 
  

  A AA A A 

112.474,76 

14,33% 

34.292,56 

6,02% 

1,36 

34,37% 

-78,829% 

-5,31% 

-8,58%



E
m
a
i
l
 

- 
a
t
e
(
Q
a
n
d
i
n
a
n
e
t
.
n
e
t
 

Re
gi
st
ro
 
Na
ci
on
al
: 

SC
 

31
5 

- 
D
N
C
 

10
8 

- 
SB
04
4 

Dr
. 
F
E
R
N
A
N
D
O
 
C
A
M
P
A
Ñ
A
 

L 
M
G
 

- 
A
U
D
I
T
O
R
E
S
 
E
X
T
E
R
N
O
S
 CEPOLFT INDUSTRIAL C. A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

  

CUENTAS 31-DCBRE-2009 [ 31-DCBRE-2010 [VARIACION 

de Efectivo 13 9 

105 40. 

Por Cobrar 35.531 

161 25.455,7 

Activos Corrientes 1 

otal de Activos 

PASIVOS 

eneficios 

otal de Pasivos 

PATRIMONIO 

Social 

Futura 1 

de Anteriores 

del 108.539 

otal Patrimonio 

otal de Pasivos y Patrimonio       
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E Ll | [ DO 
CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. o 

CALCULO DE E CIO 

; l 

DE LIQUIDEZ 

o i 2009 2010 

Solvencia Activo Corriente 317.315,43 2,16; —401.008,08 1,97 

o ] Pasivo Corriente 147.104,08 203.926,08 

l _IAANMAMMMAAA]AÁ —  _Á—————— _ _— _ _ ———eeeem— A —Á 

| A A 

¡Capital de Trabajo ¡ Activo Cte. - Pasivo Cte. - 170,211,35 | 197.082,00 ¿| 

Liquidez inmediata “Activo Corriente - Inventarios  155.412,73 1,06 213.649,64 2 105| 

y Pasivo Corriente 147.104,08 203.926,08 po] 
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DE SOLVENCIA 

Endeudamiento del Activo Pasivo Total 147.104,08 20%  203.926,08 ¡24% 

Activo Total 719.693,58 864.078,87 A 

Endeudamiento Patrimonial Pasivo Total | 1 147.104,08 26% | 203.926,08 31% 
Patrimonio 572.589,50 660.152,79 

L | 
¡Endeudamiento Activo Fijo ' Patrimonio 572.589,50 142%|  660.152,79 143% 

o | Activo Fijo Neto 402.378,15 463.070,79 

Apalancamiento Activo Total 719.693,58 126% 864.078,87 | 131% 
i Patrimonio 572.589,50 660.152,79 

- _ Patrimonio frente al Activo! | 79,56% 76,40% | 3,16% 
- | Pasivo frente al Activo 20,44% 23,60% 

Ñ                   
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DE GESTIÓN 

A | | 
| l 

Rotación del Activo Fijo | Ventas Netas 78480128 ' 195  897276,04 | 1,94 
| Activo Fijo Neto ¡ 402.378,15 |  463.070,79 ' 

| ; 

] O | | 
Rotación de Ventas o r Ventas Netas 734.801,28 1,09; 897.276,04 ¡ 1,04 

] Activo Total 719.693,58 ;  864.078,87 
| > | | 

qxI——_—_———— y | | 
| 

¡Periodo de Cobranza ¡ Ctas por Cobrar * 365 38.642.009,80 49,24' 53.404.000,45 ; 59,52, 
  

897.276,04 días Ventas Netas 784.801,28 días 

| 
' 

| 

: 
1 p | 
: ; 

  
  

  

  
  

130,5; 42.898.727,40 ' 229,0 
  

      

  

Dr
. 
F
E
R
N
A
N
D
O
 
C
A
M
P
A
Ñ
A
 

IL. 
M
G
 

- 
A
U
D
I
T
O
R
E
S
 
E
X
T
E
R
N
O
S
 

Re
gi
st
ro
 
Na
ci
on
al
: 

SC
 

31
5 

- 
D
N
C
 

10
8 

- 
SB
04
4 

  

  

  

  

    

  

    

              
Periodo de Pago Ctas por Pagar * 365 21.136.007,55 

| Inventarios 161.902,70 días | 187.358,44 | días -  _ _ _—_ E A A E 

— | 0 
Rotación de Inventarios Costo de Ventas 569.774,41 ; 3,731  604.066,97 | 3,46 

Promedio de Inventarios y 152.654,03 | 97,79; 174.630,57 | 105,52 
O i | | ] ¡ TN 

-- | A -] 
: ] 

Impacto Gtos. Admin. y Vtas. | Gtos. Adm. y Vtas. 112.869,90 14,4%; — 103.170,31 11,5% 

o 2 Ventas Netas 784.801,28 | 897.276,04 

[Impacto Gtos. Financieros Gastos Financieros 568,78 0,1% 538,56 | 0,1% 
Ventas Netas 784.801,28 897.276,04 |;         
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DE RENTABILIDAD 

| 
Rentabilidad Neta del Activo Utilidad Neta 58.479,64 8,13%! 108.53995 1 | 

Activo Total 719.693,58 864.078,87 

Vias Netas - Costo de Ventas| | 215.026,87 | 27,40%: 293,209.07 _ 5,28% 
o | Ventas Netas 784.801,28 .  897.276,04 

: é —_—_  _ _ _ PS 
Margen Operacional Utilidad Operacional 215.026,87 27,40%: 293,209,07 5,28% 

A Ventas Netas |  784.801,28 | 897.276,04 a 

- — AA 

Rentabilidad Neta de Ventas Utilidad Neta 58.479,64 7,45%,  108,539,95 | 465% 
Ventas Netas 784.801,28 897.276,04 
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