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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL 

En cumplimiento con lo dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías y lo 
establecido en el Reglamento emitido por la Superintendencia de Compañías para la 

emisión de Informes de Comisarios, en los cuales se determina las obligaciones y 
atribuciones de los Comisarios y los requisitos que éstos deben contener, 

respectivamente. 

Se ha procedido durante el ejercicio económico a efectuar revisiones periódicas de 

toda la información financiera, societaria, que los administradores de la empresa nos 
han facilitado, así como los Estados Financieros cortados en cada uno de los meses 

analizados, así como los emitidos al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente 

Estado de Resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de 
diciembre del 2009. 

Se realizó una evaluación del cumplimiento de disposiciones tributarias, laborales y 
demás en las que se encuentra inmersa la compañía, luego de lo cual, procedo a 

detallar el informe en las condiciones que se ha venido realizando. 

1.- SITUACIÓN SOCIETARIA - ADMINISTRATIVA 

La compañía en el año 2009 procedió a efectuar el aumento de capital según 

decisión de Junta General mediante la capitalización de las utilidades por el valor de 
US$ 91.742,17 y en numerario la cantidad de US$ 25,83, manteniéndose al cerrar el 

año el nuevo capital en la cantidad de US$ 309.100,00 inscribiendo como 
corresponde la respectiva escritura en el Registro Mercantil, el nuevo capital social 

se encuentra distribuido de la forma que se detalla posteriormente. 

Los libros sociales en lo que tiene que ver con el Libro de Acciones y Accionistas 
así como el Talonario de Acciones se encuentran actualizados con los datos de la 
nueva escritura de Aumento de Capital. 

Los demás libros sociales como son el Libro de Actas y el de Expedientes presentan 

todas las resoluciones que los accionistas han tomado a través de los diferentes 

temas tratados. 
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ACCIONISTAS CAPITAL ACCIONES % 

Cepeda Logroño Manuel 22.084,00 5.521 7,14% 

Cepeda Logroño Jorge 22.084,00 5.521 7,14% 

Cepeda Logroño Eduardo 33.088,00 8.272 10,70% 

Cepeda Logroño Zoila 22.084,00 5.521 7,14% 

Cepeda Logroño Jaime 22.084,00 5.521 7,14% 

Cepeda Logroño León 33.116,00 8.279 10,71% 

Cepeda Logroño Editha 22.084,00 5.521 7,14% 

Cepeda Jácome Victor 29.436,00 7.359 9,52% 

Cepeda Jácome Tatiana 29.436,00 7.359 9,52% 

Cepeda Jácome Nelson 29.436,00 7.359 9,52% 

Cepeda Chimborazo Rolando 22.084,00 5.521 7,14% 

Cepeda Reyes Elvia 22.084,00 5.521 7,14% 

Total Capital Social 309.100,00 77.275  100,00% 

1.1. RESOLUCIONES DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

Durante el año 2009 se han efectuado varias reuniones de Junta General de 

Accionistas, de las cuales se han tomado las siguientes resoluciones: 

FECHA DEL ACTA: 18 de abril del 2009 

RESOLUCIONES: 

RESOLUCION: La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, 
aprobar el informe correspondiente al ejercicio económico del año dos mil ocho, 

presentado por el señor Gerente General, pero indicando que se deben tomar en 

cuenta las observaciones emitidas por los señores accionistas. Se dispone que se 

archive el informe en el expediente de la Junta y que se remita una copia a 
Superintendencia de Compañías. 

RESOLUCIÓN: La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, 

aprobar el informe correspondiente al ejercicio económico del año dos mil ocho, 
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presentado por el Comisario Revisor, disponiéndose que la administración se acoja a 

las recomendaciones que constan en el informe, y que se remita un ejemplar a la 

Superintendencia de Compañías, conforme ordena la Ley. El informe que ha sido 

revisado se archivará en el expediente de esta Junta. 

RESOLUCIÓN: La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, 

aprobar el balance general, estado de resultados y anexos correspondientes al 
ejercicio económico del año dos mil ocho, disponiéndose que se presente la 

documentación a la Superintendencia de Compañías y al Servicio de Rentas 

Internas. El Señor Gerente General de la empresa deberá tomar en cuenta todas las 

observaciones emitidas durante la reunión. Se deja constancia de que no votan los 

administradores, por expresa prohibición de la Ley. 

RESOLUCIÓN: La Junta General de Accionistas resuelve, por unanimidad, que, 

una vez que se realicen las deducciones, pago de impuestos, el reparto del porcentaje 

de utilidades que les corresponde a los trabajadores, se proceda a recapitalizar el 

cien por ciento de las utilidades, de acuerdo a la normativa existente para el efecto 
por parte del S.R.I. El valor total a recapitalizar es de US$ 91.742,17 

RESOLUCIÓN.- La Junta de Accionistas resuelve, por unanimidad, aprobar el acta 
sin modificaciones. 

FECHA DEL ACTA: 15 de Agosto del 2009 

RESOLUCIONES: 

RESOLUCIÓN: El informe de Presidente presentado por el economista Mauricio 

Cepeda es aprobado por unanimidad. 

RESOLUCIÓN: El Informe de Gerente General presentado por el Doctor Angel 

Cepeda es aprobado por unanimidad. 

RESOLUCIÓN: La Junta Ordinaria de Accionistas resuelve, por unanimidad, 

aprobar el Informe Económico Semestral, correspondiente al primer semestre del 
año 2009. El Señor Gerente General de la empresa deberá tomar en cuenta todas las 

observaciones emitidas durante la reunión. 
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RESOLUCIÓN: Se aprueba por unanimidad ratificar el nombramiento de 

Comisario Revisor para con Cepolfi Industrial C. A. al Dr. Fernando Campaña 1., 
por el periodo estatutario de dos años. 

RESOLUCIÓN.- La Junta de Accionistas resuelve, por unanimidad, aprobar el acta 
sin modificaciones. 

2.- EVALUACIÓN DE LA GESTIÓN ADMINISTRATIVA 

La gestión administrativa se ha encaminado al cumplimiento de las resoluciones 
tomadas en Junta de Accionistas, en especial sobre el aumento de capital, por otra 
parte se ha cumplido con la instalación de la maquinaria importada la cual ha 
entrado en funcionamiento a partir del primer trimestre. Para lo cual se han realizado 
construcciones e instalaciones necesarias. 

La situación contractual con los empleados de la compañía es adecuada, sin 

embargo al menos en el departamento contable se requiere de una mayor delegación 
de funciones hacia todo el personal y de ser posible planificar rotación del personal 

de tal forma que todas las empleadas de este departamento estén en condiciones de 

efectuar cualquiera de las actividades de esta sección de la empresa. En la relación 
laboral con los empleados se deberá planificar el cargo que van a ocupar a largo 

plazo, para evitar situaciones como las originadas con la señorita auxiliar de 
contabilidad, quién al actuar como Contadora algunos meses se la afilió como tal, 

lógicamente con un sueldo superior al de auxiliar, aspecto que luego generaba 

dificultades para su corrección. 

Desde el punto de vista tributario se ha cumplido con los pagos con oportunidad en 

todos los meses, sin embargo, en el mes de Junio se paga en exceso el IVA por una 

importación por el valor de US$ 2.458,89, monto que se recomendó se reclame al 

Servicio de Rentas Internas a través del mecanismo de devolución por pago en 
exceso, para lo cual se dejó un escrito en el mes de Diciembre del 2009 que debió 

ser entregado al SRI para que éste proceda a la devolución de dicho valor, situación 
que hasta el mes de Marzo del 2010 no se ha dado. 

Se ha efectuado control de los movimientos contables, los mismos que en el primer 

trimestre presentaban situaciones erróneas que según el Departamento de 

Contabilidad se debían a que el sistema informático denominado Safi tenía fallas 

puesto que era de una versión anterior, subsanando este inconveniente mediante la 
adquisición de una nueva licencia del sistema, esta situación al cierre del año ya se 

ha corregido. 
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Por otra parte la gestión administrativa se ha preocupado en sobresalir de la crisis 
económica mundial que según Gerencia también le ha tocado afrontar a la 

compañía, toda vez que las industrias carroceras a las que les sirve con la venta de 

asientos han disminuido su producción en un 26% aproximadamente como se puede 

observar en el cuadro que se detalla a continuación sobre los datos que fueron 
proporcionados por secretaria a través de llamada telefónica a las empresas 

mencionadas. 

CLIENTES Año 2008 —Año2009  —Decremento 

Carrocerías Patricio Cepeda 58 36 -37,93% 

Cepeda Cía. Ltda. 118 113 -4,24% 

imce 82 51 -37,80% 

Suman 258 200 -22,48% 

Además de lo anterior la venta de esponjas se ha visto también disminuida ya que se 

ha dejado de atender a uno de los principales compradores como es el caso del señor 

Nelson Intriago, quien tuvo problemas en sus pagos. Todo lo anterior ha repercutido 

en que las ventas caigan en un 14% aproximadamente en relación al año anterior, 

originando por tanto una disminución de la utilidad en US$ 36.848,05 frente al año 

2008. 

Por otra parte se menciona que el problema en la baja de ventas también se da 

porque la competencia ha intentado imitar los productos de Cepolfi Industrial C. A. 

lógicamente a bajos costos, para lo cual ha visto la necesidad de patentarlos, 

haciéndose efectiva esta medida en los primeros meses del 2010. 

En el presente año se adquirió los lotes de terreno que se encontraban en 
arrendamiento mercantil por un valor de US$ 36.009,02, presentándose en la 

escritura de compra — venta por el valor de US$ 136.269,04, diferencia que se 

refleja en Aportes para Futura Capitalización por US$ 100.260,02 
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COMENTARIO: 

Considero que la gestión administrativa en el año 2009 fue acertada a pesar de los 

problemas que se han generado en el presente ejercicio económico, sin embargo 

considero que la compañía debe mantener independencia en sus proyecciones de 

ventas y no encontrarse cautiva a sus empresas relacionadas. 

3.- EVALUACIÓN CONTABLE Y CONTROL INTERNO 

La contabilidad se lleva en el sistema informático denominado Safi el mismo que ha 
sido actualizado de tal forma que facilite la declaración de impuestos, y, según el 
representante del sistema está adecuado para aplicar las NIF a futuro, lo que 
garantiza que se podrá usar a largo plazo, se espera que no se generen los problemas 
que se tuvo en los tres primeros meses del año. 

Las cuentas contables se presentan conciliadas con anexos como son Bancos, 

Clientes, Activos Fijos y las cuentas relacionadas con beneficios sociales e 
impuestos. 

Los activos fijos que posee la empresa se han depreciado como corresponde en los 

porcentajes establecidos por el Servicio de Rentas Internas como son: 

Maquinaria y Equipo 10% 

Vehículos 20% 

Muebles y Enseres 10% 

Equipo de Oficina 10% 
Equipo de Cómputo 33% 

Herramientas 10% 

Se presentan como activos fijos no depreciables los siguientes: 

Terrenos 166.769,04 

Construcciones en Curso 26.020,23 

Maquinaria en Tránsito 63.127,63 
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En el rubro de terrenos se presenta la compra de tres lotes que según la escritura de 

compra — venta corresponde al valor de US$ 136.269,04. 

Para el cálculo de la provisión para cuentas incobrables se aplicó el 1% sobre el 
saldo de los créditos comerciales otorgados en el año 2009 cuyo valor resultante fue 

de US$ 916,53. 

Se ha efectuado las declaraciones y pagos de los diferentes impuestos en los que está 

inmersa la compañía, presentándose un pago en exceso por US$ 2.458,89 por 
haberse declarado en más en el mes de Junio, y que se encuentra dentro del activo 
para su correspondiente reclamo, las demás cuentas se presentan así: 

Retención del 30% IVA 253,59 

Retención del 70% IVA 67,91 

Retención del 100% IVA 377.91 

Retenciones Impuesto Renta 447 20 

Se llevan hojas de costos mensuales que permiten controlar los consumos de los 
elementos del costo al cierre del año se deberá acumular para determinar el costo de 
producción y ventas. 

CONTROL INTERNO 

Se mantienen los procedimientos de control interno que salvaguardan los recursos 
de la compañía como son: 

Depósitos inmediatos e intactos, lo que garantiza la seguridad de los recursos 

líquidos disponibles frente a una eventualidad de riesgo de pérdida o mal uso. 

División de funciones y responsabilidades, se presentan bien definidas las funciones 

del personal, sin embargo considero aplicar procedimientos que permitan una 

rotación de personal para mejorar la realización de las actividades en un entorno 

global. 

Se mantienen cuentas de control que permite llevar un seguimiento de cómo se han 
realizado los movimientos financieros en especial de bancos, cartera, costos. 
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COMENTARIO: Mi criterio sobre las condiciones en las que se está llevando la 
contabilidad es que luego de haber sobrepasado los problemas de inicio de año en 
donde se dieron problemas con el sistema informático, se están llevando 

correctamente, conciliando las cuentas previo a la emisión de balances. 

4.- EVALUACIÓN FINANCIERA 

La compañía mantiene al cierre del año un capital de trabajo de US$ 207.774,63 

valor que es inferior en US$ 83.852,89 en relación al año 2008 en el que fue de US$ 
207.774,63, el índice de capital de trabajo nos refleja que en el año 2008 la empresa 

mantenía US$ 4,27 de recursos disponibles a corto plazo para cubrir las obligaciones 

corrientes, este indice baja en el año 2009 a US$ 2,90, valores que en los dos casos 
es alto toda vez que sería recomendable mantener un índice de 2 hasta 1,5 de activos 

corrientes por cada dólar de pasivo corriente, lo que permitirá hacer uso del dinero 
que se mantiene inactivo. 

La liquidez inmediata también ha disminuido en el año 2009 de 2,66 a 1,42 lo que 

refleja que la compañía en el presente año casi a la par con las necesidades de 

recursos puesto que el índice recomendable es mantener US$ 1 de activos 

eminentemente líquidos frente a US$ 1 de deuda inmediatamente exigible, pero 
esperando que la rotación de cobranzas sea adecuada, caso contrario se podría tener 

inconvenientes en los pagos mensuales, ya que según las cifras del balance al cierre 
del año se requiere de aproximadamente US$ 9.200 para cubrir los gastos operativos 

administrativos en cada mes. 

El apalancamiento financiero refleja que los accionistas son propietarios del 84,93% 
del total de activos, éste indice es superior al del año anterior en 1,43%, 

originándose en gran parte por la reinversión de utilidades y su capitalización por el 

valor de US$ 91.768,00 y por la rentabilidad que se generó en la compra de los tres 

lotes de terreno por US$ 100.260,02 que se mantiene registrado como Aportes para 

Futura Capitalización. 

El periodo de cobranzas se ha mejorado de 68 días en el año anterior frente a 49 días 

en el presente año, sin embargo en contraposición a esto el periodo de pago también 
disminuyó de 196 días el año anterior a 130 días este año. 

La rotación de los inventarios se ha mejorado, ya que el año anterior se mantenía 
stocks para aproximadamente tres meses, mientras que este año se mantiene para 
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 aproximadamente siete días, habrá que tener cuidado de no tener problemas de 

desabastecimiento. 

La rentabilidad neta en ventas ha disminuido del 16,11% a 13,96% esto es 2,15% 

esto se da básicamente por el decrecimiento en las ventas las cuales bajaron en el 

15,78% en relación al año 2009 esto es en la cantidad de US$ 123.848,76, por otra 

parte se observa que la rentabilidad sobre la inversión total esto es sobre el total de 
activos ha bajado del 27,05% al 15,07%, puesto que a pesar de haber incrementado 
en maquinaria y equipo el valor US$ 87.713,69 aún no se ha tenido los resultados 
deseados que permitan mejorar la producción, las ventas y por tanto la rentabilidad. 

6.- CONCLUSIÓN Y OPINIÓN 

Habiendo concluido con la revisión de la información societaria, financiera y demás 
información complementaria que nos ha proporcionado la administración de la 
compañía debo manifestar que los libros sociales se están llevando como 
corresponde, y, que la contabilidad presenta correctamente los datos así como los 

estados financieros los cuales reflejan razonablemente la situación financiera y los 
resultados del ejercicio comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009 

Espero que el siguiente año la rentabilidad de la empresa mejore a fin de satisfacer 
las expectativas de los accionistas frente a su inversión. 

Pongo a vuestra disposición y consideración el presente Informe de Comisario 
Principal para su análisis correspondiente. 
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ACTIVOS 2008 2009 

Caja 458.74 905.02 

Bancos 39,846.49 12,152.00 

Clientes 169,822.34 105,868.52 

Cuentas Por Cobrar 11,538.07 35,531.23 

Inventarios 143,405.36 161,902.70 

Otros Activos Corrientes 15,830.10 920.12 

Activos Fijos 160,141.92 409,368.35 

Total de Activos 541,043.02 726,647.94 

PASIVOS 

Proveedores 77,020.51 57,906.87 

Cuentas por Pagar 1,145.28 39,546.32 

Sueldos y eneficios por Pagar 8,251.41 8,135.22 

Impuestos por Pagar 949.29 1,146.61 

IESS por Pagar 1,907.09 2,769.94 

Total de Pasivos 89,273.58 109,504.96 

PATRIMONIO 

Capital Social 217,332.00 309,100.00 

Reservas 83,464.88 93,658.45 

Aportes Futura Capitalización 0.00 100,260.02 

Resultado de Ejercicios Anteriores 4,593.66 4,593.66 

Resultado del Ejercicio 146,378.90 109,530.85 

Total Patrimonio 451,769.44 617,142.98 

Total de Pasivos y Patrimonio 541,043.02 726,647.94 
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CEPOLFI INDUSTRIAL C. A. 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2009 

INGRESOS 

Ventas 

Total de Ingresos 

Costo de Ventas 

Utilidad Total en Ventas 

GASTOS 

Gastos Administrativos 

Gastos de Ventas 

Gastos Financieros 

Total de Gastos 

Utilidad Operacional 

Ingresos no Operacionales 

Egresos no Operacionales 

Utilidad del Ejercicio 

  

  

  

  

2008 2009 

908,618.04 784,769.28 

908,618.04 784,769.28 

647,962.53 569,774.41 

260,655.51 214,994.87 

64,844.43 63,061.88 

2,955.33 42,817.82 

511.74 568.78 

68,311.50 106,448.48 

192,344.01 108,546.39 

942.81 2,122.91 

46,907.92 1,138.45 

146,378.90 109,530.85 
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o CEPOLFI INDUSTRIAL CA... O] 
Lo | CALCULO DE INDICES FINANCIEROS _ 

] 
j ] | 

DE LIQUIDEZ 
E] | 2008 2009 

Solvencia | Activo Corriente | 380,901.10 4.27 317,279.59 2.90 
| Pasivo Corriente | 89,273.58 109,504.96 

Capital de Trabajo Activo Cte. - Pasivo Cte. E 291,627.52 207,774.63 

lo | 
Liquidez inmediata Activo Corriente - Inventarios 237,495.74 2.66 155,376.89 1.42 

Pasivo Corriente 89,273.58 | 109,504.96 

- | a 
DE SOLVENCIA 

| l J 

Endeudamiento del Activo Pasivo Total o 89,273.58 17% 109,504.96 15% 

Activo Total 541,043.02 726,647.94 

Endeudamiento Patrimonial Pasivo Total 89,273.58 20%| 109,504.96 18% 

Patrimonio 451,769.44 617,142.98 

Endeudamiento Activo Fijo Patrimonio 451,769.44 282% 617,142.98 151% 

Activo Fijo Neto 160,141.92 409,368.35   
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| O E == E 
¡Apalancamiento Activo Total | S41.043.02 | 120% 726,647.94 118%| 3 
o Patrimonio | 451,769.44 617,14298 = 
| | [ A ] Z 
o _| Patrimonio frente al Activo, |. 83.50% | 84,93% | -1.43% S y 

| Pasivo frente al Activo | 16.50% [15.07% 7003 
yQqQPTT-- ooo I »Q 

IO | | L | : 
| | A DE 

DE GESTIÓN Eg 
| A L | | > E Y 
| , 20 

¡Rotación del Activo Fijo | Ventas Netas 908,618.04 5.67 784,769.28 1.92 SB z 
| Activo Fijo Neto | 160,141.92 | 409,368.35 2 y 5 z 

A A Ho | 7» 

| b | 305” 
Rotación de Ventas | Ventas Netas | 908,618.04 | 1.68, 784,769.28 1.08 ES 

| Activo Total || 541,043.02 726,647.94 SEA 
50» ¡q(__—_— T O — 2:88 

Periodo de Cobranza Ctas por Cobrar * 365 | | 61,985,154.10 |  68.22| 38,642,009.80 | 49.24 S 3 = 
Ml Ventas Netas | 908,618.04 días 784,769.28 días S E 
o 7 S yu 

| Q o YU 

Ñ | p 5 E S 
Periodo de Pago |__ Ctas por Pagar* 365___ | 28,112,486.15 196.0 21,136,007.55 | 130.5 S = 

| Inventarios | 143,405.36 | días | 161,902.70 | días =, z 

E | 7 3 5 
Rotación de Inventarios [ Costo de Ventas || 647,962.53 | 424 569,774.41 61.61 8 
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Promedio de Inventarios | 152,654.03 | 85.99 9,248.67 | 5.9247 Eo. A a Si | 3 
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l | L — ] A e 

Impacto Gtos. Admin. y Vtas. | Gtos. Adm. yVtas. | 67,799.76 7.5%| 105,879.70 | 13.5% sn 
o] Ventas Netas 908,618.04 | | 784,769.28 | 2 y 

Do 
i | _ | 2 

Impacto Gtos. Financieros Gastos Financieros | 51174 | 01% 568.78 ¡ 01% 2 z 

Ventas Netas 908,618.04 784,769.28 | 57 Zz 
+ E 1 SES 

L 1] A zo 

L i SS DE RENTABILIDAD SER 

7 == E s553 
Rentabilidad Neta del Activo Utilidad Neta 146,378.90 | 27.05% 109,530.85 15.07% CS 

Activo Total | 541,043.02 | | 726,647.94 | 320” 
=> pr 1 | — | SE ZE 

| : E 7 Los 

Margen Bruto Vtas Netas - Costo de Ventas | | 260,655.51 | 28.69%, 214,994.87 27.40% S O S z 

Ventas Netas 908,618.04 | 784,769.28 | = 089 
po 7 3 2 3 

NS > t O 

Lo | | + | Sm É 
Margen Operacional Utilidad Operacional 260,655.51 | 28.69%| 214,994.87 27.40% 330 

Ventas Netas || 908,618.04 | | 784,769.28 5 

E , —— 7 3 
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