INFORME DEL COMISARIO REVISOR

DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Periodo Fiscal 2015

A los Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES:

En mi calidad de Comisario Revisor de DAYMSA DE LOS ANDES S.A, basado en
las disposiciones legales vigentes y para dar cumplimiento al mandato de la Junta
General de Accionistas, me permito poner en su conocimiento mi informe y
analisis respecto a la evolucion de las cifras constantes en los Estados
Financieros cortados al 31 de Diciembre del afio 2015; puestos a su conocimiento
por la Administracion.

Segin lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compafias y a la Resolucion 92-
1-4-3-0014, procedi ha realizar las verificaciones y analisis que consideré
pertinentes, por lo cual puedo afirmar que los Libros Sociales, Actas, Estados
Financieros y demas documentos, procesos y controles de la Compafiia estan
correctamente llevados, elaborados e implementados.

Como resultado de la evaluacion realizada, verifiqué que la Administracion dio

cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi
como las resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas y el Directorio.

La Compafila DAYMSA DE LOS ANDES S A AGRIANDES, al momento cuenta
con un total de diez Accionistas (1 de nacionalidad espafiola y 9 de nacionalidad
ecuatoriana, de los cuales B son personas naturales y dos son personas juridicas).

Durante el afo 2015, la administracion de la Compafila cumplié puntualmente con
todas sus obligaciones tributarias, laborales y societarias

En el afo 2015 el Directorio se reunidé 2 veces, cumpliendo el requerimiento del
Estatuto Social de la Compafiia que dispone que durante el afio se realicen
minimo dos reuniones de Directorio.

. Basado en la informacion proporcionada por la Administracion, puedo manifestar
. Que los procedimientos de control intemo implementados por la Administracion




son adecuados y le permiten minimizar los riesgos a los que esta expuesta la
Compafiia, asi como tener un control eficiente de sus operaciones, ademads de
que permanentemente esta en un proceso de mejora y fortalecimiento de sus
controles.

Los estados financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para PYMES (NIIF para PYMES) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros corresponden a los saldos
contables y presentan en su conjunto en forma razonable |a situacién financiera de
DAYMSA DE LOS ANDES S A

Comentarios sobre el Balance General y Estado de Resultados

Los Activos Totales cerraron en $ 2'961.369,07, lo que significa un crecimiento
frente al afio anterior de 12%, siendo conformado principalmente por las siguientes
cuentas:

El Activo Corriente que decrecié un 5%, cerrando el afio en $§ 2'304.226,36; sus
principales cuentas son:

El Activo Disponible que totalizé $ 89.681,16, mostrando una disminucion
importante frente al afio anterior de 84%.

El Activo Exigible que aumenta 4%, evidenciandose un incremento en las cuentas
por cobrar a Clientes, las cuales suben un 3% (Pasan de $ 1'181.53087 a §
1'219.642,32).

El Activo Realizable - Inventarios, muestra una pequefia variacién de 1% frente al
afo anterior al bajar de $ 834.378,18 a $ 822.007.80; el mismo que estd
compuesto principalmente por las cuentas: Sustratos Importados, Nutricionales y
Fitoprotectores.

El Activo Fijo tuvo un importante incremento de 185% durante el aflo 2015; este
crecimiento se debid principaimente a dos razones claramente identificables: el
crecimiento de la cuenta Vehiculos destinados a Ventas, cuenta que aumentd en
58%, al crecer de $ 140.951,86 a § 222.244,10; y la adquisicion de un terreno en
Parque Industrial localizado en la Parroguia de Santa Rosa, terreno que registra
valor de § 362.333,60.




La Compafila mantiene un Capital de Trabajo de $ 1'571.025,00; inferior en un 2%
al afio anterior. La relacion de Capital de Trabajo frente a las Ventas Netas, se
incrementa respecto al anterior, ya que pasé de 51% a 53%.

El Indice de Liquidez fue 3,14, es decir que la Compafiia dispone de 3,14 dblares
de Activo Comiente por cada doblar de Pasivo Comente; si a este Indice le
restamos los Activos Realizables (Inventarios) obtenemos un indicador de 2,02
(Prueba Acida).

La Cartera de Crédito a Clientes roté 2,45 veces en el affo. Durante el afio pasado,
la cartera permanecié 147 dias en promedio, 12 dias méas que el afio anterior.

Los Inventarios rotaron 2,05 veces durante el anho, permaneciendo 175 dias en
promedio), indicador que disminuye frente al afo anterior que fue de 2,30.

El plazo en promedio de los proveedores fue de 93 dias, mostrando una
disminucion frente al afio pasado que fue de 118 dias, evidenciandose una
tendencia a la baja desde el afio 2013, afo en el que dicho plazo promedio estuvo
en 177 dias.

De lo anterior se puede establecer que el Ciclo Financiero se incrementt al pasar
de 173 dias en el 2014 a 230 dias en el 2015.

Los Pasivos lotales presentan un saldo de § 1'053.730,19. Si los comparamos con
los del 2014, vemos un crecimiento del 12%.

Del andlisis, se observa que el Pasivo Corriente registra un saldo de $ 733.200,98,
lo que representa un decrecimiento del 10%; dentro del cual, la cuenta
Proveedores baja un 31%, la cuenta Sueldos y Beneficios disminuye un 3%, la
cuenta Impuestos por Pagar baja un 7% y la cuenta Obligaciones Financieras se
incrementa en un 307%, al pasarde $ 39.7373,46a $ 161.689,92.

El Pasivo a Largo Plazo se incrementa en 163% al pasar de $ 121.691,19a §
320.528,21, debido a un incremento de $ 190.914,80 en la cuenta Obligaciones
Financieras y de $ 7.923,22 en la cuenta Provisiones Sociales.

Los Pasivos de la Compafia representan un 38% de los Actives. La Deuda o
Corto Plazo representa un 70% del Total Pasivos y las Obligaciones con
Instituciones Financieras un 41%.

El Patrimonio aumenta su valor respecto al afo 2014 en un 12%, es decir se
Acrementd de $ 1705.633,31a $ 1'907.638,88.

A cuenta de Reserva Facultativa muestra un importante incremento del 22%
tante el afic 2015, al pasar de $ 817.796,54 el afio 2014 a § 995.504,56.




La Compafiila presenta en su Balance General una Utilidad final después de
impuestos y reserva Legal de $§ 201.892,61; inferior en un 4% respecto a la
generada durante el afio 2014,

Al cierre del afio, los Ingresos Totales Netos ascendieron a la cantidad de $
3'010.636,70, de los cuales el rubro mas representativo correspondié a Ventas
Netas, las que totalizaron $2'982.346.36; una baja frente al afio 2014 de un 5%,
generado principaimente por una disminucién del 5% en las ventas de
Nutricionales DAYMSA: linea que representd en el 2015 un 65% de las ventas
totales de la Compafiia, porcentaje similar al del afio 2014,

Se observa también una disminucion del 5% en las ventas de Sustratos Klasmann.

Considero importante resaltar que las ventas de la linea de Sustratos y
Nutricionales en conjunto, representaron un 90% del total de ventas netas de la

Compafila.
Del total de Ingresos, las Ventas Totales Netas representaron un 99,06%
La cuenta Ingresos no Operacionales evidencia una disminucion de 33%.

El costo de Ventas en relacion a las Ventas Netas, baja respecto al afio anterior
del 61% al 57%.

En cuanto al Costo, si analizamos las principales lineas de negocio, apreciamos
una disminucion del Costo de Ventas en Sustratos de 65% al 58% y en la linea de
Nutricionales de 58% a 55%.

El porcentaje de Utilidad Bruta en la linea de Sustratos se incrementd del 35% al
41% en el 2015; y en la linea de Nutricionales del 42% al 45%.

La relacién de Gastos de Administracion frente a las Ventas Netas se incrementan
porcentualmente frente al afo 2014 al pasar de 12,80% a 15,50%

Los Gastos de Ventas representaron un 17,30% de las Ventas Netas, una relacién
mayor a la del afo 2014 que fue de 16,3%.

Los Gastos Financieros representaron un 0,80% de las Ventas.

La suma de Costos y Gastos representd un 91% de las Ventas Netas; porcentaje
similar al afio 2014.

El Resultado del Periodo antes de deducir el 15% Participacion Trabajadores e
\ Impuesto a la Renta, fue de $ 309.770.38. Luego de realizada la Conciliacién




Tributaria, el Impuesto a la Renta del Periodo asciende a la cantidad de §
61.412,22

El resultado, luego de deducir los valores antes indicados, fue de § 201.892,61;
valor que representa una disminucion del 4% respecto al afio 2014

El Resultado del Ejercicio permitié alcanzar un rendimiento del 6,8% respecto a las
Ventas Netas (ROS); un 7% de rendimiento del Activo (ROA) y un rendimiento del

Patrimonio de 11% (ROE).

Como complemento al presente informe y para mejor informacién de los sefiores
Accionistas, me permito incluir un anexo que contiene un analisis comparativo de
los Estados Financieros de los afios 2014 y 2015; asi como un Resumen Ejecutivo
con algunas cifras e indicadores financieros y su evolucion anual, documentos que
fueron la base para la preparacion del presente informe.

Antes de concluir este informe sefiores Accionistas, deseo dejar constancia de mi
agmdaci ento a todos ustedes y a la Gerencia General por la confianza y
bn brindada para el cumplimiento de mis funciones, asi como para la

. h del presente informe.

de Marzo del 2016




DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Balance General Comparativo
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DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOD




DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Resumen Ejecutivo e Indices Financieros
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