INFORME DE COMISARIO REVISOR

DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Periodo Fiscal 2014

A los Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES:

Conforme a lo establecidoc en el Art. 279 de la Ley de Compafias y a la
Resolucion 92-1-4-3-0014, en mi calidad de Comisario Revisor de DAYMSA DE
LOS ANDES S.A. - AGRIANDES, y basado en las disposiciones legales vigentes y
para dar cumplimiento al mandato de la Junta General de Accionistas, me permito
poner en su conocimiento mi informe y analisis respecto a la evolucion de las
cifras presentadas en los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre de| afio
2014 y puestas a su conocimiento por la Administracion; para ello procedi ha
realizar las verificaciones y analisis que consideré necesario, luego de lo cual
puedo afirmar que los Libros Sociales, Actas, Estados Financieros y demas
documentos, procesos y controles de la Compania estan correctamente llevados,
elaborados e implementados.

Como resultado de la evaluacion realizada, constaté que la Administracion ha
dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes,
asi como las resoluciones tomadas por la Junta General y el Directorio.

DAYMSA DE LOS ANDES S.A - AGRIANDES, al momento cuenta con un total de
diez Accionistas (1 de nacionalidad espanola y 9 de nacionalidad ecuatoriana, de
los cuales 8 son personas naturales y uno es persona juridica).

En el transcurso del ano 2014, la administracion de DAYMSA DE LOS ANDES
S.A. AGRIANDES, dio oportuno cumplimiento a todas sus obligaciones tributarias,
laborales y societarias.

Durante el afio 2014 el Directorio se reunio 2 veces, cumpliendo el requerimiento
del Estatuto Social de la Compaifiia que dispone que durante el afo se realicen
minimo dos reuniones de Directorio.

De la informacion proporcionada por la Administracion, puede manifestar que los

procedimientos de control interno implementados por la Administracion son



adecuados y le permiten minimizar los riesgos a los que esta expuesta la
Compania, asi como tener un control eficiente de sus operaciones; ademas de
que permanentemente esta en un proceso de mejora y fortalecimiento de sus
controles.

Los estados financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES).

Las cifras presentadas en los Estados Financieros corresponden a los saldos
contables y presentan en su conjunto en forma razonable la situacion financiera de
DAYMSA DE LOS ANDES S .A., AGRIANDES.

Comentarios sobre el Balance General y Estado de Resultados

Los Activos Totales cerraron en $ 2'644.565,89, lo que significa un crecimiento
frente al ano anterior de 2%, el cual esta compuesto principalmente por:

El Activo Corriente que disminuyé un 3%, cerrando el ano en $ 2'416.804,75;
cuyas principales cuentas son:

El Activo Disponible que totalizo $ 247.236,34, mostrando un decrecimiento frente
al ano anterior de 20%.

El Activo Exigible disminuye en 5%, la reduccién de su cuenta mas importante:
Cuentas por Cobrar a Clientes, fue de 4% al pasar de $ 1'227.866,19 a $
1'181.530,87.

El Activo Realizable - Inventarios, crece 2% al pasar de $§ 817.87186 a $
834.378,18; el cual esta formado principalmente por las cuentas: Sustratos
Importados, Nutricionales, Fitoprotectores e Importaciones en Transito.

El Activo Fijo se incrementd durante el aio 2014 en un 117%; este crecimiento se
debio principalmente al crecimiento de las cuenta "Vehiculos Ventas" y "Vehiculos
Administracion”’, las que crecieron en 51% y 100% respectivamente.

La Compania mantiene un Capital de Trabajo de $ 1'604.615; superior en un 11%
al ano anterior. La relacion del Capital de Trabajo frente a las Ventas se
incrementa respecto al 2013 al pasar de 49% a 51%.

A cerrar el 2014, el Indice de Liquidez fue 2,98; es decir que la Compania dispone
\\de 2,98 dolares de Activo Corriente por cada dolar de Pasivo Corriente; si a este



Indice le restamos los Activos Realizables (Inventarios) obtenemos un indicador
de 1.95 (Prueba Acida).

L.a Cartera de Crédito a Clientes roté 2,67 veces en el ano; indice equivalente a
135 dias; mejorando en 15 dias frente al afio 2013.

l.os Inventarios rotaron 2,30 veces durante el ano, permaneciendo 157 dias en
promedio), indicador que disminuye frente al 2013 en 15 dias.

El plazo promedio de los proveedores fue de 118 dias, evidenciandose una
importante reduccion frente al ano 2013 que fue de 177 dias.

De lo anterior se puede establecer que el Ciclo Financiero se vio afectado al
incrementarse de 144 dias en el 2013 a 173 dias en el 2013.

L.os Pasivos totales presentan un saldo de $ 938.932,58. Si los comparamos con
los del 2013, vemos un decrecimiento del 13%.

Del analisis se observa que el Pasivo Corriente registra un saldo de $ 812.190,24,
lo que representa una disminucion del 22%; dentro del cual principalmente se
observa que la cuenta Proveedores baja un 26%, la cuenta Sueldos y Beneficios
disminuye un 18%, la cuenta Impuestos por Pagar se reduce en un 14% y la
cuenta Obligaciones Financieras crece 46% al pasar de $ 27.17239 a §
39.737 46.

El Pasivo a Largo Plazo se incrementa en 197% al pasar de $ 41.000,78 a $
121.691,19, debido a un incremento de $ 53.857,76 en la cuenta Obligaciones
Financieras y de $ 26.832,65 en la cuenta Provisiones Sociales.

Los Pasivos de la Compania representan un 36% de los Activos. La Deuda a
Corto Plazo representa un 87% del Total Pasivos y las Obligaciones con
Instituciones Financieras un 13%.

Al igual que el aio anterior, el Patrimonio aumenta su valor respecto al ano 2013
en un 13%, es decir paso de $ 1'506.626,48 $ 1'705.633,31.

La Compafia presenta en su Balance General una Utilidad final después de
impuestos de $ 210.705,20; lo que representa un 18% menos que la generada
durante el aro 2013,

Los Ingresos Totales Netos ascendieron a la cantidad de $ 3'197.707 99, de los
cuales el rubro mas representativo correspondio a Ventas Netas, las que
_ totalizaron $3'155.587 61; un incremento frente al afno 2013 del 7%, generado
. principalmente por un aumento neto del 23% en las ventas de Sustratos
\, Klassmann, mientras que las ventas de Nutricionales DAYMSA presentan una



pequena disminucion del 1%, linea que representd en el 2014 un 65% de las
ventas totales de la Compaiiia, porcentaje que en el 2013 fue de 70%.

Es importante resaltar que las ventas de la linea de Sustratos y Nutricionales en
conjunto, representaron un 90% del total de ventas netas de la compainia.

Del total de Ingresos, las Ventas Totales Netas representaron un 98,68%
La cuenta Ingresos no Operacionales evidencia un aumento de 52%.

El costo de Ventas respecto a las Ventas Netas, se incrementa durante el 2014, al
pasar de 58% a 61%.

Respecto al costo, si analizamos las principales lineas de negocio, apreciamos un
incremento del costo de ventas en la linea de Nutricionales Daymsa de 55% al
58%, mientras que en la linea de Sustratos se mantiene en 65%.

El porcentaje de Utilidad Bruta en la linea de Nutricionales bajé del 45% en el
2013 al 42% en el 2014; y en la linea de Sustratos se mantuvo estable en 35%.

Los Gastos de Administracion frente a las Ventas Netas bajan porcentualmente
frente al ano 2013 y representan un 12,8% de las mismas.

Los Gastos de Ventas representaron un 16,3% de las Ventas Netas, una relacion
mayor a la del ano 2013 que fue de 15%.

Los Gastos Financieros representaron un 0,40% de las Ventas.

El total de Costos y Gastos totalizd un 91% de las Ventas Netas; 3 puntos
porcentuales mas que en el 2013,

El Resultado del Periodo antes de deducir el 15% Participacion Trabajadores e
Impuesto a la Renta, fue de $ 327.762,90. Luego de realizada la Conciliacion
Tributaria, el Impuesto a la Renta del Periodo asciende a la cantidad de $
64.480,76,

El Resultado del Ejercicio, luego de deducir los valores antes indicados, fue de $
210.705,20; valor que representa una disminucion del 18% respecto al afio 2013.

El Resultado del Ejercicio permitio alcanzar un rendimiento del 6, 7% respecto a las
Ventas Netas (ROS); un 8% de rendimiento comparado con el Activo (ROA) y un
rendimiento del Patrimonio de 12% (ROE).

Como complemento al presente informe y para mejor informacion de los sefores
\ Accionistas, me permito adjuntar un anexo gue contiene un analisis comparativo



de los Estados Financieros de los anos 2013 y 2014; al igual que un Resumen
Ejecutivo con algunas cifras e indicadores financieros y su evolucion anual;
documentos que fueron la base para la elaboracion del presente informe.

Para concluir este informe deseo ratificar mi agradecimiento a todos ustedes
senores Accionistas, asi como a la Administracion de DAYMSA DE LOS ANDES
S.A. AGRI ‘ DES, por la confianza y colaboracion brindada para el cumplimiento
de mis funcignes, asi como para la elaboracion del presente informe.

Ambato, |12 de Marzo del 2015

Alvaro Darquea’ Sevilla
Comisario Revisor
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DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Balance General Comparativo

2013 2014 Variacién Ya
ACTIVO 2589.756,87 |  2.644.565,89 |  54.809,02 | 2%
Activo Corriente N 2.485.739,05 | 2.416.804,75| -68.934,30 |  -3%
Dlsponlbre 30868634 | 24723634 | -61.450,00| -20%
Ca;a 2.080,00 2.380,00 300,00 14%
| Bancos e Inversiones Temporales 30660634 | 744 856,34 61.750,00 | -20%
Exighle | B 1.188.287,14 | 6017904 | 5%
~ Clientes N o 1.181 530,87 || 4%
- Clas_ por Cobrar Empleadios - Prést, al Personal 940, - 275302 5%
" Diras cusntas por Cobrar 274611 51254 B1%
- Cuentas de Dificil Cobro 3546313 1057866 | -24.884.47 | -70%
) Provns:ﬂn_Cugntas lncabrables -20,599, 72 -7.077.95 13.521,77 | -88%
Reauzable B17.871.86 834 378,18 16.5086,32 2%
‘Tnveniario Sustratos Importados 136862 58 B4 48666 | -823759Z| -60%
" Inventario Nutricionales TapgZesz B | 418659 7B| 1396762 3%
[ Trventatio Bandejas de Propagacion = - | 100%
Inventario Fitoprotectores B1.097.72 150.419,17 £69.321.45| 85%
“Inventario en Consig. Nutricionales y Sustrato 1521141 2263323| 742182 49%
+ Inventario Invernadero ' S 2 | N
Inventario insumos y Productos Orgamcos - - 100%
_Importaciones en Transito 182.007,99 | 100.179,34 | 8.171,35 4%
UInventario Material Publicitaie N UL TM00%
Impuesios - Retenciones 68.348,89 13184054 | 5348156 34%
Gaslos Prepagados -Anticipos ™~~~ 7 1 q2.41588 | 15.052.55 263687 21%
Activo Fijo (Neto) '402.806,01 |  222.822,95| 120.016,94 | 117%
" Equipe de Oficina 3.772,39 3,058,277 42| -19%
- Muebles y Enseres 2.354.21 1.882.85 471,36 -20%
“Vehlculos Ventas 8321193 | 14085186 47'739,93 51%
“Vehieulo Administracion 7420715 7420715 | 100%
-Equipo de Computa. 3 46_:ﬁ' | 272282 Td4EE| 2%
Activo Diferide . "4938,19 | 493819 | 100%
“Impuesto Diferido Activo . - 493819  493879| 100%
Otros Activos 1.211,81 - -1.211,81 | -100%
PASIVO - " 1.083.130,39 | ' 938.932,58 | 14419781 | -13%
Pasivo | Corrianle - 1.042.129,61 812.190,24 |  -229.939,37 <22%4
- Proveedores ~ B47.6B8,55 629.78156 | -217.906,89| -26%
o Suel'aoe.“y Beneficios - 7828646 | 6422949 | 1408697 | -18%
 Prestaciones Sociales ©0.011,08 9792 27 781.21 9%,
“impuestos por Pagar 7996979 | 68.649.46 | 1132033 | -14%
. Obligaciones Financieras 27.172.39 39737 46 1256507 | 46%
Antl:;ipos o - B - o H06%
| Oltas Cuentas por Pagar 1,38 - -1.36 | -100%
Pasivo a Largo Plazo " 41.000,78 121.691,19 8089041 | 197%
: Obligaciones Financieras 25.456.75 79.314.51 5385776 | 212%
- Provisiones Sociales 1554403 | 4237668 | 26.832B85| 173%
'lmpuasto Diferido Pasivo ) - 5.051,15| 5.051,15| 100%
PATRIMONIO 1.506.626,48 |  1.705.633,31| 199.00683 | 13%
{Capital Social 0o 0600 soodoood| 0 - 0%
' Reserva Faclitativa 587 314,89 B17.79654 | 23048185| 39%
"Reserva Legal - 66.869.87 9247894 | 2580007 | 38%
Resultados Ejercicios Anleriores N 1189837 -11.89837 | 100%
[ Apartes para Futura Capitalizacion = - = 100%
+Res. Acum, Adopcion NIiF primera vez - 384900 0 -3.849.00 N - 0%
" Otro Res. Integral: Estimacion Clientes Dificil Cobro - - - 100%
* Resulfados del Perlodo” | TzssosnTZ|  210.705, '2'0 4538552 | -18%
| 2589.75687 | 264456589 | 5480902 2%




DAYMSA DE LOS ANDES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

- AGRIANDES

2013 2014 Variacion %

[INGRESOS 2.078.878,12| 3.197.707,99|  218.820.87 | 74

Ventas Netas o §§§1 15881 | 3.155.587,61|  204.428,80 Tl

Sus!ratos Klassmann Dei[man ST T T Bp278E B0 | 100444855 | 20165885 25%

< (-] Descuentos y Devoluciones en Susiratos 154.323,33 206 374,47 -51.051,14 33%

. Sustratos Kiassmann Deiiman (Neto) "64B.466,27 |  799.075.08| = 150.608.81 239

Nutncmnales DAYMSA 2 830.325,58 277946363 -50,861.95 “2%

(- ) Bescuentos y Devolucionss en Nuirictonales T -755 72582  -733.e2411 21.801.71 3%

_ Nutricionales DAYMSA (Neto) | 207459976 | 204553952  -20.060,24 | %)

~ Bahdges de Bropagecion bl T O e il 5%

~Ventas Varias - 390,00 80.00 310,00 -78%

"Filoprotectores 24658470 33225305 ~ B5668.35 35%

“T(-) Desduantos y Devoludiones an Fitaproiaciores “{a.881.02 2736004 | 247892 13%

i___- ) Otros Descuentos y Devolucionas . - 100%

Descuento en Compras R - - - 100'_'/«

Ingmsos no Operacionales 27.719,31 42,120,38 14.401,07 52%

Ingresos y Setvicios Varios — 2771831 3242088 440007 [ 6%

Apdrtes DAYMSA o o “10.000,00 T 10.000,00 | 100%

“Ingreso por Diferencial Cambiario’ = S S 100%

Total Ingresos 297887812 | 3497.707.99| 21882987 | 7%

EGRESOS '2.582.012,90 2.869.945,09 277.932,19 11%

Costo de Ventas T1719.663.36 | 1.917.186,42|  197.522.76 11%|

- Sustratos Klassmann Deilman 423641,02 521,402.42 87.761,40 23%

~ Nutricionales 1447 476,36 1184147 65| 3666829 3%

| Bandejas de Propagacitn h o e - 100%

' r"rluproiecmres a8 54288 21163605 ' 63_'09".'1,'0?' ' 0%

Varlos S ' ' E 100%

I.Imidadarutaan\lentas 1259214.76 1230521.8? ' 2‘i.3ﬂ7,11| - 2%

‘Gastos de Administracion 7 77| 7 383.599,04| 40493047 | @ 1133143 3%)

 (GBaslos de Personal 23584699 23287569 397130 2%

“Gastos Generales 74.898,78 72.149264 270614 4%

“ Serviclos Varios 7278017 B5.911 .44 13.131.27 18%

' Amarhzqmonesy ‘Depreciaciones 807340 1395070 T AsTiE0 | sa%

Gastos de Venta 44275244 |  514.328,71 71.576,27 16%a

‘Gaslos Personal de Ventas 23914845 | 27550344  36.353,98 15%

(Gaslos Generales de Venta y Depreciacion 20360298 | 23882527 3522229 7%

‘Gastos Financieros 6.673,40 11.235,95 4.562,55 68%

Intereses Bancarios - 451142 930255 479113 06%

 Servicios Bancarios y Otros 2.161.98 - 1.833.40 -22858|  -11%

Gastos no Operacionales ©29.324 66 2226384 |  -7.06082| @ -24%

‘ Perdida por Diferenclal Camblario T340,14 | T 1.546,47 1.30633 |  384%

‘ Provisiones y Ajuste Inventario 15.49557 | 2.265.17 -13.230,40 -B5%

' Impuesto Salida de Divisas 1323008 | 17.447 .97 421699 | 2%

OtTDS Gasios no Operacmnales i | (R 257_9? B 904,23 - 6‘1625 251”/1!

Total Gastos 872.3490,54 952.758,97 80.400,43 9%

Total Costos y Gastos 259201290 | 2.869.94500 |  277.932,19 1%

Resultado antes de 15% P. T. e Impuestos  386.865,22 327.762,90 -59.102.32|  -15%]

15% Participacion Trabajadores 58.029.78 49164, 44 -B.865,34 -15%)

'Resultado antes de Impuestos -  328.83544| 27850846 |  -50.236,98 -15%

Impuesto alaRenta 7274472 64 480,76 -8.263,96 RTLA
aigaien Bt — """ ~ L% g 4 e 8.203,9

‘Resultado del Ejercicio 256.080,72 '210.705,20 -45,385,52 8%

. | () 10% Reserva Legal 25.609.07 21 41177 -4,197,30 -16%

..} Utilidad a Dispoesicién de los Accionistas - 230.481.,65 ©189.29343| -41]'1'8'8,"22 -18%)




Anexo

DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Resumen Ejecutivo e Indices Financieros
2013 2014 Variacion | %
Principales Cuentas: B
Total Activos 2589757 | 2644566| 54808| 2% |
Activo Corriente - | 2485739 | 2.416.805 -58:934 | -3% |
Inventarios N | 817.872| 834.378 16:506 [ 2%
_i’:’[’a?PaQJgs“ - ) 1. 083_1'36' 938933 | -1441198 [ -13%
Patrimonio i 1506, 626 1705633 __‘___199 007 | 13%
Palrlmonio Promede 1.276. 305 | 1606 130 | 329.825 | 28%
Venlas Nelas ) e 2951 159, 3 155,588 | 204.429| 7%
Ingresos Tota!es - R 2.978.878 __3 197 708 | 218830 7%
CostodeVentas | 1719663 | 1917186 197.523 | 11%
Total Gastos | sr23s0| ‘es2759|  s80408| 9%
Gasios do Adminstragien 77| asases | aoaseo|  113%1| 3%
GastosdeVemta | 442752 514329] 71576/ 16%
Total Coslos v Gaslos - Z 592 013 | 2,869,045 277.932 | 1%
Resuliaqto dei Pariado N . . | __25§.(_J_B1- 210,705 -45.386 | 18%
[Indices: - B R
Indice de Liquidez 2,39 2,98 0,59 | 25%
Prueba Acida ) 160 195 0,35 | 22%
Rotacién de la Cartera B - 2.40 267 o027 1%
Dias en Carlera - | 150 135 | -15dias [-10%
Rotacion del Inventario - 210 230 020 9%
Dias en tnventano B . 171 157 -i5diss | -8%
Dias en Proveedores _ 177 18| -58dias | -33%
Ciclo Financiero -(-Dias Cartera + Inv. - f—‘rov&ed.) 144 173 30dias 21%
Capital de Trabajp | 1443609 1.604615| 161.005 | 11%
:Cap:lal de Trabajo. !"\-!énlas Nelas - [ 49%__“__ . ____51%___ 19% 4%
Endeudamiento (Total Pasivos / Activo Total) | e | sew | 6% |
Deuda Corto Plazo / Tolal Pasivos . | esw | 8% | 97%
Deuda Fnsl Fenam:lerasf‘l‘otal Paswos | 5% 13% 7.8%
Apalancammnto (Total Pasms!?alnmanio) N o . 72% | 55% | 18, 8%
Ventas Netas / ingresas 88.07% 98.68% -0.4%
Ventas Netas DAYMSA / Ventas Netas | 7% | 65% -5,5%
Ventas Netas KLASMANN | Ventas Netas | 2% | 2% | 33%
Ventas Netas DAYMSA Y KLASMANN / Vias Netas | @2% 9% | -21%
Costo de Venlas / Ventas Netas 58% 61% 2_‘_.5"_15
Costo de Ventas Sustratos / Ventas Netas | esw | esw | 04w
Costo de Ventas Nutricionales / Ventas Netas 55% 58% 2, 6%

Utilidad Bruta Sustratos S . | 38% [ 3% | 9%
Utilidad Bruta Nuirrmnnalas | 48% 4?% | -28%
Tolal Gastos / Ventas Netas 30% _ 30% } 0.6%
_ Gastos de Administracion / Ventas Netas ' 133% | 128% | -05%

_ Gaslos de Ventas / Ventas Netas | 1s0% | 163% | 13%

- Gasros Fmancaerosflfenras Neras 02% o 94%- | 01 1% soe]
Tolal Costos y Gaslos fVemas Netas | BB% ' 91% 13 1% i ||
% de Impuesto a la Ren!a Pagado 22 12% 23 14% 1, 0%
Resuﬂado del Periodo / Ventas Na!as (ROSJ I - ?% | 87 -2,0%
Resultado del PeriodoIPammomo Promedia - B 20% 1. 13% e -B 9% .
ROA 10% 8% -1.9%
) % | 2w | %




