INFORME DEL COMISARIO REVISOR

DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Periodo Fiscal 2011

A los Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaiia
DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES:

En mi calidad de Comisario Revisor de DAYMSA DE LOS ANDES S.A., basado en
las disposiciones legales vigentes y para dar cumplimiento al mandato de la Junta
General de Accionistas, me permito poner en su conocimiento mi informe y
analisis respecto a la evolucion de las cifras constantes en los Estados
Financieros cortados al 31 de Diciembre del afto 2011; puestos a su conocimiento
por la Administracion.

Conforme a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y a la
Resolucién 92-1-4-3-0014, he procedido ha realizar las verificaciones y analisis
que he considerado pertinentes, por lo cual puedo afirmar que los Libros Sociales,
Actas, Estados Financieros y demas documentos, procesos y controles de la
Compaiiia estan correctamente llevados, elaborados e implementados.

Como resultado de la evaluacién realizada, he verificado que la Administracion ha
dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes,
asi como las resoluciones tomadas por la Junta General y el Directorio.

DAYMSA DE LOS ANDES S.A. al momento cuenta con un total de once
Accionistas (10 de nacionalidad ecuatoriana y uno de nacionalidad espaiiola); no
se registra variaciones en su ndmero, ni en sus participaciones durante el afo
2011.

Durante todo el periodo, la administracién de la Compariia cumplié puntualmente
con todas sus obligaciones tributarias, laborales y societarias.

Durante el transcurso del afio 2011 el Directorio se reuni¢ 2 veces, cumpliendo el
requerimiento del Estatuto Social de la Compariia que dispone que durante el afio
e realicen dos reuniones de Directorio como minimo.




Los procedimienios y normas de control interno implementadas por la
Administracién son adecuadas y le permiten minimizar los riesgos a los que esta
expuesta la Compariia, asi como tener un control eficiente de sus operaciones;
ademas de que permanente esta en un proceso de mejora y fortalecimiento de sus
controles.

La compariia mantiene sus registros contables en dolares Americanos y de
acuerdo a las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC), vigentes al 31 de
diciembre del 2011.

Daymsa de los Andes ha dado cumplimiento a toda la normativa legal referente a
la aplicacion de las normas NIIF, enviando a la Superintendencia de Compafiias la
documentacion requerida por este organismo de control. El afio 2011 fue el afio de
transicion y a partir del 1 de enero del 2012 deberad lievar su contabilidad
basandose en lo que disponen dichas normas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se los registré en délares, aplicando el
tipo de cambio a la fecha de la transaccién. La cotizacién de cierre al 31 de
diciembre del 2011 fue de 1,2942 dblares Americanos por cada Euro.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros corresponden a los saldos
contables y presentan en su conjunto en forma razonable la situacién financiera de
DAYMSA DE LOS ANDES S.A.

Comentarios sobre el Balance General y Estado de Resultados

Los Activos Totales cerraron en $ 1'916.759,44, lo que significa un crecimiento
frente al afio anterior de 17% y esta conformado principalmente por las siguientes
cuentas:

Activo Corriente, que crecié un 18%, cerrando el afio en $ 1'787.991,80; cuyas
principales cuentas son:

Activo Exigible que aumenta 29%; evidenciandose un importante incremento en
las cuentas por cobrar a Clientes, las cuales suben un 28% (Pasan de $
744.289 .45 a $ 949.580,21).

RECWEINND Y Y

30 AR 2T ) e

- .!" . g ‘(



Activo Realizable - Inventarios, crece 12% al subir de $ 580.101,43 a $
649.337,70; el mismo que estd compuesto principalmente por las cuentas:
Sustratos Importados, Nutricionales, Fitoprotectores e Importaciones en Transito.

Los Activos Fijos se incrementaron durante el afio 2011 en un 11%; este
crecimiento se debid principalmente al crecimiento de la cuenta Vehiculos, la que
se incrementd en 12%.

La Compaiia mantiene un Capital de Trabajo de $ 946.456,00; superior en un
21% al del afio 2010. La relaciéon del Capital de Trabajo frente a las Ventas se
mantiene relativamente estable respecto al anterior, ya que pasé de 39% a 40%.

El Indice de Liquidez fue 2,12; es decir que la Compania dispone de 2,12 délares
de Activo Corriente por cada dolar de Pasivo Corriente; si a este Indice le
restamos los Activos Realizables (Inventarios) obtenemos un indicador de 1.35
(Prueba Acida).

La Cartera de Crédito a Clientes rotd 2,47 veces en el afio. Durante el afio pasado,
la cartera permaneci6é 146 dias en promedio, 12 dias mas que el afio 2010.

Los Inventarios rotaron 2,09 veces durante el afio (permanencia de 172 dias en
promedio), indicador muy similar al del 2010 que fue de 2,04.

El plazo en promedio de los proveedores fue de 181 dias, igual que el afio 2010.

De lo anterior se puede establecer que el Ciclo Financiero se deterior6 al pasar de
128 dias en el 2010 a 136 dias en el 2011, un incremento de 8 dias.

Los Pasivos totales presentan un saldo de $ 870.775,45. Si los comparamos con
los del 2010, vemos un crecimiento del 14%.

Del analisis se observa que el Pasivo Corriente registra un saldo de $ 841.535,92,
lo que representa un aumento del 15%; dentro del cual, la cuenta Proveedores
crece un 15%, la cuenta Sueldos y Beneficios crece un 66%, la cuenta Impuestos
por Pagar se incrementa en un 95% y la cuenta Obligaciones Financieras
disminuye un 45%.

El Pasivo a Largo Plazo disminuye un 13%.

Los Pasivos de la Compaiia representan un 45% de los Activos. La Deuda a
Corto Plazo representa un 97% del Total Pasivos y las Obligaciones con

Instituciones Financieras un 8%.
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Al igual que el afo anterior, el Patrimonio aumenta su valor respecto al afio 2010
en un 21%, es decir se incrementé de $ 867.826,85 a $ 1'045.983,99.

La Companfia presenta en su Balance General una Utilidad final después de
impuestos y reserva Legal de § 160.341,43; superior en un 68% respecto a la
generada durante el afio 2010.

Los Ingresos Totales Netos ascendieron a la cantidad de $ 2'367.543,51, de los
cuales el rubro mas representativo correspondié a Ventas Netas, las que
totalizaron $2'348.239,35; un incremento frente al afio 2010 de un 17%, generado
principaimente por un aumento neto del 19% en las ventas de Nutricionales
DAYMSA; linea que generoé en el 2011 un 69% de las ventas totales de la
Compania, porcentaje que en el 2010 fue de 68%.

Se observa ademas una pequefia disminucién del 1% en las ventas de Sustratos
Klasmann.

Es importante resaltar que las ventas de la linea de Sustratos y de Nutricionales
en conjunto, representaron un 95% del total de ventas netas de la compaiiia.

Del total de Ingresos, las Ventas Totales Netas representaron un 99,18%
La cuenta Ingresos no Operacionales evidencia una disminucién de 2%.

El costo de Ventas respecio a las Ventas Netas, vuelve a disminuir en
comparacion al 2010, pasa de 59% a 58%.

Si analizamos las principales lineas de negocio, apreciamos una disminucion del
costo de ventas en Sustratos de 57% al 56% y en ia linea Nutricionales de 59% ai
58%.

El porcentaje de Utilidad Bruta en la linea de Sustratos subié del 43% en el 2010
al 44% en el 2011; y en la linea de Nutricionales subi6 del 41% al 42%.

Los Gastos de Administracion frente a las Ventas Netas se mantienen estables
porcentualmente frente al afio 2010 y representan un 14% de ellas.

Los Gastos de Venta representaron un 16,5% de las Ventas Netas, una relacién
inferior a la del afio 2010 que fue de 17,9%.

El rubro Gastos Financieros represento un 0,30% de las Ventas.




La suma de Costos y Gastos totalizé un 89% de las Ventas Netas; 4 puntos
porcentuales menos que el 2010.

Ef Resultado del Periodo antes de deducir el 15% Participacién Trabajadores e
Impuesto a la Renta, fue de $ 276.046,62. Luego de realizada la Conciliacion
Tributaria vemos que el Impuesto a la Renta del Periodo asciende a la cantidad de
$ 56.482,49.

El resultado, luego de deducir los valores antes indicados, fue de $ 178.157,14;
valor que representa un importante incremento del 68% respecto al afio 2010.

El Resultado del Ejercicio permitié alcanzar un rendimiento del 7,6% respecto a las
Ventas Netas (ROS); un 9% de rendimiento del Activo (ROA) y un rendimiento
sobre el Patrimonio de! 17% (ROE).

Como complemento al presente informe, me permito incluir un anexo que contiene
un andlisis comparativo de los Estados Financieros de los afios 2010 y 2011, asi
como un Resumen Ejecutivo con algunas cifras e indices financieros y su
evolucion; documentos que fueron la base para la preparacion de este informe.

Antes de concluir, deseo ratificar mi agradecimiento a todos ustedes sefiores
Accsonlsta y ala Admlnlstracnon por la confianza y coIaborac;on brlndada para el

Alvar Sevilla
Comisario Revisor
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DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Balance General Comparativo

2010 2011 Variacién %
1.634.208,69 1.916.759,44 282.550,75
1 517.398,50 1 787.991,80 270.593,30
175 728 1 152 287, 09' [ TIB3.437 63 -1

‘Exigible
205.290,76 ;
287044

" Bocumentos por Cobrar """ " |
(-} Provisién Cuentas Incobrables

impuestos - Retenciones T ] 29,768 46 ) 43.06907 ] 133
Gastos Prepagaci"cjs - Anticipos 9.528 38 11.453,35

Activo Fijo (Neto) ~ ' 115.400,03 127.555,83 12.155,80 11%)
{ Equipo de Oficina 5.200,68 5.200,52 -0,16 0%
‘MueblesyEnseres ... 488630f  320707]  -105923| -24%

rovéedores I 596 734 14
Sueldos'y Beneficios 3204651 B3
"Prestaciones Sociales 3.414,06 . \
‘ Impuestos por Pagar 3184850 82.127,03 3027853 95%
. Obligaciones Financieras TB83TT 38 3745583 -30.624 55| -45%
 Anticipos - - - 100%

" '{Otras Cuentas porPagar 18g74 | 10,00 -149.74 1 -94%

PATRIMONIO e 867.826 85| 1.045.983,89 | 178457,14|  21%

95.440,62 18034143 64.900,81 |

Total Pasivo y Patrimonio 15320889 191675044 | 28256075 17%




DAYMSA DE LOS ANDES S.A. AGRIANDES
T 7 UTESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

2010 2011 Variacion %

(INGRESOS | 2026.74224| 236754351  340801,27|  17%
©2.007.026,69 34823935 | 344212, ss"'

‘| Bandejas de Propagacién T 325955 482012 260,59 38%
T De Invernadero (Filones) N . 100%
Productos Varios (Fitoprotectores 2010) 35.149,89 122.952,75 87.802,86 250%
Comisiones Ganadas Klassmann -

_{ { -} Otros Descuentos y Devoluciones

| Descuento en Compras
Ingresos no Operacionales

|Ingrescsy Servicios Varios |

202674224

| TotalIngresos

Costo de Ventas TiUAB4AS05 80 1. 360 087, 80 176, 582,00 15%)
Sustratos Klassmann Deilman 346.785,79 341.746 60 -5.039,19 -1%
Nutricionales T 796.050,14 93341920 137369061 17%

Bandejas de Propagacion 2.188,01 3.401,50 1.213,49 55%

| Productos Varios (Fitoprotectores 2010) | 39.48186|  81.316,26 41 834 40_ 0%
""""""""" Varios - 20424208241 00%

0.760,86 |
2551528
TBEAZS A6 | R O0058 [ 6%
5827238 B

Gastosde Personal ]
Gastos Generales
Serwclos Varios~

GastosdeVenta . . . o 389539701 ' 388.00661]  2847681( 8%

‘Gastos Personal de Ventas™ T {78 630,65 | B 559 87 4.689,02 3%
Gastos Generales de Venta y Depreciacion 182.999,05 206.606,84 23.607,79 13%)|

‘Gastos Finangieres T 1768052 | 7 B0Y5,14 966538  -55%
' 63%8aal

160%
1222%

P 118.848,20
‘18% Participacién Trabajadores TT4T406 69 1T 8T A3 T 78%)
| Resultado anies de impusstos 133.618,66 234.639,63 101.020,97 76%
Impuesto a la Renta i 27.573,53 ""56.482 49 T
Resultado del Ejercicio 178.157,14
{-) 10% Reserva Legal
deios Accionistas™ | @s.
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Anexo

DAYMSA DE LOS ANDES S.A. - AGRIANDES
Resumen Ejecutivo e Indices Financieros

2010 2011 Variacion Ya

Principales Cuentas:

0| 282851 f 17%
270593 | 18%

Activo Corriente

Inventarlos

] e
Fauimonio 7 e | i oasea | 178 157 21%
Fatrimenio Promedio 814.804 | 956.905[ 142.101] 17%
Ventas Netas 2007027 2.348.239 341 213 17%
77777777 osTotaIes T
o de Ventas_.

Total Gastes
Gastos de Administ
Gastos de Venta )
Total Costos ¥ Gastos
Resultadodel Periodo

367.544 | 3408011 17%
1380088 | 175582 | 15%

'_ 731400 48371 7%

388.007 | 28477 8%

2001497 | 2219531 12%

| 7857|7212 -68%

e e i easas .- 12 dias ERTTIT
Rotacién del inventaric 2,04 200]  005] 3%
Dias en Inventario 176 172 -4 dias -3%
‘Dias en Proveedores N I L1 181 Odlas 0%
CIClO Flnanmero (Dfas Cartera + Inv Proveed ) 128 36 8 dias 6% )
Capltal de Trabajo ) 161, 638'
Capital de Trabajo IVenlas Netas -
Endeudamlento {(Total Pasavos !Actlvo Total)
Deuda Cor!o Plazo / Total Paswos

Deuda lnst Fmanmeras | Toda) Pasivos |
Apaiancamiento (Total Pasivos / Patrimonio)
Vén{as Netas / Ingresos

as DAYMSA / Ventas Netas
KLASMANN ! Ventas Netas
Ventas Netas DAYMSA Y KLASMANN f Vtas Netas T 98% . 95% 33%

Uhhdad Bruta Sustraios

Ut!lldad Bruta Nutricionales
Total Gaslos / Ventas Netas
Gast‘os de Admrmsb'acrdn / Ventas Netas

os% | "Toaw | eew ]

Total Costos y Gastos I Ventas Netas

% de Impueslo ala Renla Pagado
Resultado del F’eriodo /Ventas Netas (ROS)
Resultado der Perfodo 7 Pairlmomo Promedlo
[ROA_




