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OPERACIONES

La Compania MAQUINARIA NARANJO VASCONEZ MAQUINAVA SA, fue constituda en la
Republica ded Fevador mediante esenituea piblica celebeada en la cisdad de Ambato ¢l 05 de Febrero de
1998, & mserta en o Registeo Mercannl ol XIX de Abnl de 20012 bajo ¢l No. CDXIIL

La Compafin tene como objero social ka Babricacion,  produccion,  transformacion,  compraventi,
wnporacion, exportacion, dismibucion y tepresentcion de omaterias primas v productos claborados v
marutaciuras fexoles erc, actualmente las obomas poncpales estin domiciliadas en la coudad de Ambaro,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A contmuacton se descnben las ponopales politicas contables adopeadas en la preparcson de los estados
Hirancicros. Tal come ko equiere la Nomma Internacional de Contabiidad (N10C 1}, eseas politeas han sudo
disenadas en huncion a las nommas internacionales de informacion inanciera (NI vigentes al 31 de
diciemnbre e 2002 y aplicadas de muners uniforme o [os periodos que se presentan en estos estados
birsncierog,

Bases de preparacion-

Lo presentes estados fnancieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012, han silo preparados de
acverdo con las normas nternacionales de mformacion Tmanciera {NITF), emitidas por el Consejo de
Neosmas Internacionales de Conmbilidad (1ASB;} v represenian la adopodn integral, explicita v sin reservas de
las refenclas nonmas mermacionales,  Hasta el ano 2011, los estados financieros de la Compadiia se
preparaban de acucedo con Prancipios de Contabilidad Genevalmente Aceprados en el Feuadeor.

La Compaiiia ha adoprado las normas internacionales de mformacion financiera (NI a parde del 1 de
enero de 2012, por lo cual la fecha de reansicion a estas normas ha side el 1 de enero de 2011, Los efectos de
Ia rranscion se exphican deralladamente en la Now 3. Los estados bnancseros de la Compadit han sido
preparacks sobre la base del costo histdnico, mventanios 2 su valor neto de realizacion y obligaciones por
benéhico post empleo que son vitlorizados en base a mérodos acruanales.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efechie estimaciones, utilice supuestos pard
la valoracion de alpunas partdas neluidas en los estados Anancieros v use su cererio al aplicar bas polineas
comtables en la preparacion de los estados tinancieros v revelaciones que se requiere presentar en los musmeaos.
Ann cuando pueden Negar a diferr de su efecto funal, la Gerenen considera que las estimaciones v supuesros
utilizados fueron los adecusdos en las crcunstancias.  Tas dreas que involucran un mayor grade de oo o
complepidad o dreas en las que los supuestos v estmados son sipnificativos para los estados inancieros se
tescniben nis adelante.

A da techa de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
nrerprencones i las nomas exstentes gque no han entrado en vigenen v que T Compafit ne ba adoprade

COM ANHGPACion.

Esras son de aplicacidn oblstooa a pactie de 1as Lechas mdicidis o contmuacion:
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Muevas normas e interpremciones
Aplicacion obligatoria

para ejercicios iniciados
SN —Tipo de cambiy a partir de:

NITE 9 Mejor. Reconocimuento v mediciin de 1 de enerm de 2013
instrumentos fAnancieros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacion obligatoria para
Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:
MNIIF 10 listados Bnancieros consolidados 1 de enero de 2013
NI 11 Acuerdo conpunios 1 de enero de 2013
I 12 [Declaracion de intereses en otras entdades I de eneeo de 2013
NI 13 Medicion del valor razonable I de eners de 2013

La Compaifiza cstuma que la adopadn de las nomas, enmiendas ¢ interpretaciones antes descatas, no endnin
un imipacto significativo en los estados nancieros en ¢l afio de su aphcacion sucial

La moneda atilizada para la prepacicion y presennicion de los estados financieros de la Compaiiia o3 o 1D6lar
de Hsrados Unidos de América, que es Tt moneda de curso legal en Heuador,

Politicas contables

Las prncipales politicas de contabilidad aplicadas en la prepamscon de los estados financicros son las
SYUENes:

a) Instrumentos financieros-
Activos financicros
Reconocimicnto y medicion inicial

Los acovos fiancieros culnertos por la NIC 39 se cdasibcan como: activos fimancieros al valor razomable
con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por cobrar, nversiones mantenwlas  hasta e
vencimiento, nversiones bnancieras disponibles para la venta, o como dermvados desigmados come
mstrumentos de cobertura en ung cobertura eficaz, segin correspornda,

Todos los achivos financieros se reconocen micialmente por su valor tgonable mis los costos de
teansaccion direcramente atnbubles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor mzonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados Tinancieros, ka Compagiia clisibien sus instromentos Bancieros acnvos segun
las categorias definidas en la NIC 39 come: (1) activos por préstamos v cuentas por cobrar, La Cierencia
determina la clasihcacion de sus instrumentos financieros en ef momento del reconocomento micial. Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aphcable a ly Compaiiia se descrben a continuacion:
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Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstumas v las cuentas por cobrar, son actwos financicros con pagos hyos y detenminables que no
nenen conzacion en el mercado activo. la Compafia manhene en esta categoria al efechivo v
cquivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar v cuenmas por cobrar a
erticlades relacionadas. Después del reconocimuentn wicial, estos activos fimancieros se maden al coso
amortizado utilizando ¢f método de la tasa de interés efectivi, menos cualquicr deterioro del valor, 1l
costo amorbzado se calcula tomando en coenta coalquier descuento o prima en la adguisicion, v las
comsiones o los costos que son una parte mtegeante de la tasa de intedés efectiva.

[a amornzacion de Ea tasa de nteres efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las péndiudas que resulten de on detenoro del valor se seconocen on ¢l estado de resulrados
COIMG COST0 financiero,

Deterioro del valor de fos activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia s existe alpuna evidencia objetivi
de que un active linanciero o un grupe de acttvos Bnancieros se encuentran detetiorados en su valor,
Un actvo fimanciero o un grupo de activos Binancierns se consideran  detenorados en su valor
solamente s existe evidencia objetiva de detenoro de ese valor como resuliado de uno o muis eventos
ocurnidos despuds del reconocrmuento micial del activo, y ese evenio que causa la perdida sene impacto
sobre los Hujos de efectivo futuros estmados generados por el acnvo hnanciero o el grupo de activos
financierts, ¥ ese impacto puede estmarse de manera table, La evidenci de un detenoro del valor
padrii inclur, entre otros, mdicios ales como que los deudores o un grupo de deudares se encuentrian
con dhticultades hnancieras signibicativas, el mcomplimento o mora en los pagos de la deuda por capatal
o mrereses, la probabihdad de que se declaren en gquichra u adopten ot forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables mndiquen que existe una disminucion medible en los Aujos de
efectivo tufuros espmados, asi como camibnos adversos en el estado de los pagos en mory, o en las
condwiones economcas que se correlacionan con los meumplrmientos.

Deterioro de activos financicros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiin primero evalta si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera mdividual para los activos financieros que son
mdividualmenre sigmficatvos, o de manera colectva pam los acovos finuncieros que no son
whvidualmente sigmificanvos. 5 la Compaiiia determuna que no existe evidenaia objetiva de derenoro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significanc, meluye a ese activo en un grupo de actvos financieros con caracteristicas de nespo de
crédito similares, v los evalia de manera colectiva para determinar si existe detenioro de su valor.

Lo achivos que se evaluan de manera mdvidual para determinar si existe deterioro de su valor, v para
los cuales una péedida por detenore se reconoce o se sigue reconociendo, no son mclukdos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectivae 51 existe evidenca objetiva de que ha habado una
perchida por detenoro del valor, o importe de 1a péedida se mude come la diferencia entre o importe en
libros del activo y ¢l valor presente de los Hujos de efectivo futuros esnmados (excluyendo las pérdidas
de cridhto futuras esperadas y que adn no se hayan producido). Fl valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de mterés efectiva onginal de los activos tinancieros, 51
un préstamo devengs una tasa de mtends vamable, la tasa de descouento para medir cualquier péedida por
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b)

derermro del valor es la tasa de inreeés efectiva actual.

Fl importe en libros del achivo se reduce a través del uso de una cuenta de provision v el importe de la
perdida se reconoce en el estado de resultados. Los inrereses ganados se sipuen devengando sobre el
unpote en hbros reducido del activo, unlizando 1a msa de ntecés unlieady paea descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medie la pérdida por detetioro del valor. Los intereses ganados se
regnstran. como  ngreso  fimanciero. en o estado de resultados. Los prestamos v la provision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectanvas reabistas de un recupero futuro v todas
las pprancis gque sobre ellos pudieran exshr se efechvizaron o transhneron la Compaiii 51 on un
ejercici postenor, el imporie csnmado de la perdula por derenoro del valor aumenta o dismimuye
dhelmclor a un evento que ocuere despuds de haberse reconocido el detertoro, B pérdida por deteniorm del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminoye apstando o cuenta de prevision, Si
pustenonmente se recupera und partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos fimancieros cubtertos por la NIC 39 se clasibean como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por pagir, o como denvados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determina
la elasificaciom de los pasivos financieros al momento del reconocinuents micial,

Todos log pasivos hnancieros se reconocen uncralmente por su valor razonable excepto los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al costo amortzado, en donde los costos de transaccitn direcramente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

Al ficha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos sepin
ks categorias defindas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamaos ¥ cuentas por pagir.

Medicion posterior

Préstamos y cucntas por pagar

La Compafita manticne en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentis por pagir v cucntas
por pagar a partes relacionadas.  Después del reconocimiento wucial, los préstamos y las cuentas por
pagar e maden al costo amornzade, atlizando o método de b tsa de nteeds efectiva,

Las ganancias v perdidas se reconocen en el estado de resultados cuande los pasivos se dan de baga, asi
como también a traves del proceso de amortrzacion, a través del mérodo de la tasa de nterds efectiva,
Il costo amornzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las
comisiones o los costos que sean ua parte miegrante de la msa de nteres efectiva. La amonzacion de
la rasa de interds clectiva se reconoce como costo hnanciero en el esrado de resuliados,

Efcctvo v equivalentes de efectivo

Hl efectivo v equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en capa. cuentas comentes bancanas y
tondos de nversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion,
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c)

d)

Inventarios

Los mvenmnos corresponchientes a productos terminados, estan valorados al costo promedio de
adquisicion. Los wventanos en minsio estan valosados al costo de mmpoctacion mas los costos
relacionades 1 la naoomaizaacn, los amles no exceden a5 valor neto de realesicion.

il valor nieto de realizacion se determing en base al precio de venta en el cumso ordinano del negocio,
menos los costos estmados de teominacion ¥ vénia,

La estmacion de mveatano obsoleto es realizado como resultado de un estudio efectuado por la
Gerencia que considera la expenencia histonca de la empresa. La provision para mventanos obsoletos
se carga 4 los resultados del ano.

Pagos anticipados
Corresponden pnncipalmente a servicios pagados por anticipado que se amortzan en linea recta en base
i b vagencaa del contrato,

¢} Activos fijos

La propredad, muebles v equipo se encuentean wilorados al costo, neto de depreciacion acumulada.

l costo de adquisicén incluye ¢ precio de compra, incluyendo atanceles ¢ impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesano para poner dicho activo en operacion.  Fl precio de compra o costo de
nstalacion es ¢l importe wtal pugado v el valor mzonable de eualquier otra contraprestacon entregada

para adquirir el acavo,

Los gastos de reparacion § maniciimiento runinaeo se caegan a las cueatas de resultados del gjereicin en
Que Se INCurren.
La propsedad, muebles y equipo se deprecian desde o momenio en que los bienes estin en condiciones
de use, distribuvendo linealmente ¢l costo de los activos entre los anos de vida unl esnmada, la que se
CRpTesE G afos,

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
austados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida tnl esnmada de los bienes, son:

Muchles v enseres 10 afios
Hepuipo de oficing L0 afins
Fgupo medwo 10 afos
Instalaciones v adecuaciones T} afkew
Fepuipo de computaciin y software 3 anios
Yithiculos 5 anos

1] valor residual de estos activos, la vida atil y el médo de deprecacion seleccionado son revisados v
austados si fuera necesano, a la fecha de cada balance general para asepurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean conssstentes con el benehicio econdmco y las expectanivas de vida de las parndas
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g)

de propeedad, magquinaca, mucbles y equipo. La Compania ha establecsido la polinea de no fijar un valor
residual de los acnvos, en vista de que al bnal de su vida Gol, los actvos de la Compania no se pondoan 2
la venta,

Un componente de propiedad, mucbles y equipos o cualquier parte significativa del muismo reconocda
imcalmente, es reteada al momento de su disposicion o cuando o se espera obrener beneficios
econcmucos Futurss por su uso o disposicion postenior,

Cualguier gananc o pérdida resultante al momento del reto del actvo (calculada come Ia diferencia
entre ¢l mngreso neto procedente de la venta v el inpante en libeos del achivo) se incluye en el esrado de
resultados ntegreales en ol alo en que se retire el activo.

Deterioro de activos no financicros

A cada techa de cierre del penodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia st exsste algan mdicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si exsste tal ndicio, © cuando una prueba anual de
detenoro ded valor para un acovo es requenda, ia Compania eshma ¢l importe recuperable de ese activo.

Fl importe recuperable de un activo ¢s o mayor valor entee ¢l valor razonable menos los costos de ven,
va sea de un genvo o de una umidad generadora de efectivo, v su valor en uso, v se determing para un
acrive. ndmadual, salvo que el actvo oo genere fujos de efectivo que sean  sustancrlmente
independientes de los de olros actvos o gropos de activos.

Cuando el wnporte en libros de un activo o de una undad genendora de efective excede su imporie
recuperable, el achivo se considera detenorado v su valor se reduce a su importe recuperable.

Las perdidas por detenioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, includo el dererioro
ded valor de los inventanos, se reconocen en e estado de resultados en aquellas cateponas de pastos que
se correspondan con la funcion del acovo detenorado,

Para los achvos en general, a cada techa de cerre del penodo sobire o que se mfonma, se elecroa una
evaluaaion sobre si exste algin mdiso de que Ias péndidas por detenioro del valor reconocidas
prevamente ya no existen o hayan dsminudo. 51 existiese tal indicio, la Compafia efecrioa una
estmacion del importe recuperable del acovo o de la unidad penenadora de efectivo. Una pérdida por
deteniorno del valor reconocida previamente solamente se revierte s1 hubo un cambio en las suposiciones
utthzadas para determinar el importe recuperable del activo desde ka dltima vez en que se reconocio una
perdida por deterioro del valor de ese achivo.  La reversion se limita de manera ral que el importe en
libros del activo ne exceda su monto recuperable, m exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de fa deprecacion, st no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ¢ercicios anteriores, 'Tal reversion se reconoce en ¢l estado de resultado

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia nene una obligacion presente (Jegal o mmplicita)
comn resultado de un evento pasado, es probable que [a Comparfiia renga gque desprenderse de recursos
para cancelar lus oblgmciones v cuando pueda bacerse una estimacaon fuble dd mporte de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siuacion financiera y se ajustan para reflejar b
MEOT SSHMACION Cue se renga @ esa fecha



MAQUINARIA NARANJO VASCONEZ MAQUINAVA S A,

MNotas a los estados bnancieros
Al 31 de dicremnbiee de 2002 v 2011
Hxpresadas en Daolaces de FLUA,

St el efecto del valor temporal del dinero es sigmificativo, las provisiones se descuentan urzando una
visa actual de mercado anes de impuoesios que refleja, cuando correspondi, los nesgos especificos del
pasivo. Coando se reconoce ¢ descuento, el sumento de la provision producto del paso del nempo se
reconoce como un costo inuncicro en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

i)

La Compaiiia mantene beneficios poc concepto de pubilacon patmonal, defouda por las leves laborales
couAtoranas v se registoin con carpn a resultados del gjencion v su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la techa del estado de sitvacon hnancera, v que se detenmina anovalmente en base a
estudios actuacles ealzados por un pento. mdependiente, Bl valor presente de la obbgaoon de
Benebicis defimde se dereermng desconiando los Bupos de salida de elechvo estunados usando T s de
mnteres determinada por el penito,

La politica contable de ka Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
srnnces actuanales en su omlidad en d estado de resultados integrales en o periodo en o que ocurren.

Las suposicones para deferminar ¢l estudio achuanal mcduven determinaciones de tasas de descuenio,
varmcones en los sueldos v sakanos, msas de monalidad, edad, sexo, anos de seracio, meremento en o
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Impuestos-

Impuesto a la renta cornente

Lo activos v pasivos por el impuesto a la renta corrente del perdodo se miden por los importes que se
espera recuperar O paggar de o ala avtorndad Bseal. Las tasas impositivas v b norouativa Gscal utilzadas
para compurar dichos importes son aquelias que esten aprobadas a la techa de cierre del periodo sobre el
que se nforma. La gerencia eval(a en fomrma penddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
unpuestos con respecto a las stuaciones en bas que las normay biscales aphicables se encuentran sujenas 2
nterpretacion, y consituye provisiones cuando fuera aproprado.

Impucsto a la renta diferido

El wmpuestn a la renta difendo se reconoce unlesmdo ¢ método del pasivo sobwe las diferencias
remporanas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del penodo sobre el que se mforma.

Los paswyos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporarias inpombles, Los
activos por mmpuesto difendo se reconocen por modas lis diferencias temporanas deducibles. T importe
en hbros de los achivos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha de cerre del periodo sobre el que
se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura pata pesibr gue esos activos por ampuoesto difenido sean utlezados  otal o
parcalmente.

Los actvos por impuesto difendos no reconoodos se reevalian en cada fecha de aerre del penodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se wome probable fa exstencia de ganancias
imponibles futuras que permotan: recuperar dichos acovos por impuesto difendo no reconocidos con
anteriordid.
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Los actwvos y pasivos por impuestos difenidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes i la fecda que se cstma que las diferencos temponnes se reversen, considemando las msas del
impuesto a kb renta vigentes esiableadss en la Ley Organica de Régmen Tnbutino Intemo ¥ sus
retormas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 v 22% para el afo 2013 en
agdelante,

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce fuera de
ésre. Las paridas de impuesto difendo se reconocen en correlacion con la tmansacodn subwacenie, va sea
e el otees resultado mtepral o divectamente en el patrimonio,

Los acnvos ¥ pasivos por impuesto difendo se compensan s1 exsste un derecho legalmente exagible de
compensar los activos y pasvos por ol impuesto 4 la ream comente v si los impuestos difendos se

refacionan con la misma enoidad sujeta 2 impuestos y 1a misma junsdiceron fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actoal y se clasifica como no corriente.

i) Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la teansaccion
fluyan a la Compasiia v el monto de mgreso puede ser medido confiablemente, mdependwentemente del
momento en gue se genera el pago. Los ingresos se miden por ef valor razonable de fa conmaprestacion
recibidit o por recibar, temendo en cuenra las condiciones de pago debinsdas contractualmente v sm
incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los mygresos provedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clienies, el cual se factuea mensualmente. Cualquier diferencin entie @ servicio contratado v ol servicio
prestado es repulunieada en ef mes sypnente.

k) Reconocimicato de costos y gastos—

D

Fl conto de ventas se regnstra cuando se entregan los ienes, de manen simulianea al reconocumento de
lexs wgresos por lu cortespondiente venta.

Lo oiros costos v gastos se reconocen a meduda que se devengan, mdependientemente del momento en
fjue st paggn, ¥ se regsiran en los penodos con los ules se relacionan.

Usa de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La prepacacion de los estados financieros de la Compaiiia sequiere gue la gerencia deba readizae juicios,
estmacones y suposiciones contables que atectan los mportes de mgresos, gastos, actvos v pasivos
mfornmdos v I revelacion de pasivos conbingenies al cierre del periodo sobre el que se mforma. En esie
sentido, la incerndumbre sobre tles suposiciones v estimaciones podra dar lugar en el futuee a
resultacdos que podiian requenr de ajustes 4 los impoctes en libios de los sctivos o pasivos alectados,

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con e futuro vy omas fuentes caves de estmacones  de
meertidumbres a la techa de cwree del periodo sobre el que se mborma, que tienen un alto nesgo de
ocdsionar ustes sigihicativos sobee los mpores en libos de los scovos v los pasvos durante el
proxamo ejercicio, se describen a continuacsin.  La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pacimetros dispomibles al momento de la prepacacdn de los estados Anancieros, Sin
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embatpo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vanar
debudo a cambnos en o mercado o a crounstancus que sucgan mas alla del conrrol de la Companm, Fsos
cembios se reflcjan en las suposicones en e momento en que dlos oourren.

Estimacion para cuentas dudosas de dendores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de dendores comercales es determunada por Ta gerencn de la
Comparnifa, en base a una evaluacidn de la anbgpedad de fos saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismes,

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La esnmacion pacs wnventianos de lento movamento, en mal estado v olisoleto o8 detenminadka en base al
estado lisico v operativo de los nenes.

Vida ouil de propiedad, maguinaria, muoebles y equipo:

Las estirmuciones de vida anl se basan principalmente en las proyecciones de usgo Futaro de Tos acovos
lin aguellos casos en los que se puedan dererminar que fa vida onl de los activos deberia disminuirse, s¢
deprectn of exceso entre el valor en bros nero y el valor de recuperacion estirnado, de acuerdo a la vida
unl restanre revisada- Factores tales como los caminos en ¢l wso plambicado de los disontos activos
podrian hacer que b vida anl de los activos se viera dismanuda.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

fa Compaiiia evaloa los activos o gropos de activos por detenoro arando eventos o cambios en las
circunstincis indwan que ol valor en hibros de un activo podeia no see recuperable. rente 2 ka exslenca
de achivos, cuyos vidores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de inpresos netos, se
pracrican apustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del periodo,

Impuestos:

La derermunacion de las oblgaciones y pastos por impuestos: roquiece de mierpremciones a la legslacon
mibutaria aphcable. La Compaiia cuenta con asesorna profesional en matena mbutana al momento de
tomar decisiones sobre asuntos mbukanios. Alm cuando i Compafit considera gue sus esnmaciones en
marerit tributacia son prudentes, conservadors y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden suigir discrepuncias con el oggunsmo de control mibutano (Servicio de Rents
[nternas), en [a ntespretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de lingios de cardcrer mributano v
posienores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido mngun pasivo. contingente
relacionado con impuesos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

bl valor presente de las oblmciones de planes de pension se deternuna mediante valuaciones actuanales.
Las valuaciones actuacales imphican vasis suposiciones que podeian difeci de fos acontecinnenios gue
clectivamente tendsan lugar en el fumro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuenio, los aumentos salatales Futuros y los indices de moralidad.

Jeducdo 2 fa complepidad de fa vaduacion, fas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, fas
obhgiciones por benehcios defimdos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones,
Tolas estis suposiciones se revisun 4 cada fecha de cierre del penodo sobie ¢l que se mfor,
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Para ki dererminacion de la msa de descuento, el pento considero las msas de mterés de bonos emutidos
por el polwerna, en vista de que en Dogador oo exste un mercado de valores amplio sepin indica el
praceato T8 de la N1C 1.

1 inchee de mortahdad se basa en las ablas biomémicas de expenencia ecuatonana pubhcadas por o
Instieates Vewatonano de Segundad Social TESS) sepan RO No, 650 del 28 de oagosio de 2002, 1os
aumentos fururos de salanos v pensiones se basan en los indices de mtlacon turaros esperados para el
[aais

Provisiones-

Facbudo a las incernchumbees mberenies a las estmaciones necesanas para derermurar ol importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los mportes reconocidos ongmalmente sobre la
Frase: de las estimaciones realizaclag

La determmnacion de la canndad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembaolsos
que serd necesano pagar por la comespondiente oblyggoon, wmando en consideracion fada la
miormcion dispomble a la fecha del penodo, mcluyendo la opiion de expermos mdependicates cales

comi asesores legales y consuliones.

J-PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaia con sus accionstas, forman parte de las transacciones habituales de la
Caomialiin en cuanto sa objeto v condiciones.

()

(b)

Accionistas

Hl detalle de los acciomstas de la Compaiiia al 31 de dicembre de 2012 es el siguente:

Numerode  particinacion

Nombre de accionista acciones M -
Buaeiges MNavango fose Roberto 1 H)
Marano Vasconez Andrea Lsabel i 20
Maranja Vasconez losé Martin 1 24
Naranjo Vasconez Juan Pablo 1 20
- 100

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alen Admitustracion v demids personas que asumen la h"thllm de perencias,
mcluyendeo a by perencia general, asi comao los acowmstas que la representen, ne han participade al 31 de
diciembre de 2012 en pansaceiones no habituales y/o relevanies,
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4-IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a)  lmpueczto ala ren cormente

Lona concibacion entre lautihdad segon estados Hnancieros v la atilidae pravable es com siue

2012
Iiledinel antes de provision paca impuestoa la renea 398572
e T e R
Ciustos e deducililes EREN]
Lrastos monrridos pare generar ingresos exentos £
Particepacion trabagadores amibuthble o ingresos exentos (RN
[rilnceiones aoiciwonales 13,0161
[ el BT e )
asa legal de wpoesis 25
brogroesoo s b ren b cansada AN
Mlenos — retenciones en la oenre 14110 4
Trovpaiesto o L renb poe pag {1.536

Diros asunios relacionados con el Jmpoesio a ja Renia,
{2} Sitpacion fiscal-
Vg Ulsnipraniia dne hat sad Dsesliescly en bos dlienos wiios,

L3e: peverdn con |.11'-:1':r1-'nr:mm:q legabes, la autordad tobutiea beae e fcoliad de revisar las declaraciones

del impmesto o lo senteds in Compaiin; danter Jdod plaso-de haste f1en

ol focha de iI}J'L"\[‘J]T“ALJ{HJ do la declarmcion del mmpocsie g L renba, smpre v coando J!z]'l.lz] Lumphr.i{n

upcirhaminte cin soblipiconey iabiansn,

(b) Tasa de impuesio-
L tasa para ¢l cileulo del impuests a b renta para el afio 2012 es del 23%.

it casorde gue la Compaim remviers sus ubhdades eoel pas en magquinanas v equipos nuesos. gue
s utlicen par suactvidad prodocea, podea oliteace un descuente de 10 puntos porcenniies
sabre ¢l monto remvertido, siempre v ossndo efecmien ¢ correspondiente aumento de capital hase
el 31 de dicsembiee ded syrnente i

e acuerdo con la normativa tibutana vigente, en ¢l evento de que el anticipe de impuesta a li
renla sea rmayor que eb impoesto ala reni causado o este impucsto @ b ek causado no existerna:
el anneipe de impuestoa la renta constituye mpuesto a ka renta nummo,
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(<)

(d)

ie)

AL 31 de dicwembre de 2012 v 2011, o unpuesto a la renta se caloult 3w tasa del 23% v 24%

Teorrpspondientes sobee s andelades ebuabiles, sinemburgo, luego de la aprobaoon de los estdos

tiruu:u.‘u:r:zs S0 resOlvIo 10 reimvertis,

Dvidendos en efecuvo-
Son exentos del impucsto a la reoam los dovidendos papados a socedades Tocales v a soceddes del
extenor que no esten dormiciladas en panusos Tscales,

Anpcipo de lmpuesio a la Kenta-

A parne del ano 2012, el anticipo del impoesio a la reara, se deteoma aphicando cieetos poscentnges al
meniio del actno ol (excepto cuentas por cobelr que 0o sean con partes  refacionadas), patmono
foral, wpmesos pravables v coswos v opastos deducibles. 1 anncipo del o mpoesto g ko renm serd
compensido con el unpuesio a ka rent y 00 es suscephible de devolucion, salvo casos de excepeion.

Keformas |ributarias

En el Suplemenio al Roosoo Obcal No. 351 dd 29 de dicembre de 2001, se expichio o Codipo
Clganico de B Prodluceon, Comeran ¢ lnverssones, el cual mcluye retoomis  mbatanas que
establecen incentivos Fcales a las inversiones, Tl esumen de Tos principales incentivos gue fueron
determunados en dicho Codigo és el sipuente:

=  T'asa de impuesto a la renea-
Reducewn de ta msa del impuesio a la tenra de manera progresovi

Ao 2012 2R,
Adtor 2013 en adebante 2%

Adwonalmente, los contmbuyentes administeadores v operadores de una Zona Espeonl de
Diesarrollo Feondmico (ZEDE) endein una rebaga adaomal de 5 puntos: porcenruales en b nisa
del impuesto 4 la renta.

o Lilculo del impucsto a la renia-
Para el calcudo del wpuesio @ la renia, secin deducibles adicionalmente los sisuientes b

Cigtos mearndos por empresas medanas en capacitioon wemes diogael g mveshigacion,
desarrollo ¢ mnovacdon teonologen, gastos en la meora de produchvidad, paseos de viage,
estada v promoecion comereed paa el acoeso o mencados micmacionaies.

Lleprecacion y amortzacion de adqusiciones de maquiranias y equipos ¥ ecnologes destnadas
a L implementacion de pridhoceion més limpia, penenicnon de enerpias reoovables, B reduceiin
del wrpacto ambiental de la achvidad productivie v gl reducaon de énusiones de gases de
clecty mvemadero,

Incremento neto de empleos por un penodo de anco afios, coando se toae de nuevis
Versiones en zoms cconomicamente deprimidas v de frontera y se contrare a mrabapdores
restedentes endwchig sonas,
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Lxatares de 1000

Fago del impuesio a la renia v su anlicipo-

- Pxoneracion del pago del impuesto a la venty durante cuico aios; paci las sociedades que se
consttuyan i partr de 14 vigenca de este Codigo, 451 Como mmbien s sociedades nuevas que
s conatitoyan por socitdades exstentes, siempre v cuando bis sversiones nucvas v productvis
e relwen feed de lds prsdicoones Uibanas de los cantoaes Lo o Gatpagqual yodenies de
CICTTOS SEOlO0s . CoiiOrmigos,

Cnlernrmiento del pago del unpuesiooa b renie y de sooanbcpo basi por anco anos, con el
correspondiente pagn de mtereses, para bas socedades que sransberan por 1o menaes ¢ 5% de su
captal accionano 4 Evor de al menos ol 20% de sus eabagadones,

Seoexcmrd en el calcule del anbdcpo del oampoesto d Boreol, aciconalmente Jos }gl:&l'ﬂ:ﬁ'
mcrementales por genencion de nuevo empleo o megora de b masa salanal, asi comao
adguisicion de nuevos actvos desturdos w beomeors de Ta prodectvadad oo anovacion
el voen geneeal aguetlas inversiones ¥ pastos clectvamenie realizados, relasonados
Con oS Denetcios  murnos A G pragrs ched HTRICsiy @ B ceni ouie reconoes ef oghgo
e di b Producoon paca B mevas mversiones.

Retencion en la fuenie del impuesio a la renbi-

e bos pagos al exteoor eealzados poe b socodades, aplicarin la tasa de ampaestooa etk
deteremack e acsoedad como pomcentae de relenaon o la toente del mpuesto a la ren
sobre dhehes pagos.

Laxonieracint de la ceiencion oo la loenle del unpucsto d la tenta para los pagos por nfereses de
criditos externos y lineas de ciddieg registoados v que devenguen intereses d las tasas establecidas
prow el Mance Centeal del Rouador, closgados por mistiuciones hnanoeras del extencs, detadamente
establecidas v que no se encuentren dormicliadas en paraisos Giscales,

Impuesto 4 la Salida de Divisas (15100)-

Exoneraciom del impuesto a la salika de divisas pard los pegers cealbados al exterior, por
dmairrteacion de capetal e miereses pronenados sobre Cridiios Olocgados por nsiniuoones lnancieras
mtermacionaleés, con un plazo mavor @ un ano, desinados 4l foancamicnto de mvessdones provistas
en el oilbre Glrgpmeo de la Producaon yque devenpuen wilercses 4 s msas celerenciles; vy 1os
pragos sealizados al exterir por pacte de adnunstodones v opeesadores de las Zonas Hapecoales de
lesarrotio eonormaco (AL,

ONio

a) Capiial social

Al 51 de dembre de 20124 el capital socml de MAUINAREA NAKANIGL VASCUINEGL
MAQUINAVA S A ascendea USH 200000 dwadidoen 200000 pacncipaciones al valor Ls$ 100 cada

BN,

b} Reserva Legual
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)

da)

Lan Ley vequucre ui ¢ Ieansierd b resciovd degdl por o menos el 10%e de b ubhdad neta sanual, hast gue
la reserva llepue por lo menos al 50% del captal socal.  Baha reserva no puede disinbuise como
dividendos on etecnvo, ER.C{!FI[U O Caso de Hq'i.ll.ﬂEIﬂHJﬂ de la L.LK“P'#TIH, freriy put‘ﬂe [T PR TR frtrin e
pérdickas de operacincs o paci capiializsisse,

Resultados acumuplados provenicates de la adopeion por pronmera vez de las  normas
internacionales de informacion financiera — NI1IF-

Lavs resultados de b adopaon por pomers vee de [6@s nonmas miemaconales de miommacion lusncera
MU, se eggstean en el patmmonio en el rubmo "Resuledos acumulados provennentes de la adopaon por
preerd ves Qe las NI, sepiaado Gel st de cesullacdos acumulados y su sl acreedor no podea s
drstribando entre los accionistas, no sea unbzado pac aumentire capital, en victud gue oo corresponde 2
resullados operacionales, motivo por ol cudl Rmpocn los malaEsdores endran derecho 4 ung participacion
sobre estee D existir un saldo acreedor, este podei ser atiliszsdo en absorber las péndidas, o devodio en
Caso de IRpdacion de k Lompan,

Lllidad por accion-
AL3L de diciembre de 2002 ¢ 2001 un detalle de las ganancias por accion es ol spuente;

Faill¥a
Ltelictact ded perodio J.BUD0
Prosmaecdio pooderado de nomero de acoiones 1.0
Linbulad Inisica por acoon 2.805.26

Pas utilidades por acctn ban sido caloibades dividiendo el resnledo del perodo ambaible, por el
Aumeco promedio pachiipaciones dudanie el e, La Compans no ha enubdc deuda convertble u
otros vialures patrimoniales,  Consecuentemente, no exsten efectos potencralmente diluyenres de Jos
HIEIEsOs PO AcCin de B Loy,

6.-AUMINIS L KACIUN DE KIESGUS FINANUIERUS

a)

b)

Competencia

Lat erparesd tene daocd comerontl y plambicacion eshalegica gque gstan en constantc mwnutoeco de la
competencia, Asi poder achuar de acuerdo @ la wndencia de ta competencin v del mercado,
Cambios tecnologicos

L servidwy que oliece ld emguesd siempre e5id en luncion de los avances ecnotoEmeos. Para sobvenkir
calguier inconvenicnte  tene ung dred de reenolipin que siempre eshin en Congeanie Capaciiacion ¥ en
CONECTO Con las prandes Gmpresas que summistran 1 [ecnolosi par el service que se alfrece,
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Objetivos v pediticas de administeacion de reseo Gaanciero

ban actvndaed de By empresa esti expuest s oespos luvncieros, fles ot los it de mercado, ciedito
¢ e dpunddes g son cuaniicalbes, s como los nessos legales v operitivos,

L emprest, o traves deosuoaed Fmancrene ba detide soes dtes, pobinces ¢ procedimentos. los
i s et eodon s e los TR LRLIR i L b A0 s

o wl razon se b defindo clacunente bs difeenss howeaes © esponsilnldades en motenn de
achmmies teace i de resyms enree bos distns departanentos de L oonluacen Pouicec

Paca levar o cabwr b medscion, moimionss v confiol de o oesynos nuinciee s aemnhcale: §i

S e rduow e Favancweea ha serpdanisado sistemas aumanzados dhevemread vovalehios'm en fines
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1
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Hicsero Jde tasa de mileres-
L COnpIvess obiene SUs prestanos i B g wHemes vigeate.  Las oDBgsciones con 108 provecdons 1o

soul ptiddos o g o de wieres, los bempos de pago Hocioen de acoerdo al servicio o bien
recindo, e Hene AURCWNNRG CoRSIMIr Oe Nempo Pard 18 pagos de con o8 proveedones

Kiwesgo de tipe de cambao-

Ll CITIPRCSE 113 TPALAYA GO 00 TP G0 el o o Sea ol 0ol e k0 B 81 est Cxpuestl i rnespo
i o de cambio,

Kiesgo de hogmdes-
Py compecss o o convtecd do b Dhopuces, ceabsa sermoabmen e ef Blogo e fondos ¢ oadeimas csta en binea
con lu clecucion de presupaesio. o estos thoyos se considecan tnn s achadades opecaoyvias como s

AchvIAes OF Inversion comn el olein OF cabnr aitcuadamenie s neccsidaces de ondos  de coro o
g paleds seoun ol onpen de la necesscgad.

Kiesgo de peston de capital-

I3 empresa iene Oomn obgetivd de @ polibcd O capeial, mEniener ok Csimchor aoceomans guc de
credhilabckil e los soreciores v die v rontsbalwad aceptable para los stooisias

iesgo de credito-

L empress iene precoaimaenios IOnmanmente csiaiicodos v on comphomento abhggnoeso por ldas 1as
SETeas  gue conforma o nesoc.

Ll @TAPIESA e SUALME COTergil GuUe Se cocargiede realiar s ventas v ol arei BRanoer g se
encarm de realizar g cobeamas, Lomo se puede ver exste uoa desapremacaon de achvidades oo ¢

COnred respechivi,

P4 MCCATESTTI QUE HENE B CInposa ¢ s Conmoles auiimalzados mingm oS Nespos 00 meobeabl ki,

Valor raxonabic -

s Calmecrnes Je valor oraonaike se orelcsan en base a la nbonmnacion o relevane e measdo ¢
b ey el Con s s i nenios e ros.

Faas supsesios unlegados por B onrdmacon Par@nceers aed B emipeess, pacd Criabiccer el valonr (sl se
Irasa e

P efvcovie, Bs CHciiEs poe oobeae, 9GS CHCnsS O PasEn, OIS CUcnias por cobrar ¥ otras Coentas (oo
PHELAE SOT ISTOTWALiOS Errancusiod o corke plazo, por 1o tanio se aprosmee @ so valor jusio v ogue oo
CRIEC T PosIELRC Or un Cumiiio ue atecke en ol corto plako
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ALY plee chewemalyes ol W 0 WD)

ISEprosacias oo Leofares e 100

ToBV BN EOS SUESELULLN D B

FAAskL B oo o Crmusion OO mPOee 00 05 BEHRETS CXRTEIOS, O a0 cXsneo ovenins e dhebrars ser
sevedkados e b nodas o bos esidos oancienos, gie atecien b preseniacion de los omsmos,




