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Ambato. Marzo 25 de 2013

Senores

JUNTA GENLERAL DE ACCIONISTAS

MAQUINARIA NARANJO VASCONEZ MAQUINAVA S.A.
Ciudad.

De mi consideracion:

Por medio del presente me permito exponer a ustedes el informe de
Comisario Revisor por el periodo comprendido entre el 1ro. de Enero
v el 31 de Diciembre de 2012, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de
Compaiiias. la resolucion No, 92,1.4.3.014 vy los estatutos sociales de
la Compaiia.

Para el desempeiio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias.

Se¢ ha revisado los libros de actas de junta general, libro de acciones vy
acclonistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad, los
mismos que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno
cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas generales y las
constantes en la ley v estatutarias.

[Los procedimientos de control interno establecidos en MAQUINAVA
S.A. parantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad
de la informacion financiera v admimstrativa, asi como los controles
financicros, contables, administrativos v operalivos  son
razonablemente adecuados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a
lo presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran
en debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados v reflejan razonablemente la situacion
[inanciera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el
balance general v estado de peérdidas v ganancias condensados,
principales indices ¢ indicadores financieros obtenidos de las cifiag,
reconciliacion del patrimonio y activo fijo; estado de origen y
aplicacion de fondos y la generacion operativa / no operativa de caja.

De la observacion de los principales indices presentados se puede
concluir lo siguiente:

En cuanto a las tendencias principales encontramos una reduccion de
las ventlas de 77%. La empresa cerrd la linea de confeccion de partes
de calzado o aparado en el segundo semestre del afio 2011 y durante el
gjercicio 2012 solo ha podido generar parcialmente ingresos por
alquileres. bEn el activo [ijo se observa incorporaciones especialmente
en la cuenta vehiculos y maquinaria y equipe en mener valor, [
capital de trabajo se¢ ha reducido un 24%. Por el lado del activo
corriente se incrementa ¢l rubro de otras cuentas por cobrar mientras
que en el pasivo corriente aumentan las cuentas por pagar a
proveedores y accionistas y relacionados.

[l indice de liquidez se reduce ligeramente y se presenta en 1.05 veces
en tanto que la prueba acida casi no tiene indicador. La primera mide
la capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo
con todos los recursos del activo corriente; mientras que. en la
segunda se excluye el valor de otras cuentas por cobrar y pagos
anticipados.

Siendo la empresa una proveedora de servicios, no existe indice de
rotacion de inventarios, De igual forma al recuperar la facturacion en
forma inmediata tampoco se determia un indice de cobro. Las
rotaciones del activo total y del patrimonio son minimas debido al
monto reducido de las ventas.

La relacion de endeudamiento o fuenies financieras de la compaifia
varian 10% a favor de los accionistas. La empresa apalanca con
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terceros el 70% de todos sus activos, mientras que a los accionistas les
corresponde el 30% restante.

En el estado de pérdidas y ganancias encontramos que los costos vy
gastos representan el 90% de las wventas para dejar un margen
operacional del restante 10% que sirve para cubrir los gastos no
operativos v la participacion para trabajadores. El impuesto a la renta
cuva tarifa para este ejercicio es 23% deberia ser algo mas de US 500
pero bajo la normativa tributaria vigente el valor minimo a pagar sera
el determinado como anticipo del afio 2012 cuyo monto ascendio a US
1.689,75.

La utilidad en la altima linea es menor y con parte de la misma sc
debera amortizar una pequeiia pérdida que se produjo en el ejercicio
2.011L, por lo que no procede efectuar andlisis de rentabilidad.

En el estado de origen y aplicacion de fondos se aprecia que todas las
fuentes de recursos obtenidas provienen del aumento del patrimonio
por los aportes de accionistas para futuras capitalizaciones y su
aplicacion integramente se ha dirigido al aumento del activo fijo.

Altlentamenie,
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Marcelo Ndranjo P.
COMISARIO REVISOR
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