AUTOS ¥ SERVICIDS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

NOTA 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

La Compatiia fue constituida en [ Ciudad de Ambato medianie Escritura Publica celebrada el 5
de noviembre de 1897 bajo la dencminacidn de AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA
AUTOSIERRA 5.4, de nacionalidad ecualoriana y con domicilio &n ia ciudad de Ambato

Objeto Social

El objeto principal de ta Compafia &3 I compra, vents, consignacidn, permuta, distribucion,
impartacian ¥ - exportacion de vehiculos automotores ¥ afings, tambéén podrd realzar
aclividades de compra, venis, consignacion, distribucidn, importacidn y exportacion de
repuestos, [antas y accesonos de la industria automolriz, asi comao la reparacidn de vehiculos
sutomoiores, Sus pares y SocEsonos

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financierss adjiuntos han sido preparados de aceerda com las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus inferpretaciones
amitidas por &l Comité da Mormas Internacionales de Conlabilidad (IASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias

Sa utilizaron los lineamientos estsblecidos #n |a Morma Ecuatoriana de Contabilidad Nro, 17
para efecios de convertir 8 dalares estadounsdenses ios saldos originados con anterioridad al 1
de abeil dal 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue |3 moneda de curso legal en el pais

Los estados fnancieros al 31122011 y 31/12/2012 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad & lo requerido con las Mosmas Intemacionales de Informacitn Financiera

Basao de medicion
Los estados financiens de la Comparia se registran sobre la basa de devengado,
Maoneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaftia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es 8l dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
prasantacehn '

Uso de estimaciones y juicios

La preparacin de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafla
fegstre estimacionss, supuestos o juicios que afectan |a aplicacion de las politicas y los valores
de Ios activos, pasivos, ingresos y gastas reportados. Los resullados reales podrian diferir de
esas estimacionss debido a e subjetividad inherente de las mismas. Las estimacones y oS
supuastos de soporte son revisados sobre una base racumenie
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Las revisiones & las estimaciones se reconooen en &l periodo en al cual i3 estimacidn es
revisada y en cuiquier periodo futuro afectade Los resultados reales pueden difesir de los
mankos estmados por la Compadlia,

Se han efectuado reclasificaciones v reagrupaciones a vanos componentes de los eslados
financieros con &l objetivo de unificar la presentacion, en aspecial por los efectos de la
transicsan de NEC a NIIF. en el afio 2011

Periodo econdmico

El pariodo econdmice de la Compafila para emitir los Eslados Financieros corresponde a un
afa lerminado al 31 de diciembrne

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detalian a conlinuacion:
a.  Efectivo y equivalentes de sfectivo

Para propoeitos de la presentacién an el estado de flugs de efectivo, la Compafia clasifica en
&} rubto de equivalentes de efeclivo los recursos en caja, bancos v las inversiones en valores
€O wancimienio menor a Ios 90 dias, los cuales se presentan al eosto, que sa aproxima al valers
de mercado con vencimientos menores o iguales a res meses. Por su naturaleza son
adquindos y mantenidos por ia Compafila para obtenar rendimientos.

b.  Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentss se registran al coslo de transaccicn, es decir @ su valor nominal, Las IFRS
requiaren que los dooumentos y cuentas por cobrar sean contabdlizados al coslo amortizado
utiizando el malodo de interés efectivo, sin embargo les partidas por cobear son activos
financiercs no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mescade aclivo, por ko que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
ranseccin

Estos actives son considerados como activos cofrientes, excepto en los cascs en que los
vencimientos sa extienden mas allé de los 12 meses después de la fecha de ciere de fos
estados financieros en cuyo cas0 8s5ias cuentas por cobrar son consideradas como activas no
CoImgntes

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudades por los chentes por los productos y servicios
vendidos, La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas gor cobrar comearciales
8 su vabdf |usto y postericemente medirlas a su costo amorizado utilizando el método de interés
efective. Sin embargo, debido & glie dichas cuentas Benen plazos de cobro relativaments
canos, &l costo amortizado no difiere significativamants de su valor nominal por cuyo molivo na
s& ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resutaria de aplicar & feferida método de costo
amaortizado

d. Estimacion o Deterioro para cuentas comarciales

Se consbluye una estmacidn por el deteridrg de las cuentas por cobrar comerciales cuando
exisie evidencia objetiva de que la Companiia no podra cobrar fodos los montos adeudados de
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acuerdo con (as condiclones de las cuentas por cobrar. Se considers que las presencia de
dificultades financieras del deudar y el incumplimients o demora en el pago son indicadores de
que |a cuenta por cobfar ha eufrido un deterioro El monto de la estimacién es ol valor en iibros
dei activo. La estimacidn es deducida del valer en libres y ol manto de |a pérdida es reconocida
&n el estado de resultados. Cuando €l Bctive s@ toma incobrable. se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posieriores de los ' monios previamente castigados son
acreditadas en &l estado de resultados

a. Inventarios

Estan valorades al costo, utilizands el mélodo promedic para la impuiacien de las sakidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion para cada uno de los ftems es el precic de vanta, menos |z proporcion de gastos
de comercializackin y distribucicn. (NIC 2.10).

memmtmﬂemahndmmﬂwjuﬁmhmnuwm
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asociadas con la disposicion de inventarios de lento maovimiesito, obsoletos v dafados se
negistran an los resultades del parodo, (NIC 2.28)

L8 Propledad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades. plania ¥ equipo comprende:

. hmumm.mmmmmimmymmmm
no recuperables que recaigan sobre @ adguisiciin, después de deducic cualquier
descuento o rebaja del precio;

»  Todos ko8 costos directaments relacionados con |a wbicacian del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

*  La estimacion inicial de los costos de desmanteiamiento o reliro del slemento, asl coma la
rehabilitacion del lugar sobve & que se asienta, cuando constituyan obligaciones en ias
gue incurre ta entidad como consecuencia de utilizar ef slemento durante un determinado
penodo, con propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodn

Los costos atribuibles directaments son.

=  Los cosios de beneficios 5 los empleados (segin se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados). que procedan directamente de la construccion o adguisicién de un elemanto
de propisdades, planta v aquipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacian o transporte posterior,

Los costos de instalacion y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes nefos de la venta de cuslesquiera elementos producidos durants ol
proceso de instalacién y puesta a punto del activo (tes como muestras producidas
mientras se probaba el equipa),

*  Los honoranos profesionales

Mediclon del costo

- =" & =

El terreno sa presenta al valor razonable resultante de avalio practicado en el afo 2000,
mﬂvumuﬁmﬁhahMIF.ﬁmmmmwmmrﬂWy
calificados por la Superintendencia de Compafias. Este ajuste, aprobado por la Junts de
Accionistas, fue registrado, neto de los Impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de
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los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Superdvit de revaluacion” incluida en el
pamimaonia

Los demis activos $& muesiran al costo histbrico o el valor ajustade v convertido a délares de
ios Estados Umidos de Amdrica de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin
corresponda, manos a depreciacion acumulada

Los costos posteriores son ncluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
actvo separado, $egun cofresponda, solo cusndo es probable que o beneficios econdmicos
futuros asociados & bien fluirdn a la Compafiia y el costo del bien puesde ser medido de manera
confiable

El valor de o3 actvos v la depreciacidn acumulada de los elementos vendedos o retirados se
descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando s& causa, Los gasios de mantanimientns
¥ TEPErECIONEs MEnones S8 cargan a los resultados del afo,

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades. planta v equipo
que tenga un cosio significativo con relacion al costo total del elementa.

La Compafia distribuye & importe inicialmente reconocido con respecio @ una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes

Una parte significativa de un elemenis de propiedades, planta y equipo puede fener una woa
Uil ¥ un metodo de depreciacion que coincidan con la vida y el méipdo utiizados para otra
parte significativa del mismo elemento, En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacian

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconooe en el resultado del pericdo, saivo que
s& haya incluido en el imporie en libros de otro activa

Importe depraciable y periodo de depreclackon
El importe deprecisble de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida Ot

La vida Otil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difiieren de las estimaciones previas, ios cambsos se contabilzardn como en
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con ta NIC B Paliicas Coniables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacion se contabiliza inchsso si &l valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del active no supera al importe en libros del mismo,
Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacian

El importe depraciable de un active se determing despugs de deducer su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo @ menudeo es insignificante, v por tanio irelevants en &l
célcula del importe depreciable

El walor residual de un activo podria aumentar hasta sguatar o w[:ufar el imporie en likros del
ackvo. 5i esto sucediess, el cargo por depreciacidn del aclivo sera nulo, 8 menos gue—y hasta
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que ese valor residual digminuya posteriorments y se haga menar que &l importe en libros del
actvo

La cepreciacion de un activo comenzard cuando esté disponible para su uso, asio es, cuando
5 encuentre én la ubicacidn y en 1as condicones NeCcesanas para ser capaz de operar de |a
forma previsia por la gerencia. La depreciacidn de un aclivo cesard en la fecha més lemprana
enire aguelta en que &l activa se clasifigue como mantenido para la venta (o incluldo en un
grupo de activos para su digposicion gue 32 haya clasificado como manlendo para la venta) de
acuerdo con la NIF 5, y ia fecha en que se produzca ia baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depreciacin no cesard cuando el activo esté sin ubilizar o & haya retirado del uso activo, a
menos que s& encuenire depreciado por completo Sin embango, & S8 ulilizan métodos de
depreciacion en funcién del uso, 8l cargo por depreciacidn podria ser nulo cuando no lenga
lugar ninguna sctividad de produccian

Los beneficios econtmicos futuros INCOrporadas & un activo, S& COnsumen, por parte de |a
Compahia, principalments a través de su utilizacion, No obatante, ofros faciores, [ales como la
obsolescencia técnica o comencial y el detenoro natural producido por (a falia de uliizacion del
bien, producen & menudo une disminuciin en la cuantia de los beneficios econdmicos gue
cabris esperar de la utiizacion del activa. Consecuenternents, para determinar la vida Gtil del
elemento de propiedades, planta y equipo, se benen en cuenta lodos los factores siguientes:

- La utifizacion prevista del activo. Bl uso debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempefo fisico que s& aspara del mismo.

«  El desgasie fisico esperado. que dependerd de factores operalivos tales como el ndmero
de tumos de irabajo en los que se ulilizard e activo, el programa de reparaciones y
mantenimianto, asl como el grade de cukdada y conservacion mianiras el sctivo no esta
siendo ulilizado.

« Laobsolescencia técnica o comercial derivada de 105 cambios o mejoras en k8 produccion,
o bien de los cambios en la demanda del mercado de los producios o servicios gue se
obtieran con el activo.

# Lok [imHies legales o restrcciones similares sobre ol uso del active, tales coma las fachas
de caducidad de los contralos de servicio relacionados con el activa

La vida (il de un active se define en términcs de la utlidad que se espere que aporie a la
Compafifa La polltica de gestdn de activos lievada & cabo por ls Compafia podria implcar la
digposicidn de los activos después de un penodo especilico de ulihzacion, o tras haber
consumido una clerta proporcidn de los beneficios econdmicos incorperados a fos mismos. Por
tanto, la vida OBl de un activo puede ser mferior a su vida econdmica. La estimacion de la vida
Ol de un active, e uUna cuestidon de crteno, basado en ta experiancia que la Compafiia tenga
con activos similares,

Método de depreclacion

El métode de depreciacién utlizago es el de linea rects con cargo & e operaciones del afo v
reflefara el patrén con amegio al cual se espera gue sean consumidos, por parte de la entidad,
ios baneficios scontmicos futuros dé activo,

El método de depreciatidn aplicedo 8 un active S8 revisard, como minima, & térmeno de cada
penodo anual y, &l hublara habido un cambio significativo en el patron esperado de consumo de
los beneficios econdmicos futures incorporados al activo, se cambiard para reflejar el nueve
patrén, Dicho cambio se contabilizard como un cambio én una estimaciin contable, de acuerdo
can la NIC 8.
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Los terrencs no son deprécaados. La depreciackn de los demas aclivos se calcula medsante el
mitodo de la linea recta para imputar su costo © los montos revaluados & sus valores
residuales duranie |3 wda (1l estimada, tal como sigue

Edificios 2.5%
Magquinaria y Equipo 10%
Muehles y Enseres 10%:
Equipo de Oficina 10%
Adecuaciones € Instalaciones 5%

Vehiculos 20%

g. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requisren que s estime e imporie recuperable de los eclivos cuando exista indicacidn
de gue pusde haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por detericro
slempre que el mporte en libros del activa sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarss con cargo @ resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquigicidn o costo de produccidn, y como disminucion de las cuentas de superavit par
revaluacian si el activo se contabifiza por su valor revaluado.

El impane scuperable se define como el mayor enfre 2| precio de venta neto y su valor de uso.
Para l& Compafita gl vaior de uso es el apropiado, se calcularla trayendo a valor presante los
flujos de efectivo que s espera gue surjan de |a opefacidn continuada del activo a ko largo de
su vida Gl El importe recuperable se puede estimar lomands en cuntd 16 que $& dencimna
una unidad generadora de efective, que es &l mas pequehc grupo identficable que incluya el
que s estd considerando y cuya ufilizackhn continuada genene entradas de efectvo que sean
&n buena medids independientes de las entradas producidas por ofros activos © grupos de
aclivos

h. Impuesto de Renta Corrients y Diterido

El impuesto sobre {a renta incluye el impussto corrienie y el diferido, El impuesio scbre ta renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimonial, @n cuyo caso e reconoce en el patrimanio

El impuesio sobre la renta cormente es el impuesto a pagar en o aho sobe ias utibdades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigénle a @ fecha de los estados
fmanceros.

La tarifa de impuesto a la renta corrente es del 22%, de acuerdo 8 disposiciones legales
vigentes |a tarifa serd del 24% para el afo 2012, del 23% para el afo 2012, vy del 22% para el
afio 2013, si el valor da las utiidades que se reinviertan en & pais e destinan 3 ia adguisicidn
de maguinarias nuevas y equipos huevos que sa utiicen para su aclividad producta, |8 tanfa
tendré una reduccion de diez puntos porcantuales. !

L)

El impuesto sobre la renta diferido se establece utizando fa metodologia establecda en NIC
12

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre &l valor en Bbros de activos y pasivos
para efectos financleros y los valores utilizados para proposios fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{l@s cugles resultardn en un futuro en un mento imponible) o diferencias temporales deducibles
{les cuales resultarén en el futuro en partidés deducibles), Lin pasivo difendo por impuesto

12
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representa una diferencia femporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible

El activo por impuesic sobre la renta diferde se reconoce dnicamenta cuando se esiablece una
probebdidad razsnable de que existirdn utiidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese active. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta difende, reconocido sa
reduce an la medida en que no as probable que el beneficio de impuesto se realice

Debido & las disposiciones egales tibutarias del organismo de control en el pals, el Servicia
de Rentas Internas, ta administracién ha considerado que no se contabiizardn & partir del afa
2012 registros por concepto de impuestos diferidos activos y pasivos, én dicho afko 52 dieron
de baia los valores contabilizados comao parte del prOCES0 08 COonversiin

L Préstamos bancarios y sobregiros

annlft'mduluGwpaﬁlaasmmmluspr&tambmmmmhﬂwmju:hy
e medirios al costo amorizado: cualguier diferencia entre ¢l monto recibide (neto
del costo de |a transaccian) y &l valor de reintegro &8 reconocida en e estado de resultados en
gl plazo de los préstamos, usando el métoda del intarés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativaments coro por el cual se contraten estos préstamos su valor nomnal no difiere
significativamente dal que resultaria de aplicar el referido método del coslo amortizado,

Lo préstarnos bancanos y sobregires son clasificados como pasivGS COMENIES 8 MEnos que kB
Compaflia tenga un derecho incondicional de diferr &l pago de |a obligacién por, al mencs, 12
meses después de |a fecha de cierre de los estados financieros.

i Provisian por jubilacion patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacitn de los empleadores da proveer benaficios de
pensién & los trabajadores que complaten 25 afics de servicios ininterrumpidos para e mismo
empleador, despuds de 20 afios de sefvicio los trabajadores adquieren derecho @ un beneficio
de pensitn proporcional. La legiskacion vigents establece el benaficka definido de pension que
al trabajador recibira al momento de reting

El pativo reconocido en el balance general relacionado con el benaficio de pension es el valor
prasente de |a obligacién a 1a facha del balance general. La obbgacion es calculada
anuaimente por actuarios indepandientss usando el métods del cradito unitario proyectado. El
valor presente de |a obigacion s determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5% aproximadaments.

La Gompafia también paga cbligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por &l Goblemo, estas contribuciones son administradas por una
entidad denominada Insiituto Ecuatorianc de Seguridad Social La Compafis no tiens
ohiigaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han
sido pagadas

13
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Beneficios por terminacion de la relacién laboral

Los baneficios de terminacion de ta relacsin laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos. cuando el contrato laboral es terminado por la Compailia antes de
i3 facha de jubilacion nofmal o si @8 que un empleados acepta voluntanamenta dejar su trabajo
@ cambio de estos beneficios. La Compafila reconoce los beneficios de ferminacsan labaral
cuando sa& demuesira gue existe un compromiso para: (i) la terminacion del empleo de los
trabaladores acluales con base en un plan farmal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo, o) (i) los beneficios son ctorgados como resultado de una oferta hecha
para reforzar |2 renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables despuds de transcurndos 12
meses desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legisiaciin laboral vigente establecs el pago de un beneficio por desahucio loda vez que la
terminacidn del contrato laboral, sea por despido intermpestvo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo La Compaftia constifuye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base n |23 estimaciones que surgen de un cakculo
actuarial preparado por un actuario  matematico  independiente, calficado por la
Superintendencia de Compafias.

Cilculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
sigulenies impories; (NIC 18 .54)

« Elvalor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del parodo sobre el que se
informa;

« Més cuslquier ganancia actuanial (menos cuaslguier pérdida actuarial] no reconocida por
causa dal ratamients contable se reconoce en resultadas).

= Menos cualguler imporie procedente del cosio de servicio pasado todavia o fBCOROCIdS
COmo un gasto,

» Menos el valor razonable, al final del pariode sobre el gue sé informa, de los activos del plan
{si los hubieraj con los cuales se Bgquidan dwectaments las oblgaciones.

La Compafiia reconoce. en el resultado, el importe ioial neto de las ssgulenies cantidades,
salvo que otra Norma requiera o parmita su inclusidn en el cosio de un activo: (MIC 19.61)

= El costo de servicio del periodo comiente;

= [El cosio por imeresas;

« El rendimianio esperads de cualguser active del plan, 8sl como de cuaigquier derecho de
remboksg;

» Las ganancias y pérdidas acluariales, segln se requiers de acuerdo con la politica contable
de la Compafia; A

= [El coslo de los servicios pasados;

+ El efecto de cualguier lipo de reduccitn o liquidacian del plan.

Método de valoracion actuarial
La Compafiia utliza el mélodo de [a unidad de crédito proyectada para determinar tanio el valor

presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el cosio por los servicios
prestados en e periodo actual ¥, en su caso, al costo de servicio pasado, (NIC 19.64)

14
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Al determinar gf valor presenie de sus cbligaciones por beneficios definkdos, asi como los
costos que cormespanden a los servicios prestados en el periodo cofriente y, &n Su caso, los
costos de servicio pasada, la Compafila procede a distribuir los beneficios entre los periodos de
sarvicks, utilizando la férmuia de los beneficios del plan. No obstante, si los safvicios prestados
par un empleads &n afios posteriares van a originar un nivel significativaments mas aio de
beneficios que =l alcanzade en los aftos anteriores, la Compafila reparts lineaimenie el
banaficio &n &l intervalo de tempe que medse entra: (MIC 19.67)

B Lafeﬂuapaﬁrdthmﬂalmmmwﬂemphmnhdawmalbumﬁﬁn
seqgin &l plan [con independencia de que los beneficios estén condicionadas 8 los servicios
futuros); y

« La fecha en la que los senicios postencres 8 prestar por el empleado le ganeran derecho a
impartes adicionales no significatives del beneficio segin el plan. salvo por causa de los
aventuales incrementos de salarios &n &l futeo.

Si la Compafia adopta una politica d& reconocer k38 ganancias y pérdidas actuaniales en gl
perodo en el que ocurren, podrd reconocerias en otro resultado integral, slempre que

» Todos sus planes de beneficios definidos; y
+ Todas sus ganancias y pardidas actuariales

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de bemeficios definidos, la
Compafiia procede @ feconocer ias ganancias o pérdidas dervedas de los mMiSMos Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 18.108)

. mmmmmmmmmmhmﬂulwmdimmlwmﬁm
banefcios definidos contraidas por (a entidad.

« Cualquier variacian en e valor razonable de los activos del plan,

« Cualesquiera ganancias y pérdidas acluariales y cosios de servicio pasada que no hubleran
sido previamentie reconocidas.

Antes de proceder @ la delerminacsn del efecto de |a reduccicn o de la liquidacidn en cusstion,
hcmmvuﬂvennmﬁrﬂlmmdalsuhlwmddatul come el valor de los
activos del plan, si existiesan) utiizando suposiciones acluariales aclualizadas {incluyendo las
{=sas de interés y ofros precios de mercada recientes),

k. Reconocimients de ingresos
Las ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingrescs comprenden & valor justo ded monto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
sarvicios, en el curso ordinano de las actividades de [a Compafiia. El ingreso se expone neto
de los adiclonales por impuesios, devoluciones y dascuentos,

La Compafia reconoce al ingréss guando su monto puede ser medido confiablemente. cuando
&5 probable gue los beneficios econtmicos futuros fluyan a ta Compadia y s& hayan cumpsido
los criterios especificos que aplican @ las actividades de la Compafia, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha side determinado de manera confiable
hasta que lodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadss. La
Compafia basa sus estimados en los nesultados histivicos, tomando en consideracion & tipo
de cliente, ol tipo de transaccian y las especificaciones de cada aclerdo comencial
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Venla de producios y servicios

La Compafiia vende biznes reiacionados con los vehlculos y sus partes y repuesios, ademas
presia los servicios de mantenimiento para dichos vehiculos. Las ventas de los bienes son
reconocidas cuando la Compafia ha entregads los producios a los clientes. La enirega no se
realiza hasta que los producios han sido despachados al desting especifico, los resgos de
chsolescencia y pérdidas han sido frastadados 8 los clientes, y Ios chentes han aceptado los
productos de acuerdo con los ¥rminos de l&s transacciones, los MMnGs para su rechazo han
vancido, 0 la Compadia tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacion han
sido satisfechos

Los productos son vendidos generalmente con descuenios por velumen, los clienies tienen
derecho @ ka devolucidn de productos defecivosos. Las ventas son reconocidas basadas en el
precio especifico pactado en las condiciones de vents, netas de los descuenios por volumen
que aplican a cada operacion y netas de las devoluciones estimadas al momenio de |a venta.
El descusnto por volumen es establecido para cada operacidn espacifica Se considera que no
gxiste ningln componente de firanciamiento ya que las ventas se efeciian con plazos de 45
dias. los cuales son consistentes con la practica del mercado.

L Reconocimiento de costos y gastos

Los cosios y gastos son reconocidos en #i estado de resultades en el momenta en que se
incurren. por &l método de devengado

m. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia es reconocida mediante la
canstitucidn de un pasivo en el balance de |la Compafiia an el perioda en el cual los dividendas
s0n aprobados por sus accionisias

n Resarva logal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado coma reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalents come minimo
&l 50% del capital social, La reserva lzgal obligatoria no es distribuible antes de a quidacion
de la Compafiia, paro pusde ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

o Hormas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 8; Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos qui comeencen en o despuds dal 1 de enero
de 2013, El objetivo de esta NIIF es establacer los principies para la informacian financiera
sobre activos financiercs de manera gue presente informacion Util y relevanie para los
usyarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendano &
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

MIF 10: Estados financieros consolidades

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacidn y estados financiercs separados y |2 SIC
12 Consalidacian, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aphcacion en los
pericdos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013 El objetivo da esta NIIF
establece lps principios de consolidagion cuando una enfidad controla una o mas
entidades

———
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MIIF 11: Arregios conjuntos

Esta norma es de aplicacisn en |os periodos gue comigncen en o despues dal 1 de enero
ds 2013 El objetivo de esta NIF es establecer los principlos para las revelaciones
financieras de las partss qua integran un arregio conjunta

Esta norma derogs la MIC 31, Megocios conjunios ¥ I8 SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no moneiarias por kos inversionistas.

MIIF 12: Revelaciones sobre Inversiones en otras entidades

Esia norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enera
de 2013, El objetivo de esta NIIF s requerir revelaciones 8 las entidades que permitan a
jos usiarios de los estados financiercs evaluar la naturaleza de y resgos con las
inversiones en otras entidades, y los efectos de esas inversiones en la posicidn financiera,
rendimbienios y flujos de efective

HMIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esta norma es de aplicacitn en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013, Esta NIIF define "valor razonable”, estabiece un solo marco conceptual en las
MIIF pare medir &l valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razgnable. Esta NIIF aplica & otras NIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enerc
de 2013 El ohjetivo de esta MIIF es o de describir el tralamiento contable y lag
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociedas cuando a
entidad prepara estados financigros separados

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los pariodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013, El objativa de esta NIIF es el de describir el tratamiento coniable para inversiones
en asociadas y determing los requerimientos para |a aplicacisn del método de participacian
patrimonial al contabilizar inversionas an asociados ¥ negocios conjunics

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta nomma es de aplicacién en los perlodos gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2013 Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria  anteriorments que las remediciones de las waloraciones acluariales se
teconocieran en el estado de resultados o en Otros resultades integrales. La nueva NIC 19
requerica que los cambios en |as mediciones se inciuyan en Otros resultados integrales y
jog costos de sarvicios & inleresss natos se incluyan en el estado de resullados

NIC 1: Presentacidn de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resuitados integrales

Egta norma es de aplicackon en los periodos que comiencen en o despues del 1 de julio del
2012 Los cambios gue $& han incluido en la NIC 1 son a parrafes especificos relacionados
con la presentacion de los Otros resultados integrales. Eslos cambios requeriran que los
Oires resultados integrales se presenten separandc aquelios que no podran ser
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reclasificados subsecueniemente al Estado de resultades y los que podran ser
raciasificados subsecuentemants al estado de resultado si s& cumplen ciertas condiciones
sspecificas.

NIC 12: Impuestos diferidos; Mejoras: Recuparacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despugs del 1 de enero
de 2012 Deroga fa SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos
al medir al valor razonable las propledades de inversion,

Interpretaciones a las NIIF

Las sigulentes Inlerpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia &n penodos
posteriores:

IERIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimanio. Efectiva a partir
de los periodos que comiencen én & después del 1 de jullo de 2011

El IFRIC 8 requiere que la entidad evalie si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrate principal y contabilizade como un derivativo en al
momenta en qua la entidad entra & formar parte del conirato. Se prohiben las
revaluacionas pogleriares, 3 menos que haya un cambio en los termincs del contrato que
modifiguen significativamente ol flujo de caja que. de otra manera, sefla requerida bajo el
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacidn. La Compafifa aplicars esta norma a
partir del 1 de enero del 2012 paro considera gue no tendra afectas significativos en sus
operaciones,

NOTA 4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a
2012 011

Fondo Caja Dolares 300,00 50,00
Fonda Rotatvo Dolanes (Tallar) - 10,00
Caja chica Agencia Riobamba 100,00 100.00
Banco Intemacional 306689 2.201 56
Banco Produbanco 101,287 67 119.201,36
Banco Produbanco C.A. 10.6563.61

Banco Proamenca 218534 7T 124.407 99
Banco Pichincha 5.266,87 B7.956,07
Banco del Austro 183384 617322
Banco Bolvariand by 109803, 70 185 873,04
Banoo Guayaguil 2.252.15 11.000.21

Total USS 451.138.64 S17.063,45
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NOTA 5. CLIENTES

Se refiers a.
Descripcion 2012 2011
Clhignles Vehiculos Matnz 1y 2) 584,065,423 T4 288,12
Clientes Repuesios Malrz 20.762.58 43.527 80
Clientes Repuestos Centro - -
Clientes Servicios Matnz 4713174 2498 48
Clientas atras Matriz 4218228 0
Total US§ T04.141,81 750,314,200
i1} Ei detalle de vencimientos de saldos para |as cuentas & cobrar clientes el sigusents
Al 31 de diciembre de 2012:
Datalla Saldo Porcentaje
Sin Vencer USs 459.728,03 65 30%
Da 1 a 30 dias 22985338 32 60%
D& 31 8 60 dias 2 564 4T D.4%
De 61 a 80 dias 170013 (2%
De o1 a 180 dias 5 188,60 0.7%
Mas de 181 dias 510722 OT%
Total uss  To4.141.81 1040.00%
Al 31 de diclembre de 2011:
Datalle Saldo Porcantaje
Sin Vencer USS 62347138 B83.10%
Oe 1230 dias . 105.968.87 14.10%
De 31 ag0dias 11.508 83 1.6%
De &1 a 90 dias 385343 0.5%
De 91 a 180 dias 180937 0.3%
Mas de 181 dias 380232 _ DE%
Total Us§ _ 75031420 _ 100.00%
18
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NOTA 6. INVENTARIO

Sa refere a

Descripcion 202 2011
Vahlculos 1.029.432 14 1.297 557 28
Repuesios 28475319 30304314
Repussios Taller 30.283.37 22 578 44
Lubricanies 10,738,688 T.383,03

Total USS ‘F.HE.!'I&EB 1.630.961,88

NOTA 7. IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere g

Descripeidn 2012 201

Crédito Tributaria Impuesto a la Renta - -

Impuesta & la Renla Anual - 3805332

Ralenciones de Chenles - 2205228

Crédito Tributario VA& 22 21549 44 248 77
Total USS 22.215.49 104.354 37

En el afio 2011 el valor se recupert mediants reclamo al SRI por lo que con eslas Motas de
Crédito entregadas por &l SRI se cancelo los anticipos de Impuesio a la Renta en Julio y
Saptiembre

HOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Sa refiefe a

Descripeitn 1z 2011
Leonasda Fanions (Software) 5.418.88
Cuentas por Cobrar & Terceros 888311 57 745981 48
Colonial Compafila de Segums 1.300,08 -
Anticips & Provesdares 101.381,08 -
Produbanco Aval Bcario FISUM L 2.100,00 B.006. 68
Beo_Balivariano (knferes Prestamo) 5.100,00 T8.200,00
Mantenimienta Edificio e Instalacikanes -
Cuantas por Cobrar Emplaades 7.085 09 2 06542

Total USS B12.277.78 TIT.6TZA4
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NOTAS A LOS ESTADOS ANANCIERCS (Continuacion)

NOTA 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Sa refiere a
Descripcion 2012 2011

Puniosierra 99 417 45 108.834,30

Total USS 99.417.15 19883420

Existid un pago de Puntoserra por 13 venta de acciones por un valor de 185 611 43

NOTA 11, OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a
Descripcién 2012 2011
15% Participacion Trabajadores 31,251,237 43,470,893
Aporte Individial IESS 1.850,80 1.320,08
Prowisidn Décimo Tercer Sueldo 344140 220400
Prowisidn Décimo Cuarlo Sueldo 301482 2 802 60
Provision Fondo de Feserva 1.347 41 534,75
Aporie Patronal IESS 2.470,35 1.715.40
Préstamos IESS 8464
Lipuédaciones empleados 445 06
Total USS #4.665.55 57.TRT BS
NOTA 12. PROVEEDORES
Sarafiera a
Descripcion 2012 2011
Provesdares (1) 885 542 68 7307923
Total USS BES.542 88 731.079.23

(1) Las compras lotales a FISUM del afio 2012 fueron de USS 5. 192 655,77

L]
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{2} El detslle de vencimientos de saides al 2012 para las cuentas por pagar
proveedores es 2l siguiente

FISUM
Deatalle Saldo Porcentaje

Sin Vencer uss 78E 381,47 90.0%
De 1 530 diss 65.705.43 7.0%
De 21 a 60 dias 84,23 ]
De &1 2 B0 dias 252611 1.0%
De &1 a 180 dias 0.00 0%
Mas de 181 dias 9.845.44 1.0
Total uss BEL 542 68 100%

El detalle de vencimientos de saldos al 2011 para las cuentas por pagar proveedores es el
siguiente

FISUM

Detalie Salde Porcentaje
Bin Vencer uss 728 5T6.05 6% 86 %
De 1 a 30 dias 0.00 0%
De 31 a 80 dias 2.503.18 0.34%
De 61 a 80 dias 0.00 0%
De 01 a 180 dias 0.00 0%
Mas die 181 dias 0,00 0%
Total uss 731.079.23 100%

NOTA 1. OBLIGACIONES BANCARIAS LOCALES

Sa refiere a
Ingtitucian 2012 2011
Banco Bolvariano
Capital 206.666,64 -
Imlerases 504181

Total USS 271.708,25 -

Obligacibn constiuida ol 28 de marzo del 2012 pofr un monio de USFE00.000.00 a un afo
plazo, pagaderos en cudias mensuales al 9% de interés anual reajustable a |a tase de interds
de referencia cada 80 dias
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NOTA 14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Sa refiere a

Descripcidn

VA,

Rejencion 1%

Relencion 2%

Retencion 10%

Redencion 8 %

Impueste a la Renta Anval
Impuests a la Renta del Persanal
Relencion 30%

Retencion 70%

Ralencion 100%

Total USS

NOTA 15. ANTICIPO CLIENTES

S refieme a

Descripeion

Anticipo Vehiculos

Anticipo Repussiog

Anticipo Matriculacitn Vehicular
Anticipo Credimetrica

Total USS

NOTA 16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a

Descripcion

(rfras Cuentas por Pagar
Capital
Inferés
Total USS

W12 2011
7.089.35 7.588,18
245,00 117
384 40 296 45
7135 MBS
394570 T0.554 58
21,1 119,48
170,04 7438
367 62 2.204 04
48310 H5.74
1316827 B E81.T8
2012 2011
141.4B0,45 B88.135,33
18,158,208
481847 1.351.08
50.000,00 50,000 00
196.296,92 158 646,68
012 2011
L7 485,04 35.36192
- B00.000,00
- 18.200,00
27 463,04 B53.561.92
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NOTA 17, OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provisién Jubliacion Patronal

Madiante resolucian publicada en Reglatro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1883, la Core
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho & la jubilacidn patronal
mancionada en &l Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segn la Ley del
Seguro Social Obligstorio. De confarmidad con lo que menciona el Codige dal Trabajo y en
base a las reformas publicadas en &l suplemento del Registre Oficial N* 358 del 2 de julic
de 2001 an g3 que se establecen log montos minimos mansuales por pansiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afos o mas hubieren prestado servicios.
continuada o inlerumpidamente, tendran derecho a ser [ubilados por sus empleadaores
Adicionalmente, los smpleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos
(20), y mencs de weinte y cinco (25) afios de trabajo confinuada o interrumpidaments,
tendran derecho a la parte proposcional de dicha jubitacion

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012, de esta provision fueron:

Concepto Saldo Aumento Liquidacion Liguidacion Salda
inicial actuarial renuncka pago final
b [0l 22011 3012

De 0 a9 afos B4 3TE50 218589 58 B2 20
De 10 afios en 1655188 188230 18.434 16
adelante
Total USS T082B36 408819 T4.996.55
Indemnizacion

De acuardo con &l Codigo dal Trabajo, la Compafiia tiene una obligacion por indemnizaciones
caon los empleados que se sepafen bajo clertas crcunstancigs. Una parte de esta oblsgacién
jprobablements no serd exigible por la separacion voluniana de algunos empisados

Al 31 de diciernbra de 2012 y 2011, la Compaiiia tiehia i3 politica de registrar la mdemnizacian
en los resultados del afio en que S& pagan.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que &l empéeado decida
separarse y presente su renuncia voluntana ante el Minigterio del Trabajo lendrd derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima remunefacion por el tiempo
trabajado

El mavimiento de la reserva para desahucio al 31 da diciembre de 2012 fue como sigue

L]

Conceplo Saldo Aumento  Liquidacién  Liguidacién  Saldo final
imicial actuarial renuncia page JMH22012

PR 311272011 =
Desahucio 2 3@4,05 1.02%,59 - 381367
Total Uss 288408 1.029,59 191367
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NOTA 18. INGRESOS DIFERIDOS

Se refiere a

Descripcion 2012 2011

Intereses Cobrados Mo Dev . 41.703 55

Intereses Cobr Mo Deveng . 122068
Total USS - 42.924,23

Durante ol aho 2011, los intereses por devengar de los créditos ciorgados por ta compaitla se
registraron la cuenta ingresos diferidos, mientras que para & afo 2012, estos e registraron
como parte de [as cuentas por cobrar-clisntes

NOTA 18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 & capital de la compafia fue de LSS 2'000.000,00 dividida
en 2°000.000,00 acciones de un valor nominal de USE 1 por cada accign

NOTA 20. RESERVAS
Se refiere a
Descripcisn 2012 201
Rasarva Legal (1) 186.203.41 188.203,41
Resarva Facultativa 174047 55 167.413.28
Total USS 363.250 A56.616,67

En &l afio 2011, disminuyd la Reserva Facultativa porgue mediante resoluciin de la Junta
Ganeral del 18 de marzo del 2012 decidizron distribuir a ks acceonistas 358.280.32,

{1} De acuerdo con la legislacidn vigente, ka Compafiia deba apropiar por lo menos el 10%
de la ublidad neta del afio, a una reserva legal hasia gue el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucitn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
acumulades. Durante i afio 2011 se registrd 3 Reserva de los afos 2010 y 2011,
mientras que |8 resenva legal del afo 2012 sa registrara una vez r,-ue la Junta Ganeral
aprustbe &l desting de las ufiidades.

L]

MOTA 21. SUPERAVIT POR REVALUACION

Esta reserva s& origing en el revallo tecnico de las propiedades, planta y equipo (lerrenc),
products de la adopcitn a NI El saldo acremdor del Superavit por Revaluaciin podra
capitalizarse en la parte gue excada las pérdides acumuladas al cieme del ejercicio, previa
resolucidn de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion
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de dividendos ni podr ulilizerse para pagar e capital suscrilo no pagado, ¥ &5 reinlegrable a
los accionistas al liguidarse la Compafila

La cuenia de superdvit por revaluacion de activos, comesponde a la diferencia entre &l valor
razonable de los terrenos, maguinarias y o costo histérico, misme que al 2011 asclende a
USSasE. 102

MOTA 22. INGRESOS

Las venias de la Compafia se onginan en la comercializacidn principaiments de vehiculos,
al 31 de diciembre de 2011 y 2012, las ventas se detallan asl

Dascripcian 01z 2011
Wantas Viahiculos Importados Malrz 5009391 08 5 33IR 097 M
\Vantas \iehiculos Imporiadas Fibba 165 82410
Comisibm Ventas Vahiculos Usados F9.085 77 -
Yenias Repuesios Mavs BO01 25639 TIS007.BE
‘vantas Repussios Rbba 3051272 .
“antas Lubncanied Matiz 2524 A3 42 401,20
“eardas Talker Matriz 16280202 168.383.01
‘wantas Taller Rbba 12.852.09
‘artas Tratajos afuera Masiz 28.588 48 1542808
Verdas Trabaios afoars Talker =
Verias Latorera y Pintura 54 725,04 39.8058.50
Worta Latorera y Fintura -
Comisaon Vehiculcs Usados Maing
enias Seracios Malre 2243379 1050022
Cwania de Accasonios 18504108
Devoducion Regussios Malriz [R2.08T bRy (B E15.58)
Devohacion Repuesios Take:r (581.13)
Davolucian Lubncaries Matnz - (20.39)
Dievolucin Tader Ag. Mat (1.318,14) ar.aem
Davekicm Tader Ag. Tal (1620009 {33000)
Dww. Tallar Latonara Mat (840,00)
Doy Tallar Latorera Tal .
Devolicin Sarecos Ag M (68527}
Dedcyanls Sanas Ag. M (302 83) (111,73)
Oescusnio Veh Imp. Matn {10.B56.31)
Doscuenio Repusstcs Matn {18 357 .18) {5.405,37)
Descuento Repuasics Rbba {157.07)
Oeacusnio Lubno. Matnz 110,50)
Descusnta Taller Matiz {58,00)
Dest. Tadar Lalonaris Bare 1!55815": (928,883
Totsl US§ !w Fal B0,
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NOTA 23. COSTO DE VENTAS

e refiere a
Descripcion 2012 2011
Costo Vehiculos y Repuestos 5182 482 40 &B21.217T.11
Sueidos y Sefanos T1.581 14 69542 92
Beneficios Sociples 2608321 22 28081
Costos Fijos 15.381,38 19,184 33
Ctros Costes S0.671.3 50935 60
Costos Trabajos Fuera 34 560,00 5021828
Costo Trabaj Latonera _
Costo de Senvicios 23.450,00 45 538 61
Costo de Accesarios Ag Ma 178.564 34 157 161,57
Total US§ 5.682.7T83.T8 7.237.660,03
NOTA 24. GASTOS DE VENTAS
Sa rafiare a
Deseripeian 2012 2011
Sueldos y Salarios ¥3.073.02 56380 80
Beneficios Sociales 38,708 59 30,768,569
Gastos Fios 69,066 40 30.382,30
Otros Gasios 209 508,70 146.383,12

Total USS 414.448,80 506.831,71
MOTA 25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere &
Descripcion 012 2011
Sueldos ¥ Salarios 356801 40,502 T8
Beneficios Sociales 12.976.92 11.450,18
Gastos Fijos 13.906 88 18,280,556
15% Paricipacian Trabajsdores 31.251.37 49,410 83
Resarva Logal - 20,737 14
Obros Geslos - 38,106,558 30.506 85
Total USS 132.121,23 181.368 43
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NOTA 26. OTROS INGRESOS

Se refiere a

Descripcion Fi 201
Inleresos Ganadog Sobre Ventas 20 58522 53.156.33
Inl. Ganandos en Bancos y Financieras 1973 35028
Ctras Ingrescs 34.542 73 109 96540

Total USS 64,247 B8 183 481,01

NOTA I7. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Orpanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenio, la
Compafiia presenta su declaracitn del impuesio por el pefioda dé doce Meses gue termina
el 31 de diciembre de cada afio

Al 31 de diciembre del 2010 la Compatia calculd y registrd la provision para mpuesto de
dicho afio a la tasa del 26%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nofma que exige &l pago de un “anticipo
minimo de Impuestos la renta”, cuyo vakor es calculada an funcidn de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% delpatrimaonio. 0.2% de |o& costos y gestos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refarida nonma establecid que en caso de gue el impuasto a a renta causado sea menor
que & monto delanticipo minime, este ditimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menas que &l contribuyentesolicite &l Servicio de Rentas Internas su devoluckdn, ko cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la nofma que rige ta devolucidn de este anticipo

Durante &l 2012 la Compafila regisird como impuesis 3 ta renta corriente causado el valor
determinado sobre |a base del 23% sobre las utilidedes gravables puesic que este valor fue
menaos al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente, el valor del anticipo se
gonstituyt en impuesto definitiva
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El impuesio sobre |3 renta se determina de la siguiente manera

1 Renta:

Utilidad Contable

Menos Partidas Deducibles:

Gasto Reexpresidn Depraciacion
Gasio Provisidn Jubilacidn Patronal
15% Parlicipacitn Trabagadores
Pago a Trabajadores Discapacitados
Gastos Deduciblas NIIF

OTRAS Rentas Excentas

Mas Partidas Mo Deducibles:

Gasto Reexpresidn Depreciacion

Gaslo Provisidn Jubilackin Patronal
Gaslos No Deducibles Locales

Gasftos Mo Deducibles NIIF

Gastos para Ingresos Excentos

15% Trabajadores de Ingresos Excenios

Baso Gravada de Impuesto a la Renta
Impuesto 2 fa Renta Corriente (1)
Impuesio a la renta Difendas (2)
Impuesto a la Renta contable

2012 2011
208.342 48 329.408,21
(31.251,37) {49.410,83)

(5.919.58) (6.762,38)

A (21,626 48)
= (12.320,39)
274147 17.22548
- 25,458 87
12.107 83
= 3323
173.912,60 204.102,42
35.658,80 70.584 58
2 (819,77}
3999980 _ 69.6B481

(1} Al 31 de diciembre da 2011 y 2012, |a determinacion del salds del impuestoa la renta

por pagar fua Is siguiente:

Provisidn para Impuesio a la renta comiente

Anticipo Dectarade {Impuesto Definitiva)
Anticipos de Impuesto a la Renta
Retenciones en (3 fusnte del afio
Impuesto a la Salida de Divisas

Remanente de anticipos no wilizados de jerccios anteriones

{Art. 85 RLORTI)
Total

Valor a Pagar

212 2011
39.995,60 70.584 58
TE515 79
53.463,50 3805332
18.108 58 22 052 28

] ]

] 38.540.38

L] o

~ ABBT0 0 187153
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{Z) En el afio 2011 los efecins fiscales de las diferencias temporales gue se ariginaron
sobre los activos y pasvas de impuesto sobie la renta diferido son los siguentes:

{Activos) Pasivos por Impuestos Saldo Aumento [ Saldo
Diferidos MAZ2010  Disminucién 311272011
Depreciacidn Edificio (a) 265 588 55 383551 3052406
Jubitacitn Patronal {b) {11.154,13) {1.895 24) (13.080.37)

{Activos) Pasivos por impuestos Diferidos  US§  15.434,42 203827 1747369
netos

{8} Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacitén de los edificios
propiedad de la Compafila, el mismo s& lo realizaba con una vida (@il de 20 afos,
siendo &sta un error y s& cambid retroactivaments de acwerdo con NIC B con una
wida Gtil de 40 afios. El caloulo de los mpuestos diferidos al 2011 fue con la base

deld 24%.
Saldo al Gasto Ajuste Saldo al
MMM22010  Periodo Tasa IMM22011
Depreciacion acumulada NIIF Z21.571.25 1638706 254 384 53
Depreciacion acumulada fiscal 110.785.63 3278582 127 18228
Chlerancia Temposal _ 110.785.63 16397.96 127.192.29
Pasivo por impuesto Diferido 26.588,55 351551 30.524.06

(B} Comesponde al impuesta Difendo por concepto de la diferencia temporal originads
por ka provigidn por jubilacian patronal del personal que no he cumplido los 10 afios
de permanencia en la Compaliala misma que fiscalmante es no deducible

Saldoal  Gasto Ajuste Saldo al
3MM22010  Periodo  Tasa  MH22011

Provisidn Jubilacion Patronal 4847554 790096 54 37650
Diferancia Temporal 46.475,54 =
Activo por Impuesto Diferido 1115413  1.896.24 13.050.37

Para el afio 2012, se da baja e registro de actvos y pasivos por impuestos diferidos, tal como
s@ explica en la Nota H

NOTA 28. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesio sobre fa renta ¥ del impuesto sobre las ventas de kos afos
2011, 2010, 2000 y 2008 esian abiertas a revisidn por pante de las autoridades fiscales, por ko
qui existe una posible contingencia por @ interpreéfacidn que las avlondades fiscales pudseran
hacer diferentes a como i Compafiip ha aplicado |as leyes smpositivas, La administracién
considesa que ha nterpretado y aplicado comecltamente las regulaciones sobre impuestos
durante e508 afos. .
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Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por ef pego de Desahucio 8l personal de s Compafia seqdn e
bampo de servicio y de acuerdo con lo gue dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despedo sin justa causa, por muesrne o pension de los empleados
equivalents a 25% del ditimo salario por cada afio de frabajo

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujglos a revisidn por
paste de esas enbdades estatales.

NOTA 29, HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A& la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocumdo eventos subsecuenies
gue afecten significativamente os saldos de kas cuentas revelados en los mismes

NOTA 30. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

El entarmo con el gue se desarmolio la actwidad comercial da vehlculos automotores en el 2012,
s& caractenzd por ser un ano lleno de incertidumbre v cambios para nuestro sector, periodo en
el que se incrementaron desde principios de afio nuevos aranceles, legando estos hasta un
40% para su importacion, posteriormenie se dio la limitacian v contrel a las importaciones por
parte del gobdemo nacional, y para terminar en el mes de Noviembre pasado so aumentd al
impuasto a la ealida de capitales al 5%, se incluyeron nuevos aranceles & impuestos a los
vehiculos automotores Hibrdos y 8l nuevo impuesio denominado “ambiental” que se cobra
desde éste afo dentro del valor de la mairicula, medidas que afectaron directamente al sector
automatriz y su normal desenvolvimianio, ya gue a pesar de gue 52 obluvo un muevo recard &n
ventas. el nimero de vehiculos vendides hublera sido significativamente mayor, de no tener las
medidas anies menconadas.

Para el presente afo, de acuerdo a lo comentado por los organismos de contral, no edisticd
variacibn con respecio a o anterior, manteniéndose los cupos vy limites de importacion,
lomandoses como refarmcia lo importado por cada manca en al afio 2011

Como aspecto a destacar, existe |3 informacion de que en el presente afio la calidad de los
combustitles mejorard considerablamente y Su préci lambién se incrementard en proporcidn a
su mejora en calidad y octanaje, la gasoling extra desaparecerd, | siper se mantendrd en su
valor y tendra 80 octanos, y se lanzara al mercado la nueva gesolina Premsum que tendra 96
actancs y un preck aproximado de 34 50 el galdn, Es mmportanie destacar esto, ya que al subir
los precios del combustible la tendencia del memads se acentuard en los vehiculos con
motores da menor cilindraje y mayor eficiancia an consumo, aspecto que sera bensficisso para
Volkswagen por la tecnologia eficlents que mansa en la gran mayoria de su portafolio de
productos,
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NOTA 31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e acuerdo & la Resolucidn 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
M. 374 a8 establece la obligatoriedad, el slcance, y la mformacitn qua deben prasaentar
aquélios contribuyenies que durante el ejercicio fiscal hayan tenido operaciones con panes
relacionadas domiciadas en e exiemr

Con la Resoluciin MAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y publicada &l 26 de
diciembre sg modificd e formularo 101, incofporando en o5 casilieros 003 -al 006 las
operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas locales. Esta
modificacidn fue una introduccin a los cambios en las obligaciones formales respecio del
Régimen de Precios de Transfersncia que se publicaron con la Resslucitn NAC DGERCGC 13-
00011, gue indica o siguisnte

"Los sujeios pasivos del impuesto & 1a Renta que hayan sfecluado operaciones con panes
relacionadas logales yio domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal 8 un
monto acumuisdo superior 8 los fres milones de dolares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberdn presantar al Servicio de Rentas Internas el Anéxo de Operaciones con
Partss Retacionadas’

“Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locales
yio domiciiadas en e exterior, deniro del mismo periodo fiscal, e un monto acumulado
suparnior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de Améica (LUISD 6 000 000,00}
deberan presantar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precics de Transferencia”

Oe igusl manera ef parafo segundo de esie ariculo se establece ip siguienie. “La
Administracion Tributaria, en sjercicio de sus facultades legales, podra soliciiar -medignts
requenimientos de informacidn- a los confribuyentes que realicen operaciones con paries
relacionadas al intenior del pais o en ol extenior, la presentacidn de |8 informacion conducents a
determinar si en dichas operaciones s aphch e principio de piena competencia, de
conformidad con la bey”

El Articudo 22 de [a Ley de Régimen tribulano Internc dice o siguients referente a Precios de
Transfarancia:

‘La determinacion del Enpusstt a1 renta se efectuard por daciaracitn del sujeto paswo, por
acluacién del sujeto active, o de modo mixts, Los coninbuyentes gue celebren operaciones o
transacciones con partes retacionadas estan ohligados & determinar sus inQresos ¥ sus costos
y gasios deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestacicnes qua hubiera uikizado con o entre partes independienies en opefaciones
comparables: Para sfectos de control debaran presentar 8 la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que és1a eatablezca, los anexos e informes sobre tales operacionas. La
falta de presentacidn de loz anexos @ informacion referida en este articulo, o s 86 que [
preseniada adoleca de errores o mantiens diferencias con la declaracson del Impuesto a
Renta, serd sancionada por |8 propia Admenistracion Tributaria con multa de hasta 15000
délares de ios Estados Unidos de Amdbrica’,

La presentacion de la informacidn de operacionss con paries relacionadas se encuenira
nofmada en el Articulo BO del Reglamenio a la Ley de Régimen Tributano Interno y dics fo
siguiente: “Los sufetos pasivos del Impussto @ la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadss, de scuerdo al articulo corespondiente & la Ley de Reégiman Tributaria [nterno,
adicionalments 3 su declaracidn anual de Impuesio & @ Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informa Integral de Précios de Transferencia y los anexos que mediants
Aeaciucion General el SRI establarca. refersiite 2 sus fransacciones con estas partes. en un
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plazo o mayor a dos meses a la fecha de exigivilidad de la declaracidn del impuesto & la
renta de conformidad con lo dispuesto en el artlculo cormespandianie en este Reglamento ™

Fmnalmenie &l Articulo 259 del Reglamenio a la Ley de Regimen Tributario Interno norma sobee
k2 Responsabilidad de los: Awditores Externos que dice “Los auditores esian obligados, bajo
jurameanta, a incluir en los dictdmanes gue emitan respecto de los estados finencieros de las
sooedades auditadas, un informe separado que contenga ia opinkdn sobre el cumplmiento de
f2s obhgacionas fributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agantas dé retencidn o percepciin de los bributos; asi como [ opinidn sobre la metodologia y
los ajusies practicados en preciaos de transferencia ”

NOTA 32. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las siguientes fransacciones fueron realizadas con partes relacionadas;

iz FUER
Compras (maguinsria, producios lemmnadas, materias
prmas y meteriakes)
Cantraicar 105.364 88 21.166.20
AESA 223381 a2 011 81
Actiarsia de la Comparia
Sr. Patnicio Sevilla 24 088 61 31.723 61
Sr Santago Sevils 36 832 81 51.086.15

180.420,89 145.087 87

Préstamos entregados a entdodes en las que s
accionisias son comunes con loa de la Campanin
VEHYSA g intevoses faclurados 6318895 52 407 49

Deptstos recibldes de entdades en las que ke
Becionisias son comunas con los de la Compaitis
PUNTOSIERRA 19.183,33 190811.43

FiihF) A

Cuantas por cobrar coro plazac

Entidades en las que s accionisias son comunas con

los de la Compafia

Diras parl#s relacionadas ’

Accionesta de la Compafiia

5r. Patricio Sevilla 24 088 61 A5 696,23

24 BBG 61 45 896,23




