INFORME COMINARID BEVISOR Z007

Ambatc marzo 20 de 2008

Seficr Don

Fatricio Sevilia Cobo

PRESIDENTE DE AUTOS ¥V SERVICIOS DE LA SIERRA TAUTOSIERRA S.A7
Ciudad.

De ¥ consideracidn:

For medio del presente me perimito exponer & ustad y por su digno interimedio a todos
ios sefiores accionistas de AUTOSIERRA S A el Informe de Comisario Revisor por ef
perfodo comprendido entre ef 7 de enayo af 37 de diciermnbre de 2007 de acuerdo a o
dispuesto en la Ley de Compafiias, resolucidn No. 892 1.4.3.014 v a los estatufos
sociales de fa compalifa.

Fara ef desempefic de mis funciohes de Comisario Revisor he cumplido con o
dispuesto en ef At 279 de la Ley de Compafiias.

He revisado Jos Litros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, asf
como fos fibros y comprobantes de confabllidad, fos misimos gue se encuentran
ifevados y vconservados de comformidad con Jas  disposiciones Jlegales
correspondientes.

Los admypistradores han cumplido con 1as narmas legales, estatutarias, reglamentarias
y han dado pleno cumplimiento a fas resoluciones emitidas por Junta Genera! y
Directorio.

La empresa mantiene un adecuado Sisteima de Conbrof Intarno que garantizan Ia
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de fa inforrmacion financiera y
administrativa. asi como promueven y estimiian la observancia de las polfticas
prescritas y ef fiel cumplimiento de las metas y objefivos programados con o cual jos
controles contables, administrathvos, financieros. operativos son razonables.

Los valores registrados en los libyos de contabilidad corresponden exactamente a 1os
resentados en los estados Financieros, 1os misimos que se encuentran en debida
forma y de acuerdo g los Frircipios de Conlsbifidad Generalimenie Aceptados.
reflejando razonablemente su situacion financiera.
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La convocatoria a Junta General de Accionistas curmple con fodas las disposicionss
legales en io que se refiere a contenido, tiempo y publicacién por ja prensa v citacion
af Comisario Revisor.

El analisis econdimico se realizé a los Estados Financisros una vez gue se registrd ef
valor correspordiente af pago a Trabajadores e Impuesto a la Renfa considerando
reinversion de utifidades, de acuerdo a fo estipulado en la reforma tributaria emitida an
RO. 484-8 del 31 de diciembre def 2001 que sigue en vigencia.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El informe hace un estudio sobre ja estructura del Balance General v luego efectua ef
anafisis financiero con los indicadores respectivos.

£l Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo vy Palrimonio.

Activo esta corformado por: Activo Corriente que represemta el73.08% frente al
70.85% def afto 2006, fos rubyos de mmayor incidencia son: Clientes con ef 31.23% v
inventario de Vehiculos con ef 32.18%, siendo los rutyos de mayor representacion se
sugiere que cada clerto tieimpo se revisen las politicas de control inferno, evitando que
se gensren pérdidas o costos financieros.

Activo Fijo representa ef 13.57% frente af 18.65% del afto anterior.

Activo Diferido que representa ef 0.24% frente al 0. 14% del afio 2006.

Activo Largo Flazo gue representa of 13.17% frente al 10.36% del afio 2006.

Pasivo esta canformado por: Pasivo Corto Flazo que representa f 89.43% frente al
88.33% del afio anterior, los rubros de mmayor incidencia son. Froveedores con ef
52.32% frente al 4.6% del afio anterior, ef crecimiento en esta cuenta obedece a gue
existe un nuevo proveedor de Vehiculos, ef cual representa ef 97% del total de
Froveedores y ofra cuenta representativa es Ofras Cuentas por Pagar con ef 43.3%.
Fasivo No Carriente que representa ef 2.96% frente al 7.11% del afio anterior.

Fasivo diferido gue representa ef 7.6 1% frente al 4.55% del afio anterior

PFatrimonio conforimado por: Capital Social que representa of 93.09% frente al 78.89%
def afio 2006, el crecimiento es del 23% por que se hizo aurmento de capital.

Reservas que reprasenta e 3.07% frente & 7. 13% del aflo anterior.

Resultados que representa ef 3.85% frente al 3.98% del afio anterior..

£l analisis financiero se lo realiza en base a fos principales indicadores y se obtuvo fo
siguiente:

Capital de Trabajo decrecid en of 13.65% frente al afio 2006, pese a allo se cuenta
con US$. 1.890 418 21.

y
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Los Indices de figuider se presentan asi: Liguidez Corrients disminuye de 3.98 a 1.82,
existe decremento del 54.27%, la Prueba Acida tambien disiminuye de 234 a 1.10, en
refacion con ef afic 2006, este Uitimo indicador demuestra si ja compafiia esta en
posibifidades de cubrir fos Pasivos de Cortc Flazo y se obsenva que & o puede hacer.

La rofacion de Inventarios se presenta asi: VEHICULOS TOTALES rota cada 88 dias
frentfe a 84 dias def afio anferior, incremento dei 4.76%.

VEHICULOS VOLKSWAGEN MATRIZ rotan cada 61 dias frenfe a 90 dias del afio
2006.

VEHICUL.OS VOLKSWAGEN RIOBAMBA rotan cada 211 dias frenfe a 62 dias del afio
2006, brecha Gue exige un analsisi a fin de determinar fas causas de Is poca rotacion.
VEHICILOS HYLINDA! rotan cada 7771 dias, no se pusde comparar con €l ejercicio
anterior por gue no existia esta marca.

REPUESTOS rotan cada 307 dias frente a 220 dias del afic antericr. es decir apenas
1.79 veces af afic, o fackyr de rofacidn &8 muy reducido, se debe analizar
detenidaimente y adoptar imedidas correctivas porgue generain costos financieros.
INVENTARIO TOTAL, rota cada 98 dias igual que ef afio 2006, no ha existido variacion
glguna.

fa recuperacion de cartera se presenta de la siguiente menera: CLIENTES £N
GENERAIL. se recupeya la cartera cada 67 dlas frente a 66 del aiio 2006, veriacion def
7.52%.

CLIENTES VEHICULOS VOLKSWAGEN CASA MATRIZ. se recauds cada 73 dfas
frente a 100 dfias del 2006.

CLIENTES VEHICULOS AGENCIA RICBAMBA, se recauda cada 33 dias frents a 49
dias dei afio anterior.

CLIENTES VEHICULOS HYUNDA!L Se recawds cada 77 dias no existe comparacion
con e periodo anterior porque ef 2007 se empezo ja comercializacion de esta nueva
marca.

Si analizamos cada que tiempo se paga a los Proveedores tenemos gue se o hace
cada 64 dias frente a 3 dias def afio 2006, I1a variacion es por fa nueva finea que se
esta comeycializando. Ef cumplimiento con ios Froveedores se o hace unag vez que se
recupera el dinero de los Clientes, lo cual as correcto porgue evita gjustes al Flujo de
Caja y gastos financieros.

Los factores de rentabildiad se presentan asi. sobye ja inversion es dei 2.3% hente ai
3.17% del ahio anterior, sobre af Capital es del 4.1% frente al 5.04% del afo anterior y
sobre e Patrimonio es ef 4% frente & 4. 14% dei aiio anfericr, comp se observa fodos
ifos factores decrecieron sin ermbargo log mismos soh aceptables.

La refacion de endeudamiento es del 40% frente af 20% del afo 2008, existe un
incremento del 100%. esto se debe a incremenio en dos rubros Froveedores;
especificaimente por fa nueva marca y Ofras Cuentas por Fagar. 51 venmos desde otro
enfoque tenermos que ins accionistas son duefins def 60% de Ia compaiita en relacion
con ef glercicio anterion que fue del 80%.

/
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Las Ventas se incrementaron en ef 40.919%, considers importante mencionar que la
venta de ja nueva marca represenia ef 38.8% del total de ventas y Ja venia de
servicios que se incrementa en ef 560.5% en refacion con &f afo 2006, por ef contrario
fa venta de vehiculos Volikswagen: iinea fradicional decrecio en o 20%.

£l Cosfo de Ventas frente a Ventas representa of 89.89% frente al 85%; del afio 2006.

ios Gastos de Ventas se presentan asi: GASTOS DE VENTA MATRIZ se redujo en el
12.79% en refacion con e &fio 2006, ¢ rubyo gque incidid en esle porcentaje fue
- Publicidad intrans Fouador.

GASTOS DE VENTA AGENCIA RIOBAMBA se redujo en of 32.52% en relacion con &f
2006, fos rubros que inciden son: Publicidad infrans Fouador y Corrisiones.

GASTOS DE VENTA HYUNDAI no se puede comparar con e 2006, e porcentaje en
relacion a Yentas es dof 7.4%, v en refacion a las Ventas Totales es del 2. 9%.

i.os Gastos Admiristrativos se presentan asi: CASA MATRIZ se redujo en ef 3.28% en
rejacion con el 2008, se debe a reduccion en ios rubros Sueldos, Beneficios Sociales
y Depreciaciones.

Los ingresos no Operacionales se incrementaron en e 3.6% en relacion con ef 20086,
los rubros que incidieron fueron: Utilidad en ventas de vehiculos usados y Utilidad
Acciones de Clas Subsidiarias.

Los Egresos no Operacionales se redujeron e e 57.96% en refacion con el afio 2006,
fos rubros que incidieron fueron: Arrendarmienio Mercantil y Arriendo Local Avenida
America que ya no existe.

La diferencia entre jos ingresos y Egresos no Opeyacionales dio como resuiltado
utilidad de LS$.96.413.98, gu= representa el 53.6% de ja utifidad total.

La remtabilidad de iz Uilidad Neta frente & Ventas despuds de fa Farticipacion a
Trabajadores y de limpuesto 8 la Renta es dei 1.9% frente a 2.6% def afio anterior

Reitero i agradecimiento a la Administracion y a fa Junta General de Accionistas por
a confianza dispensada para fa emision del presente informe.

Afentamenie,

{IAESTRELIA V.
COMISARIO REVISOR
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IDICES DE LIQUIDEZ
APITAL DE TRABAJO

IQUIDEZ CORRIENTE
RUEBA ACIDA

OTACIONES(en dias)
EHICULOS TOTALES

EHICULOS MATRIZW

EHICULOS RIOBAMBA W

EHICULOS HYUNDAI

EPUESTOS

IVENTARIO TOTAL

LIENTES TOTALES

LIENTES VEHIC. MATRIZ W

LIENTES VEHIC.RIOB. W

LIENTES VEHIC.HYUNDAI

ROVEEDORES

ENTABILIDAD
IVERSION

APITAL

ATRIMONIO
NDEUDAMIENTO

ISARIO REVISOR

2000
820.167,00

221

0,90

14,00

326,00
78,00

31,00

27,00

19,00
107,00
50,80

43,00

2001
1.963.634,00

2,08

1,44

20,00

222,00
38,00

58,00

16,00

28,00
261,00
53,00

48,00

AUTOSIERRA S.A.
INDICADORES FINANCIEROS

2002
843.248,00

1,78

0,87

18,00

235,00
27,00

11,00

16,70
39,00
35,50

36,00

2003
1.330.624,72

1,86

1.28

18,00

248,00
42,00

45,00

8,00

8,44
16,78
16,38

40,00

2004
1.321.237,67

2,17

1,58

21,00

228,00
32,00

24,00

10,28
1731
17,15

29,80

2005
2.041.238,58

3,37

2,23

32,00

198,00
44,00

40,00

1,00

9,44
15,04
12,48

23,63

2006
2.189.188,75

3,98

2,34

84,00
90,00

62,00

220,00
98,00
66,00

100,00

49,00

3,00

3,17
5,04
4,14

20,00

2007
1.890.418,21

1,82

1,10

88,00
61,00
211,00
111,00
307,00
98,00
67,00
73,00
33,00
77,00

64,00

2,30
4,10
4,00

40,00

VARIA,
-13,65

-54,27

-52,91

4,76
-32,22

240,32

39,55

1,52
-27,00

-32,65

2.033,33

27,44
-18,65
-3,38

100,00
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja

Bancos

Inversiones temporales
Clientes

Provision incobrables
Ctas.por cobrar empleados
Anticipos proveedores
Anticipos varios
Ctas.cob. a terceros
Vehiculos Volkwswagen
Repuestos

Lubricantes taller
Vehiculos Hyundai
Mercaderias en transito
Provision baja inventarios
Diferido
Imptos.anticipados
Corpei

Otros activos

ACTIVO FlJO

NO DEPRECIABLE
Terrenos
Construcciones en curso

DEPRECIABLES
Edificios

Adecuaciones e Instalac.
Equipo y herram.
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo electrénico
Deprec.Acumulada

DIFERIDO LARGO PLAZO
Adecuaciones

ACTIVOS LARGO PLAZO
Clientes

PASIVOS
PASIVO CORTO PLAZO

AUTOSIERRA S.A.
VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2007

2006 2007
4.128.612,27 5.748.040,83
2.925.026,94 4.200.793,75

3.062,39 6.041,91
228.581,36 504.458,86
- 9.157,51
069.344,55 1.311.715,75
-19.851,01 -27.419,72
4.948,69 4.480,95
25.162,60 46.717,50
125.673,94 108.545,19
867.287,26 596.456,01
280.081,88 305.361,78
4.016,52 3.744,80
- 755.578,90
56.355,04 -
-1.474,23 -1.474,23
16.353,72 33.285,84
44.644,50 150.870,75
6.574,50 6.728,15
314.265,23 386.543,80
770.044,95 776.347,28
- 17.797,99
- 17.797,99
770.044,95 758.549,29
656.277,73 656.277,73
26.971,48 26.971,48
168.349,10 170.846,91
11.998,77 22.922,81
99.110,48 135.668,37
59.450,60 42.495,76
-252.113,21  -296.633,77
5.834,60 14.029,08
5.834,60 14.029,08
427.705,78 756.870,72
427.705,78 756.870,72
833.026,30 2.310.375,54
735.838,19 2.066.265,70

VARIACION
DOLARES

1.619.428,56
1.275.766,81
2.979,52
275.877,50
9.157,51
342.371,20
-7.568,71
-467,74
21.554,90
-17.128,75
-270.831,25
25.279,90
-271,72
755.578,90
-56.355,04
16.932,12
106.226,25
153,65
72.278,57
6.302,33
17.797,99
17.797,99

-11.495,66

2.497,81
10.924,04
36.557,89

-16.954,84
-44.520,56

8.194,48
8.194,48
329.164,94
329.164,94

1.477.349,24
1.330.427,51

VARIACION
PORCENT.

39,22
43,62
97,29
120,69

35,32
38,13
-9,45

85,66
-13,63
-31,23

9,03
-6,77

-100,00
103,54
237,94

2,34
23,00

0,82

-1,49

1,48
91,04
36,89

-28,52
17,66

140,45
140,45

76,96
76,96

177,38
180,80
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VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2007

Acreedores laborales
Acreedores fiscales
Préstamos bancarios
Proveedores

Anticipos varios

Ofras ctas.por pagar
Cartera vencida precan.

PASIVO NO CORRIENTE
Jubilac.patronal
Provision desahucio

DIFERIDO
Inter.cob.no devengados

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Capital Social

RESERVAS
Reserva legal
Reserva facultativa

RESULTADOS
Util.pérdida afios ant.
Util.pérdida afio cte.

INGRESOS

Ventas

Ingresos taller

Ingresos no Operacionales

COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas

Costo taller

Gtos. Vtas.Matriz
Gtos.Vtas.Riobamba
Gtos.Vtas.Hyundai

Gtos. Admin.Matriz
Egresos.no operacionales

[ELIA ESTRELLA V.
OMISARIO REVISOR

AUTOSIERRA S.A.
2006 2007
34.270,26 33.940,02
9.934,80  43.606,16
33.879,22 1.081.107.79
33.161,83 12.969 42
624.591,09  894.642 31
59.257,72 68.279,68
51.885.48 61.421.89
7.372.24 6.857,79
37.930,39  175.830,16
37.930,39  175.830,16
3.205.585,97 3.437.665,29
2.600.000,00 3.200.000,00
2.600.000,00 3.200.000.00
564.583,07  105.420,35
105.420,35  105.420 35
459.162,72 ;
131.002,90  132.244,94
131.002,90  132.244.94
5.437.298,94 7.432.943 44
4.949.79363 6.974.651.36
300.693,33  274.075.47
177.811.98  184.216.61
5.266.702,38 7.253.082,53
4.286.849.80 6.261.121,70
209.014,67  194.091,05
33453027  291.739.55
100.628,11 67.906 28
) 202.529,03
152.902,30  147.892.29
182.777,23 87.802.63

VARIACION

DOLARES
-330,24
33.671,27
1.047.228,57
-20.192,41
270.050,32

9.021,96
9.536,41
-514,45

137.899,77
137.899,77

142.079,32

600.000,00
600.000,00

-459.162,72

-459.162,72

1.242,04

1.242,04

1.995.644,50
2.024.857,73
-35.617,86
6.404,63
1.986.380,15
1.974.271,90
-14.923,62
-42.790,72
-32.721,83
202.529,03
-5.010,01
-94.974,60

2 9 ABR 2008

VARIACION
PORCENT.
-0,96
338,92

3.091,06
-60,89
43,24

15,22
18,38
-6,98

363,56
363,56

4,31

23,08
23,08

-81,33

-100,00
0,95
0,95

36,70

40,91

-11,50
3,60

37,72
46,05
7,14
12,79
-32,62

-3,28
-51,96
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AUTOSIERRA S.A.

EVOLUCION DEL ESTADO FINANCIERO
{EN MILLONES DE DOLARES)
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AUTOSIERRA S.A.

INDICES DE RENTABILIDAD

| —— INVERSION j
{--#— PATRIMONIO |

2006 2007

[——VENTAS i
i~—-§-COSTO DE VENTAS !




