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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AUTOS Y SERVICIOS DE LA
SIERRA, AUTOSIERRA S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2011y 2010 y al I de enero de 2010, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracién de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables | apropiadas; 7y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con Ips civclinstancias.

Responsabilidad del auditor } S .
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3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los Lrtada&iﬁmm -
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen

distorsiones de importancia relativa

i

4, Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacicn general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para expresar huestra opinicn de auditoria.

1
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Opinion

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de AUTOS Y SERVICIOS DE LA
SIERRA, AUTOSIERRA S.A., al 3] de diciembre de 2011 y 2010, y al 1 de enero de
2010, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

L:'n[asis

7. AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A., en cumplimiento con lo
establecido por la Superintendencia de Compafitas del Ecuador en Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre de 2008, realizé la transicion de sus estados
Sfinancieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF); con un periodo de transicion que corresponde desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero del
2011, en concordancia con el Art. 1 de la mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros estados
Sfinancieros que AUTOS ¥ SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A., preparo
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), dichas normas
requieren que se presenten en forma comparativa los estados financieros de acuerdo a lo
establecido en NIIF 1. Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio,
las cuales fueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), segtn informe de fecha 25 de febrero de 2011

8. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de AUTOS
Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A., por el ejercicio terminade al 31
de diciembre de 2011, se emite por separado.

Ambato — Ecuador, 17 de febrero de 2012

Willi Bamberger & Asecimiys Cia. Ltda. (o e

Mdrco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA S.A.

ESTADC DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 31/12/12011 311212010 01/01/2010

ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 §17.063,45 911.047,76 743.554,13
Clientes 5 750.314,20 1.252.409,27 514.913,60
Estimacién Cuentas Incobrables 6 0,00 -46.463 41 -40.787,72
Inventario 7 1.630.961,89 957.367,13 820.548,81
Estimacion Baja de Inventarios 8 0,00 -6.917,00 -1.917,00
Impuestos Corrientes 9 104.354,37 38.540,36 43.726,58
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 10 777.672,44 794.434,80 686.375,20
Total Activo Corriente 3.780.366,35 3.900.418,91 2.766.413,60
Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo " 1.675.471,34 1.680.220,81 1.684.818,68
Otras Cuentas por Cobrar no Corrientes 12 198.834,30 398.445,73 0,00
Activo por Impuestos Diferidos 29 13.050,37 11.154,13 8.547,05
Total Activo No Corriente 1.887.356,01 2.089.820,66 1.703.365,72
Activos Totales 5.667.722,36 5.990.238,57 4.469.779,32
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Laborales Corrientes 13 57.787,85 46.600,46 37.004,25
Proveedores 14 731.079,23 1.883.616,27 313.548,24
Impuestos Corrientes por Pagar 15 82.681,76 63.331,58 41.971,36
Anticipo Clientes 16 158.646,68 65.611,99 12.554,08
Otras cuentas por Pagar 17 853.561,92 171.873,78 466.430,22
Total Pasivos Corriente 1.883.757,44 2.231.034,08 871.508,15
Pasivo No Corriente
Obligaciones Laborales no Corrientes 18 73.812,44 58.554,58 45.201,06
Ingresos Diferidos 19 42.924 .23 44.729,59 72.509,03
Pasivo por Impuestos Diferidos 29 30.524,06 26.588,55 22.653,04

. A o L e
Total Pasivo No Corriente co - 140.260,73 129.872,72 140.363,13

o R RTeT
Pasivos Totales : o e 2.03%.018,17 2.360.906,80 1.011.871,28

i oLl L 2

i
PATRIMONIO jooRoT Cy icrs

[ . H i o
Capital Social -2 - "‘ZTOQJ).UOO,DO 2.000.000,00 2.000.000,00
Reservas 21 356.616,67 379.524,33 252.331,94
Superavit por Revaluacién - 22 988.102,04 998.102,04 998.102,04
Resultados Acumulados gor Efectos 23 95.351,19 80.281,67 80.281,67
Utilidad del Ejercicio 186.634,29 171.424,73 127.192,39

i
Patrimonio Total f 3.636.704,19 3.629.332,77 3.457.908,04
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL 5.867.722,36 5.990.239,57 4.469.779,32
La notas explicativas anexas defa 36, son parte integrante de éstos Estados Financieros
Qucdu|
Erika Paredes
CONTADORA GENERAL
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 3112/2011 3112/12010

Ingreses 24 8.102.704,60 7.178.293,40
Costo de Ventas 25 7.237.660,03 6.579.810,50
Gastos de Ventas 26 506.931,71 348.014,28
Gastos de Administracion 27 181.368,43 135.395,44
Otros Ingresos 28 163.481,01 178.928,48
Otros Gastos 57.037,17 48.647,80
Utilidad Antes de Impuestos 283.188,27 244,383,86
Gasto por Impuesto a la Renta 29 69.664,80 59.543,93
Utilidad del Periodo 213.523,47 184.809,93
Otros Resultado Integrs

Ganancias o Pérdidag Actuxriales 18,29 26.889,18 13.385,20
Otro Resultado integral Neto de Impuestos 26.889,18 13.385,20
Resultado Integral Total 186.634,29 171.424,73

de la 1 ala 36, son parte integrante de éstos Estados Financieros

P

Erika Paredes
GENERAL CONTADORA GENERAL

La notas explicativhs anexas




27999999999999993I793993939333)3)397333)3)3)33)9)3)3)3)3333)3)3)3)))

AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

. Resultados acumulados
Descripcién Capital Soclal ""u‘;:' Reserva  Superdvitpor  Resultadodel de la adopcién por  total patrimonio
_ ° orimeravezdeNHE
Saldo NEC al 31 de diciembre de 2009 2.000.000,00 140.111,51 1 1%43 - 127.192,39 - 2.379.524,33
o e e —— — AL S
Superavit por revaluacion - - - 998.102,04 - - 998.102,04
Resultados acumulados pi i de la por primera vez de NHF - - - - - 80.281,67 80.281,67
Saldo NIIF al 31 de diciembre de 2009 2.000.000,00 140.111,51  112.220,43 998.102,04 1%9 80.281,67 3.457.908,04
——me—ee o S T SRRt = = e
Apropiacion Reserva Legal - 1271924 - - (12.719,24) - -
Tranferencia a Reserva Facultativa - - 11447315 - (114.473,15) - -
Resultado del ejercicio 2010 NEC - - - - 156.355,20 - 156.355,20
Efectos de la transicion a NIIF en resultados 15.069,52 15.069,52
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.000.000,00 152.830,75 226.693,58 998.10_2,_04 171.424,72 80.281i67 3.629.332,76
Apropiacién Reserva Legal 2010 - 15.635,52 - - (15.635,52) - -
Apropiacion Reserva Legal 2011 20.737,14 - - - - 20.737,14
T ia a por adopcién NIIF - - - - (15.069,52) 15.069,52 -
Tranferencia a Reserva Facuttativa - - 140.719,68 - (140.719,68) - -
Pago de Dividendos - - (200.000,00) - - - (200.000,00)
Resultado del ejercicio 2011 - - - - 186.634,29 - 186.634,29
Transferencia a resultados acumulados - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1 | 2.000.000,00 189.203,41  167.413,26 998.102,04 1 BS.GMﬁ 95.351,19 3.636.704,19
La notas explicativas anexas de la 1 a la 36, son parte F 08
Erika Paredes
CONTADORA GENERAL
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la Gtilidad con el efectivo provisto por las

actividades de operacién

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision Cuentas Incobrables

Provisidn Jubilacion Patronal y Desahucio
Provision para Inventarios de lento movimiento
Ingresos diferidos

Bajas Activos Fijos

Ajuste Activos Fijos

Bajas/ajustes depreciacion Activos Fijos
Asignacién Reservas

Seguros Anticipados

Participacién trabajadores

Impuesto a la Renta

Ajustes NIIF

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos y pasivos

Disminucién en cuentas por cobrar

Activo por impuestos diferidos

Disminucidn en inventarios

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas por pagar

Pasivos por impuestos diferidos

Disminucién en beneficios sociales

Aumento en cuentas por pagar Instituciones Pudblicas
Flujos de efectivo provisto en actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Adguisiciones de mobiliario y equipos
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Pagos de Dividendos

Disminucion en préstamos bancarios

Efectivo neto (usado) provigto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio|del afo
Efectivo al fina| del afio

La notas explichtivas anéxas de la 1 a la 36, s?‘n _parte integrante de éstos Estados Financieros

31/12/2011 3111212010
186.634,29 171.425
52.036,98 68.013,48”
341,06 48.963,34”
(46.463,41) 5.675,697
27.587,25 13.353,52 7
(6.817,00) 5.000,007
(1.805,36) (27.779,44)
(10.920,34) -
(145.674,36) -
64.915,88 -
177.092,34 -
12.555,13 10.040,59
49.410,93 37.865,42
70.584,58 58.215,60~
15.069,52 {15.069,53)
444.447,49 376.703,40
320.023,13 (1.408.667,97) .-
(1.896,24) -
(673.594,76) (265.186,08)"
(65.814,01) (53.953,03)
(550.606,68) 1.544.412,73
3.935,51 -
(61.740,32) (28.269,21)
(51,234,40) (36.855,38)
{636.480,28) 127.184,46
44.050,24 (33.769,63)
398.445,73 289.922,03
442.495,97 266.152,40
(200.000,00) -
- (215.843,23)
(200.000,00) (216.843,23)
(393.984,31) 167.493,63
911.047,76 743.554,13
US$  517.063,45 911.047,76
i
| #ﬁwﬁ/
! Erika Paredes
' _CONTADORA GENERAL
6
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Ciudad de Ambato mediante Escritura Publica celebrada el 5
de noviembre de 1997 bajo la denominacidon de AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA,
AUTOSIERRA S.A,, de nacionalidad ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de Ambato

Objeto Social

El objeto principal de la Compafiia es la compra, venta, consignacion, permuta, distribucion,
importacién y exportacién de vehiculos automotores y afines; también podra realizar
actividades de compra, venta, consignacién, distribucién, importacién y exportacién de
repuestos, llantas y accesorios de la industria automotriz, asi como la reparacién de vehlculos
automotores, sus partes y accesorios.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiifas, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No.
06.Q.1C1.004, determiné la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego ratificaron la aplicacion a través de la Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

+ Aplicaran a partir dei 1 de enero del 2010: Las Compafilas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafilas que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 af 31 de diciembre del 2007; las compaiiias

Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieref coffarfriago grupos-- - -

empresariales; las compafiias de economia mixta y las que baj
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publi
compafifas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mix

la-forma'juridica de
;Tas sucursales de -
, orgainizadas como

I
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTGSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

persona juridica y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en
el Ecuador.

» Se establece el afio 2010 como perfodo de fransicion; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico del afic 2010.

+ Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; Las demas compafias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como pericdo de transicién; para tal efecto este grupo de
compafilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", a partir
del afio 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resclucion de la Superintendencia de
Compaifiias en donde se dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condiciones:

s Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
+ Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares v,
+ Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion,

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA,
AUTOSIERRAS A, se encuentra dentro de! segundo grupo, y adopté las NIF a partir del 1 de
enero de 2011, siendo su afio de transicion el 2010.

Declaraciéon de Cumpiimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias.

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17
para efectos de convertir a délares estadounidenses los saldos originados con anterioridad al 1
de abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pafs.

Los estados financieros al 01/01/2010 y 31/12/2010 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NIIF 1, p 21; en donde se requiere que para cumplir con NiC

, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres estados de posicion
f inanciera, dos estados del resultado integral y dos estados de camblos en eI _pa nmonlo
incluyendo las notas e informacién comparativa. r SRR
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Base de mediciéon
Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus nhotas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF requiere que la Compaiiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de fas politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones debidc a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periedo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Compafia.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la
transicién de NEC a NIIiF, en los afos 2009 y 2010.

Periodo econémico

El periodo economico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde a un
afio terminado al 31 de diciembre.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas_par_gobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, |que no:se negocian en un >
mercado activo, por o que estas cuentas por cobrar estan valuadak a su valor feminal o de |
transaccion. i
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en gque los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
corrientes.

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y servicios
vendidos. La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente
cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

d. Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y e! incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provisién. Las recuperaciones posteriores de i0os montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

e. Inventarios
Estan valorados al costo, utilizandc el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto

de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos
de comerciaiizacion y distribucion. (NIC 2.10).

estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto fealizable:: Las _pérdidas

asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, pbseletos y ‘dafiados se . - |

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de eiftam_eggr si_se requiere

registran en los resultados del periodo. (NiC 2.28)

« ]

[oRe

f. Propiedad, planta y equipo i

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:=== ===~ e

» Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

* Laestimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos del de la produccion de inventarios
durante tal pericdo.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Los costos atribuibles directamente son:

o Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a
los Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion de un
elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

Los costos de instalacién y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante
el proceso de instalacién y puesta a punto del activo (fales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

e Los honorarios profesionales.

Medicion del costo

El terreno se presenta al valor razonable resultante de avallo practicado en el afio 2009,
motivo de la transicion a las NIIF. El avalio fue realizado por peritos independientes y
calificados por la Superintendencia de Compariias. Este ajuste, aprobado por ia Junta de
Accionistas, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de
los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Superavit de revaluacién” incluida en el
patrimonio.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a délares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda, menos la depreciacidn acumulada.,

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segln corresponda, sclo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados el bien fluiran a la Comparia y el costo del bien puede ser medido de manera
confiable.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la _oel.retiro-y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Losigastos»;u mantenlmlentos
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. = :

N
[

PO

N ]
-~ .

Depreciacién

© o AeCES
Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de prok;eﬁades, pianta ¥ equuL
que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemen

La Compafiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
otil y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salve que
se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

11
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS (Continuacion)
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Importe depreciable y periodo de depreciacién

E! importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida Util.

La vida Gtil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada pericde anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

L.a depreciacién se contabiliza inciuso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacién y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
calculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo sera nulo, a menos que—y hasta
que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros del
activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o incluido en un
grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depreciacién no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a
menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacion en funcién del uso, el cargo por depreciacién podria ser nulo cuando no tenga
lugar ninguna actividad de produccion.

Los beneficios econémicos futuros incorporados a un active, se consumen, por parte de la
Compafiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de utilizacién del
bien, producen a menudo una disminucion en la cuantia de los beneficios econémicos que
cabria esperar de la utilizacién del activo. Consecuentemente, para determinar la vida atil del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

« La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desemperio fisico que se espere del mismo.

» FEl desgaste fisico esperado, que dependeréd de factores operativos tales como el
numero de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asl como el grado de cuidado y conservacién mientras
el activo no esta siendo utilizado.

= La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios 0 mejoras en la
preduccion, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

* Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados 06" elactive. =TT
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)
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La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaiiia. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compariia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida utit de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacioén de la vida
util de un activo, es una cuestioén de criterio, basado en la experiencia que la Compaiiia tenga
con activos similares.

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del aflo y
reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de
los beneficios econémicos futuros incorporados al activo, se cambiar4 para reflejar el nuevo
patrén. Dicho cambio se contabilizara como un cambic en una estimacion contable, de acuerdo
con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacién de los demas activos se calcula mediante el
métode de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida Gtil estimada, tal como sigue:

Edificios 2,5%

Magquinaria y Equipo 10%

Muebles y Enseres 10% T T T T T )
Equipo de Oficina 10% T il
Adecuaciones e Instalaciones 5% - e

Vehiculos 20% ’ T

CRUCES

S

[ S i

g. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestidn se contabilizan por su precio
de adquisicion o costo de produccion, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compariia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de
su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefic grupo identificable gue incluya el
que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivoe que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacién)

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre Ia renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre {a renta
se reconoce en el estado de resultados, exceptoc que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimaonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futurc en un monto imponible) ¢ diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futurc en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

i. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccidn) y el valor de reintegro es reconocida en el estade de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar ¢l referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la

Compaiiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la oﬁllgm por a+menes 12.

meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. ]

j» Provision por jubilacion patronal y desahucio i oo

Ro e ey
Jubilacién Patronal {m T >

—— et .
e —

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que
el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacibn es calculada
anuaimente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacién es determinadc mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5% aproximadamente.

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno, éstas contribuciones son administradas por una
entidad denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Comparifa no tiene
obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han
sido pagadas. ‘

Beneficios por terminacién de la relacién laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compafiia antes de
la fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios. La Compaiiia reconoce los beneficios de terminacién laboral
cuando se demuestra que existe un compromiso para: (i) la terminaciéon del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegre al empleo, o; (ii) los beneficios son otorgados como resuftado de una oferta hecha
para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12
meses desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafiia constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones q rgen de un calculo
actuarial preparado por un actuario matematico independien )

Superintendencia de Comparilas.

[ e

P G

Cohoen e e

Caélculo de las Provisiones

i

ROCr = 7
El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera Ii_sy_ma neta.total de\los -

siguientes importes: (NIC 19.54)

* El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se informa;

e Mas cuaiquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

e Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

* Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)

15
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

El costo de servicio del periodo corriente;

¢ El costo por intereses,

¢ El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asl comeo de cualquier derecho de
rembolso;

» Las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compaiila;
El costo de los servicios pasados;
El efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan; y

Método de valoracién actuarial

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de
servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados
por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Compafia reparte linealmente el
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

« ta fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segln el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas
a los servicios futuros); y

» ia fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segln el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Companiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
pericdo en el gue ocurren, podra reconocerias en otro resultado integral, sigmpreque. ™ ©

«

¢ Todos sus planes de beneficios definidos; y
« Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

I A

henst v

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liquidaciones en un plan de ben;aﬁcfds definidds, la =
Compariia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de'los misinos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.108})

« Cualquier cambic que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

» Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

» Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de la reduccion o de la liquidacion en cuestién,
la Compafila vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (as/ como el valor de los
activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compariia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. la
Compafiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Venta de productos y servicios

La Compafila vende bienes relacionados con los vehiculos y sus partes y repuestos, ademas
presta los servicios de mantenimiento para dichos vehiculos. Las ventas de los bienes son
reconocidas cuando la Comparfiia ha entregado los productos a los clientes. La entrega no se
realiza hasta que los productos han sido despachados al destino especifico, los riesgos de
obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y los clientes han aceptado los
productos de acuerdo con los términos de las transacciones, los términos para su rechazo han
vencido, o la Compafiia tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacién han
sido satisfechos.

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes tienen
derecho a la devolucién de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas basadas en el
precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los descuentos por volumen
que aplican a cada operacion y netas de las devoluciones estimadas al momento de la venta.
El descuento por volumen es establecido para cada operacidn especifica. Se considera gue no
existe ningun componente de financiamiento ya que las ventas se efectlian con plazos de 45
dias, los cuales son consistentes con la practica del mercado.

l Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en e{ mdhnewto en que se
incurren, por el método de devengado. ‘
- - roen Iad N

et e

m. Distribucién de dividendos o
S
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia es reconoclda medlante la
constitucion de un pasivo en el balance de la Compaifiia en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)
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0. Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion dtil y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los
periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas
entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NHF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arregio conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la natdralgzgde-y -riesges-<on, las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas mverflonqs enta posncnén fmaﬂcuera
rendimientos y flujos de efectivo.

,

Lo ) ’ i

| .
NIIF 13: Medicién del valor razonable L Rawr oe e et
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1de enero
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIiF que permiten la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados
Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las

revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando ia
entidad prepara estados financieros separados.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS (Continuacién)

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero
de 2013. Ei objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones
en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de [as valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19
requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultades integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentaciéon de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluide en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser
reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasi i impuestos diferidos
al medir al valor razonable las propiedades de inversion. T

JRv

Interpretaciones a las NIIF
RoCH o

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran i Cla—+ riodds

posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalGe si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, serla requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacioén. La Compafiia aplicara esta norma a
partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra efectos significativos en sus
operaciones.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Fondo Caja Délares
Fondo Rotativo Délares (Taller)
Caja chica Agencia Ricbamba
Banco Internacional
Banco Produbanco
Banco Proamerica
Banco Pichincha
Banco Produbank
Banco Machala
Banco del Austro
Banco Bolivariano
Banco Guayaquil
Total US$

NOTA 5. CLIENTES
Se refiere a:
Descripcion

Clientes Vehiculos Matriz (1y 2)
Clientes Vehiculos Riobamba
Clientes Vehiculos Centro
Clientes Repuestos Matriz
Clientes Repuestos Centro

- Clientes Servicios Matriz

Total US$

50,00 50,00
10,00 -
100,00 -
2.201,56 13.365,53
119.201,36 750.253,20
124.407,99 24.994,80
67.956,07 81.925,10
“ - 4.662,20
- 5.882,57
6.173,22 20.904,36
185.873,04 -
11.090,21 -
517.063,45 911.047,76
2011 2010
704.288,12 1.198.441,34
- 317,20
- 17.915,22
43.527 60 32.269,22
- 762,33
2.498 48 2.703,96
750.314,20 1.252.409,27

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Detalle

Sin Vencer: uss
De 1 a 30 dias e e
De 31 a 60 dias ARV B
De 61 a 90 dias P : -

De 91 a 180 dias 1 L :h: |
Mas de 181 dias : N |
Total ol o Uss

Saldo Porcentaje
173.277.71 23.09%
190.007.98 25.32%

66.370.77 8.85%

30.484.85 4.06%

57.095.22 7.61%
233.077.67 31.06%
750.314.20 100.00%
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2010:

Detalle Saldo Porcentaje

Sin Vencer: Uss 367.453.57 29.34%

De 1 a 30 dias 406.846.64 32.49%

De 31 a 60 dias 116.643.11 9.31%

0 dias 36.448.67 2.91%
De 91 a 180 dias 54.841.20 4.38%

Mas de 181 dias 270.176.08 21.57%

Total uss 1.252.409.27 100.00%

Este es el valor total pero en el Estado Financierc se disminuye la Provision Ctas.
Incobrables de $46.463.41 por lo que el Total de clientes en el Balance es de
17205.945.86

NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es como sigue:

Descripcion 2011 2010
Saldo inicial (46.463,41) (40.787,72)
Castigos 46.463,41 -
Estimacién del Afio - (5.675,69)
Total US § - (46.463,41)

La provision de Cuentas Incobrables se envié a otros ingresos y a su vez hubo baja de

inventarios

- NOTA 7. INVENTARIO

Se refiere a:
Descripcion

Vahiculos Matriz
Repuestos Matriz
Repuestos Taller
Lubricantes Centro
Lubricantes Taller Centro
Vehiculos Clientes Matriz

Total US$

2011 2010
1,297,557.28 485,905.49
303,043.14 266,680.97
22,978.44 68,882.69
7,383.03 8,067.61
- 17.01
- 127,813.36
1,630,961.89 957,367.13
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

NOTA 8. ESTIMACION BAJA DE INVENTARIOS

Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Saldo inicial {(6.917,00) (1.917,00)
Castigos 6.917,00 -
Estimacion del Afio - (5.000,00)

Total US § - (6.917,00)
La provision de Baja de Inventarios se envib a ofros ingresos y a su vez hubo baja de
inventarios

NOTA 9. iIMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Crédito Tributario Impuesto a la Renta - 38.540,36
Impuesto a la Renta Anual 38.053,32
Retencinoes de Clientes 22.052,28
Crédito Tributario IVA 44.248,77 -
Total US$ 104.354,37 38.540,36

Este valor re recupero mediante reclamo al SRI por lo que con estas Notas de Crédito
entregadas por el SRI se cancelo los anticipos de Impuesto a la Renta en Julio y Septiembre

NOTA 10. TRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcién [ 2011 2010

Leonardo Fantoni (Software) i T e 5.418,88 22.000,00

Cuentas por Cobrar a Terceros L. ke 745.981,48 762.173,37

Colonial Compafiia de Seguros Recreo T - 823,23

Aval Bancario Produbanco S SRS 1.509,13

Produbanco Aval Beario FISUM 6.006,66

Bco.Bolivariano {Interes Prestamo) 18.200,00

Mantenimiento Edificio e Instalaciones - 6.891,87

Cuentas por Cobrar Empleados 2.06542 1.037,20
Total US$ 777.672.44 794.434,80
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO / REVALUADO DEPRECIACION ACUMULADA HISTORICA
Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al Importe Neto al
Componentes 34112/2010 Incrementos | Decrementos 211212011 1212010 Incrementos | Decrementos 3114212011 341212011

Terreno Matriz 17.797,99 - - 17.797,99 - 17.797,99
Costo Revaluado Terreno Matriz 998.102,04 - - 998.102,04 - 998.102,04
Edificios Ambato 656.277,73 - - 656.277,73 (221.571,25) - 94.378,96 (127.192,29) 529.085,44
Ad: i e [nst. Ambato 4.507,99 - - 4.507,99 (1.370,92) 901,60 - (2.272,52)/ 2.23547
Equipo y Hemamientas Matriz 31.967,77 4.906,41 - 36.874,18 (18.325,31) 3.387,95 - (21.713,26) 15.160,92
[Equipo y Herramientas Taller 135.849,70 - 31.263,58 104.586,12 (101.461,81) - 30.712,31 (70.749,50), 33.836,62
Vehiculos Matriz 35.001,00 - - 35.001,00 (3.453,01) 7.000,20 - (10.453,21) 24.547,79
Vehiculos Mirafiores 12.095,96 - - 12.095,96 (8.002,14) 2.417,87 - (10.420,01) 1.675,95
Muebles y Enseres Matriz 75.932,46 - 5.675,97 70.256,49 (52.726,56) 1.539,69 - (54.266,25) 15.990,24
Muebles y Enseres Taller 25.427,55 - 13.923,10 11.504,45 (18.954,29) - 9.870,20 (9.084,09) 2.420,36
Muebles y Enseres Ri - 1.014,00 - 1.014,00 170,39 - (170,39) 843,61
rEquipo Electronico Matriz 3.470,33 4.308,43 - 7.778,76 (1.700,59) 218,75 - (1.919,34) 5.859,42
Equipo Electronico Taller 1.248,80 - 1.248,80 - (678,26) - 678,26 - -
[Adi i VW Rieobamb 14.304,85 14.304,85 2.437,36 (2.437,36), 11.867 49
KAIROS licencia 16.320,00 16.320,00 272,00 (272,00) 16.048,00
TOTALES 1.997.679,32 40.863,69 §2.111,45 1.986.421,66 (428.244,14) 18.346,81 135.639,73 (310.850,22), 1.676.471,34

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compafifa aplico la exencién del valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor
razonable de su terreno, en laque se identificé que su valor en libros segun NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su valor razonable. Para
otros activos, como vehiculos, edificios, muebles y enseres, equipos de oficina, no se consider6 necesario el uso de la referida exencion, debido a que su valor
en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcion de tasaciones efectuadas por tnica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones
fueron efectuadas, a la fecha de transicion, por especialistas independientes, sobre el terreno. Ademas, la Compaiiia reviso y homologé la estimacion de vidas
utiles de Propiedades, planta’y équipios anjvel de componentes individuales. La aplicacién de los conceptos antes sefialados gener6 un incremento patrimonial
de aproximadamente US$99'§:102y un’m%g;)r cargo a resultados del 2010 por concepto de ajuste de la depreciacién del Edificio Ambato.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Puntosierra 198.834,30 398.445,73

Total US$ 198.834,30 398.445,73

Existio un pago de Punto sierra por la venta de acciones por un valor de 199.611.43

NOTA 13. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a;
Descripcién 2011 2010
15% Participacion Trabajadores 49.410,83 37.865,42
Aporte Individual IESS 1.320,08 1.080,82
Provisiéon Décimo Tercer Sueldo 2.204,09 2.3590,12
Provision Décimo Cuarto Sueldo 2.602,60 2.342,42
Provisién Fondo de Reserva 53475 431,74
Aporte Patronal IESS 1.715,40 2.489,94
Total US$ 57.787.85 46.600,46
NOTA 14. PROVEEDORES
Se refiere a;
Descripcién 2011 2010
Proveedores (1) 731,079.23 1,883,616.27
Total US$ 731,079.23 1,883.616.27

El detalle de vencimientos de saldos al 2011 para las cuentas por pagar proveedores es el
siguiente: FISUM

Detalle Saldo Porcentaje
Sin Vencer: ~ US$ 728.576.05 99.66.%
De 1 a 30 dias = 0.00 0%
De 31 a 60 dias T : 2.503.18 0.34%
De 61 a 90 dias E . 1 0.00 0%
De 91 a 180 dias [ A ! 0.00 0%
Mas de 181 dias P . i 0.00 0%
Total L R " US$: 731.079.23 100%
24
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

El detalle de vencimientos de saldos al 2010 para las cuentas por pagar proveedores es el

siguiente: FISUM

Detalle Saldo Porcentaje
Sin Vencer: US$ 449.458.71 15.34%
De 1 a 30 dias 635.248.86 37.50%
De 31 a 60 dias . 798.908.70 47.16%
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 181 dias
Total US$ 1.883.616.27 100.00%
NOTA 15. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcioén 2011 2010
IVA - 6,789.30
Retencion 1% Bienes 7,576.19 11,780.99
Retencion 1% Servicios 12.99 41.35
Retencion 2% Servicios 1,011.17 228.95
Retencion 10% 296.45 990.02
Retencion 2% Bienes - 2.86
Retencion 8 % 316.59 691.31
impuesto a la Renta Anual 70,584.58 1,871.53
Impuesto a la Renta del Personal 119.46
Retencion 30% 74.55 38,219.24
Retencion 70% 2,304.04 1,469.04
Retencion 100% 385.74 1,246.99
Total US$ 82,681.76 63,331.58 _
NOTA 16. ANTICIPO CLIENTES
Se refiere a:
Descripcion {‘ SR 2011 2010
Anticipo Vehiculos 5 . | 88.136,33 63.060,01
Anticipo Repuestos i Rre e - o } 19.1589,29 2.266,38
Anticipo Matriculacién Vehicular <. __ |-’ '__ j 1.351,08 285,60
Anticipo Credimetrica 50.000,00
Total US$ 158.646,68 65.611,99
25
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS (Continuacién)

NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Ofras Cuentas por Pagar 35.361,92 171.873,78
Capital 800.000,00
Interés 18.200,00

171.873,78

Total US$  _853.561,92

NOTA 18. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resoiucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2011, de esta provisién fueron:

Concepto Salde Aumento | Liquidacién | Liquidacion Saldo

inicial actuarial renuncia pago final
3112/2010 31/12/2011
De 0 a 9 afios 46.47554 | 25.458.87 17.657.91 54.376.50
De 10 afios en adelante 9.893,03 6.658.83 16.551.86
Total UsS$ | 56.368,57 | 32.117.70 17.557.91 70.928.36

Indemnizacién

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene una obligacién por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de esta obligacion
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiia tiene la politica de registrar la indemnizacion en
los resultados del afio en que se pagan.

FI e
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue como sigue:

Concepto Saldo Aumento | Liquidacién | Liquidacién | Saldo final
inicial actuarial renuncia pago 31/12/2011
3112/2010
Desahucio 2.186,01 698.07 2.884.08
Total uss$ 2.186,01 698.07 2.884.08
NOTA 19. INGRESOS DIFERIDOS
Se refiere a:
Descripcion ‘ 2011 2010
Intereses Cobrados No Dev 41,703.55 41,724.15
Intereses Cobr.No Deveng. 1,220.68 3,005.44
Total US$ 42,924.23 44,729.59

NOTA 20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010 el capital de la compafiia fue de US$ 2'000.000,00 dividido en
2'000.000,00 acciones de un valor nominal de US$ 1 por cada accién.

NOTA 21. RESERVAS

Se refiere a: f! '
i - I -
Descripcion lL o e 2011 2010
Reserva Legal (1) e 189.203,41 152.830,75
Reserva Facultativa 167.413,26 226.693,58

Total US$ 356.616,67 379.524.33

Disminuy¢ la Reserva Facultativa por que mediante resolucion de la Junta General del 18 de marzo
del 2011 decidieron distribuir a los accionistas $59.280.32
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

{1) De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
{a utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 22. SUPERAVIT POR REVALUACION

Esta reserva se originé en el revalio técnico de las propiedades, planta y equipo (terreno), que se
describe en la Nota 11. El saldo acreedor del Superavit por Revaluacion podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse
la Compaifiia.

La cuenta de superavit por revaluacién de activos, corresponde a la diferencia entre el valor

razonable de los terrenos, magquinarias y el costo histérica, mismo que al 2010 asciende a
US$998.102.

NOTA 23. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registrardn en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2010 el saldo es de US$ 80.281 y al
2011 es de US$95.351.19.

NOTA 24. INGRESOS

Las ventas de la Compafiia se originan en la comercializacién principalmente de vehiculos, al
31 de diciembre de 2010 y 2011, las ventas se detallan asi:
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Descripcion

Ventas Vehiculos Nacionales Hyundai
Ventas Vehiculos Importados Matriz
Ventas Repuestos Matriz

Ventas Repuestos Taller

Ventas Lubricantes Matriz
Ventas Lubricantes Taller

Ventas Repuestos Matriz

Ventas Taller Matriz

Ventas Taller Taller

Ventas Trabajos afuera Matriz
Ventas Trabajos afuera Taller
Ventas Latonera y Pintura

Venta Latonera y Pintura
Comision Vehiculos Usados Matriz
Ventas Servicios Matriz :
Cventa de Accesorios

Devolucion Repuestos Matriz
Devolucion Repuestos Taller
Devolucion Lubricantes Matriz
Devolucin Taller Ag. Mat
Devolucin Taller Ag. Tal

Dev. Taller Latonera Mat

Dev. Taller Latonera Tal
Devolucin Servicos Ag. M
Descuento Servicos Ag. M
Descuento Veh. Imp. Matri
Descuento Repuestes Matri
Descuento Repuestes Talle
Descuento Lubric. Matriz
Descuento Taller Matriz
Desc.Taller Latoneria Matriz

NOTA 25. COSTO DE VENTAS

Serefierea: .77

| Dl
Descripcién - o
Lo

Costo Vehiculos y Repuestos T
Sueldos y Salarios ! noe v :
Beneficios Sociales L S
Costos Fijos T e
Otros Costos

Costos Trabajos Fuera

Costo Trabajo Latonera

Costo de Servicios

Costo de Accesorios Ag.Ma

Total US$

2011 2010
- 567,762.94
6,838,097.74 5,737,915.94
735,007.86 522,604.85
- 52,989.25
42,401.20 42,906.76
- 538.32
133.34
158,393.01 118,801.75
368.00
35,429.08 27,187.20
- 168.60
39,805.50 30,699.22
- 875.50
12,233.04
105,091.22 90,834.63
166,041.06
(9,615.59) (12,186.31)
(591.13) (6,946.07)
(20.31) (29.91)
(670.20) (1,741.60)
(33.00) (166.50)
(840.00) (2,718.80)
- (410.50)
(685.27) (147.48)
(111.73)
(589.29)
(5,495.37) (2,519.34)
(192.22)
(10.50) (6.00)
(258.99) (71.92)
(129.98) -
Total US$ 8,102,704.60 7,178,293.40
2011 2010
6.821.217,11 6.375.686,04
o 60.542,92 47.448,20
22.260,61 22.072,11
19.184,33 8.964,60
50.935,60 35.442 41
50.219,28 42.204,74
- 157,00
46.538,61 47.835,40
157.761,57 .
7.237.660,03 6.579.810,50
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 26. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Sueldos y Salarios 99.389,60 61.908,05
Beneficios Sociales 30.766,69 17.537,56
Gastos Fijos 30.392,30 32.857,89
Otros Gastos 346.383,12 235.710,78
Total US$ 506.931,71 348.014,28
NOTA 27. GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a:
Descripciéon 2011 2010
Sueldos y Salarios 49.982,78 41.022,07
Beneficios Sociales 11.450,16 9.155,85
Gastos Fijos 19.280,56 16.223,48
15% Participacion Trabajadores 49.410,93 37.865,42
Reserva Legal 20.737,14 -
Otros Gastos 30.506,86 31.128,62
Total US$ 181.368,43 135.395,44
NOTA 28. OTROS INGRESOS T
P
Se refiere a: f )
! « . b iy i
Descripcion - 2011 2010
Intereses Ganados Sobre Ventas —~ = e .. 53.156,33 42,245 44
Int. Ganandos en Bancos y Financieras 359,28 16.137,64
Otros Ingresos 109.965,40 120.545,40
Total US$ 163.481,01 178.928.48

NOTA 29. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafdia
presenta su declaraciéon del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada afio.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Centinuacion)

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia calculd y registré ta provision para impuesto de dicho
afo a la tasa del 25%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyentes o licite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaifiia registrdé como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinadec sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

2011 2010
Determinacién dei Impuesto a la Renta:
Utilidad Contable 329.406,21 252.436,13
Menos Partidas Deducibles:
Gasto Reexpresién Depreciacion - (16.397,96)
Gasto Provision Jubilacién Patronal - 10.862,84
15% Participacion Trabajadores (45.410,93) (37.865,42)
Pago a Trabajadores Discapacitados (6.762,38) {5.337,00)
Gastos Deducibles NIIF (21.626,48) -
OTRAS Rentas Excentas (12.329,39)
Mas Partidas No Deducibles:
Gasto Reexpresién Depreciacion - 16.397,96
Gasto Provision Jubilacion Patronal - (10.862,84)
Gastos No Deducibles Locales 17.225,46 23.628,00
Gastos No Deducibles NHF 25.458,87 -
Gastos para Ingresos Excentos 12.107,83
15% Trabajadores de Ingresos Excentos 33,23
Base Gravada de Impuesto a la Renta 294.102,42 232.861,71
Impuesto a la Renta Corriente (1) 70.584,58 58.215,50
Impuesto a la renta Diferido (2) (819,77) 1.328,43
Impuesto a la Renta contable 69.664,81° " T 59.533,93
* A
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue la siguiente:

2011 2010

Provision para Impuesto a la renta corriente 70.584.58 58.215,50
Anticipos de Impuesto a la Renta 38.053.32 31.356.80
Retenciones en la fuente del afic 22.052.28 24 987 .17
impuesto a la Salida de Divisas 0 0
Remanente de anticipos no utilizados de ejercicios anteriores 0 38.540.36
(Art. 65 RLORTI)

Total Compensaciones 0

Valor a Pagar _ 10.478.98 1.871.53

(2) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre de
2010 y 2011 sobre los activos y pasivos de impuesio sobre la renta diferido son los

siguientes:
(Activos) Pasivos por Impuestos Saldo Aumento / Saldo
Diferidos 31/12/2010 Disminucién 31/12/2011
Depreciacion Edificio (a) 26.588,55 3.935.51 30.524.06
Jubilacién Patronal (b) (11.154,13) (1.896.24) (13.050.37)
{Activos) Pasivos por Impuestos Diferidos US$ 15.434,42 2.039.27 17.473.69
netos

(a) Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacién de los edificios
propiedad de ia Compaiia, el mismo se lo realizaba con una vida util de 20 afios,
siendo ésta un error y se cambio retroactivamente de acuerdo con NIC 8 con una vida
atil de 40 afios. El caiculo de los impuestos diferidos al 2010 fue con la base del 24%.

Saldo al Gasto Ajuste Saldo al
3112/2010  Periodo Tasa 311212011
Depreciacion acumulada NIIF 221.571,25 16397.96 254.384.58
Depreciacién acumulada fiscal 110.785,63 32795.92 127.192.29
Diferencia Temporal : 110.785,63 16397.96 127.192.29
Pasivo por Impuesto Diferido 26.588,55 3935.51 30.524.06

(b) Corresponde al Impuesto Diferido por concepto de la diferencia temporal originada por
la provisién por jubilacién patronal del personal que no ha cumplido los 10 aflos de
permanencia en la Compafiia la misma que fiscalmente es no deducible.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)
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Saldo al Gasto Ajuste Salido al
31/12/2010 Periodo Tasa 31122011
Provisién Jubilacién Patronal 46.475,54  7.900.96 54.376.50
Diferencia Temporal 46.475,54
Activo por Impuesto Diferido 11.154,13  1.896.24 13.050.37

NOTA 30. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los aflos 2010,
2009, 2008 y 2007 estan abiertas a revision por parte de las autcridades fiscales, por o que existe
una posible contingencia por la interpretacién que las autoridades fiscales pudieran hacer
diferentes a como la Compafiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion considera que
ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compadia segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cddigo de Trabajo, el cual podria ser pagado
en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensién de los empleados equivalente a 25%
del uitimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién por parte
de esas entidades estatales.

NOTA 31. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes que
afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

NOTA 32. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Marco regulatorio prudencial
Disposiciones legales

Con Resoclucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2008, publicada en Registro Oficial No. 348
de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafias adopté las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF} como los principios contables de aceptacion
general en Ecuador y dispuso que su aplicaciéon sea oblig;atoria por parte de las compafiias sujetas
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

a control y vigilancia de esta Superintendencia, para el registro, preparacion y presentacion de
estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 378 de 10 de julic de 2008, el Superintendente de Compaifiias, ratificé el cumplimiento
de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se estabiece el cronograma de aplicacidn
obligatoria de las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) por parte de las
compaiiias y entes sujetos a su control, en la que se establece que a partir del 1° de enero de 2011
las compafias cuyos activos totales sean iguales o superiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre de 2007; las compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo forma juridica
de las scciedades constituya el estado y compaiiias del sector publico, las sucursales de
compaiias extranjeras.

Por los motivos antes expuestos AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A
Cumplié su perfodo de fransicion en el afio 2010 y a partir del afio 2011 presenta en forma
comparativa el estado de posicién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad ("IASB”, por sus siglas en inglés).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitié la resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas patrimcniales segun
los resultados obtenidos en la implementacién de NIIF. Siendo el tratamiento el siguiente:

a. Utilizacién del saldo acreedor de ia cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en Ia cuenta “Reserva de Capital’, generado con la aplicacién de la
NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, de la compensacién contable del saldo
deudor de la cuenta Reserva por Valuacién de Inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el
saldo deudor de la cuenta “Resultados acumuiados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF®, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafifa; no podra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para canceiar el capital suscrito no pagado.

b. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones’, antes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIF”; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiifa; no podra distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

c. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién o superavit por
revaluacién de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las NIIF,
también pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el saldo
deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIF”, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NHF”", se registraran en el Patrimonic en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién peor primera vez de
las NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacicnales, motive por el gue tampoco los trabajadores tendran
derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia a sus accicnistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIF”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

e. Ajustes provenientes de I;; adopciéon por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conaocides y aprobados por Ia junta ordinaria de
accionistas o0 socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a
NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de primera
aplicacion, sefialando el aicance del concepto de realizacién. Sera responsabilidad de la
administracién, la implementacién de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacién reafizados y por realizar.

f. Saldo de la cuenta “superavit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser transferido a
ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por ia-enfidad;-éste-se- TrEmtendra,
segun corresponda, en las cuentas “Superavit de Activos Financiefios Dlspbnibiés para la Vehta*
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AUTQS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

“Superavit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo®, “Superavit por Revaluacion de
Activos Intangibles” y “Otros Superavit por Revaluacién®, creadas para el efecto, saivo el caso de
que se produzca la baja o enajenacion del activo.

g. Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los actives se reconocera inmediatamente en el resultado del
periodo, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un decremento
de la revaluacién, conforme se sefiala en la Norma Internacional de Contabilidad 36 “Deterioro del
Valer de los Activos”.

h. Utilidades de las compaiiias holding y controladoras

Las compaiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Compaiiias y las compaiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 “"Estados Financieros Consolidados y Separados”, para fines de
control y distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos,
elaboraran y mantendran estados financieros individuales por cada compafiia. Igualmente, las
compafiias Holding o Controladoras reconoceréan como ingresos, los dividendos de sus vinculadas
y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las Juntas Generales
de Socios 0 Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades
en el pais. '

i. Designacién de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios 0 accionistas
designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La
designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben contener
los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido
por la Superintendencia de Compa#fiias.

J- Informes de peritos

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el avalto.

NOTA 33. CONCILIACION CONTABLE TRANSICION A LAS NilF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaidias en
noviembre del 2008,las compaiias como AUTOSY SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA
S.A., pertenecientes al segundo grupo de adopcion, deben preparar sus prvime,‘rgs__,,estado\s
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS (Continuacion)

financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de AUTOS Y SERVICIOS DE
LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Hasta el afo terminado en el 2010 la Compafia emitia sus estados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su
estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerde a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva
de las NIIF, la principal es:

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NilF 1 “Adopcidn por primera vez de tas Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Compatiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido
para su terreno, a la fecha de transicion a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por
expertos independientes calificados.

Al resto de los activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacion
vigente al 1 de enero de 2010 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es
comparable con su costo o costo depreciado bajo NHF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compadia por no ser aplicables

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan fa cuantificacion del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de Ia transicién con los siguientes detalles:

¢ Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
e Conciliacion del estadc de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010.

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aqueilos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafiia.

La variacién de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases
tributarias y NIIF generd un reconocimiento por impuestos diferidos netos por US$11.154 al
momento de la transicién, relacionado fundamentalmente con la homologacion de vidas dtiles
realizado sobre el edificio. La revaluacion de terrenos no genera impuesto a la renta diferido, por
cuanto los terrenos no se deprecian y, ademas, en el momento de su venta, en caso de producirse,
tampoco generarian impuestos a la renta por ser esa eventual transaccién considerada como una
renta exenta. o e mema ey
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AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, AUTOSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

Canciliacién del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportado bajo NIIF,
al inicio del periodo de transicién.

COMPONENTES SALDOS NEC AJUSTES SALDOS NIIF AL | EFECTO DE LA
AL 31/DIC/2009 | DEBITO /Y 1/ENERO/2010 TRANSICION
CREDITO {variacién) %
Total Activos 3.368.742, 57| 1.101.036,75 4.469.779,32 33%
Total Pasivos 989.218,24 22.653,04 1.011.871,28 2%
Total Patrimonio 2.379.254, 33| 1.078.383,71 3.457.908,04 45%

Conciliaciéon del Patrimonio Neto y del Resultado integral reportado bajo NEC al Patrimonio
Neto reportado bajo NIIF, al final del periodo de transicién

COMPONENTES SALDOS NEC AJUSTES SALDOS NIIF AL | EFECTODE LA
AL 31/DIC/2010 | DEBITO /Y 1/ENERO/2011 TRANSICION A
CREDITO LAS NIIF
{variacién) %
Total activos 4.870.197,78 | 1.120.041,79 5.990.239,57 23%
Total pasivos 2.334.318,25 26.588,55 2.360.906,80 1%
Total patrimonio 2.535.879,5631 1.093.453 24 3.628.332,77 43%
Total ingresos 7.405.058,47 2.607,08 7.407 666,55 0.04%
Total Egresos 7.248.704,27 (12.462,45) 7.236.241,82 -0,17%

NOTA 34. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El entorno con el que se desarroilo la actividad comercial de vehiculos automotores en el 2011, se
caracterizo por ser un afio lleno de incertidumbre y cambios para nuestro sector, periodo en el que
se incrementaron desde principios de afio nuevos aranceles, llegando estos hasta un 40% para su
importacion, posteriormente se dio la limitacion y control a las importaciones por parte del gobierno
nacional, y para terminar en el mes de Noviembre pasado se aumentd el impuesto a la salida de
capitales al 5%, se incluyeron nuevos aranceles e impuestos a los vehiculos automotores Hibridos
y el nuevo impuesto denominado “ambiental” que se cobra desde éste afio dentro del valor de la
matricula, medidas que afectaron directamente al sector automotriz y su normal desenvolvimiento,
ya que a pesar de que se cbtuvo 'un nuevo record en ventas, el nimero de vehiculos vendidos
hubiera sido significativamente mayor, de no tener las medidas antes mencionadas.

Para el presente afio, de acuerdo a lo comentado por los organismos de control, no existira
variacién con respecto a lo anterior, manteniéndose los cupos y limites de importacion, tomandose
como referencia lo impertado por cada marca en el afic 2010.

Como aspecto a destacar, existe la informacion de que en el presente afio la calidad de los
combustibles mejorara considerablemente y su precio también se incrementara en proporcién a su
mejora en calidad y octanaje, la gasolina extra desaparecera, la siper se mantendra en su valor y
tendra 90 octanos, y se lanzara al mercado la nueva gasolina Premium que tendra 96 octanos y un
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

combustible la tendencia del mercado se acentuara en los vehiculos con motores de menor
cilindraje y mayor eficiencia en coensumo, aspecto que serd beneficioso para Volkswagen por la

tecnologia eficiente que maneja en la gran mayoria de su portafolio de productos.

NOTA 35. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las siguientes transacciones fueron realizadas con partes refacionadas:

2011 2010
Compras (maquinaria, productos terminados, materias
primas y materiales)
Centralcar 21.166,20 29.405,81
ASSA 42 011,91 3.760
Accionista de la Comparifa
Sr. Patricio Sevilla 31.723,61 31.609,62
Sr. Santiago Sevilla 51.086,15 62.735,99
145.987,87 127.511,32
Préstamos entregados a entidades en las que los
accionistas con comunes con los de la Compaiiia
VEHYSA 52.407.49 39.795,31
Depoésitos recibidos de entidades en las que los
accionistas son comunes con los de la Compaiiia
PUNTOSIERRA 199.611,43 -
2011 2010
Cuentas por cobrar corto plazo:
Entidades en las que los accionistas son comunes con los de
de la Compania
Otras partes relacionadas
Accionista de la Compaiiia
Sr. Patricio Sevilla 49.696,23
49.696,23 -
Cuentas por pagar:
Entidades en las que los accionistas son comunes con los
de la Compaiiia ‘
BIENES Y RAICES DE LA SIERRA 39.785,31
Accionistas de la Compaiiia
- 39.795,31
5 B - 35



