
ROSALQUEZ S.A. . 
INFORME COMISARIO REVISOR — AÑO 2008 

Ambato, 16 de Abril de 2009 

Señores 
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

ROSALQUEZ S.A. 

Ciudad. 

De mi consideración: 

A continuación me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario Revisor 
por el período comprendido entre el tro. de enero al 31 de diciembre del 2008 
de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compañías, la resolución No. 
92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la Compañía. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he dado 
cumplimiento a lo dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías. 

Se ha revisado los libros de actas de junta general, libro de acciones y 
accionistas, así como los comprobantes y libros de contabilidad, los mismos 
que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las disposiciones 
legales pertinentes y los administradores han dado pleno cumplimiento a las 
resoluciones emitidas por juntas generales, y las constantes en la ley y 
estatutarias. 

Los procedimientos de control interno establecidos en ROSALQUEZ S.A. 
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la 
información financiera y administrativa, así mismo promueven y estimulan la 
observancia de las políticas "prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y 
objetivos programados; es decir que los controles financieros, contables, 
administrativos y operativos son razonablemente adecuados. 

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo 
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en 
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados y reflejan razonablemente la situación financiera de la empresa.
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ANÁLISIS. COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES 
FINANCIEROS 

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el estado de 
situación financiera y el estado de resultados condensados, principales índices 
e indicadores financieros. 

De la observación de los principales índices presentados se puede concluir lo 
siguiente: 

Los Activos totales están representados por el Activo Corriente que es el 
22.75% frente al 4.92% del 2007, y el Activo No Corriente el 95.08% frente al 
17.25% del 2007. Dentro del activo corriente el rubro que tiene mayor 
incidencia son Clientes con el 66.20% en el 2008 teniendo un considerable 
aumento con respecto al 2007 que fue del 0.05% respectivamente. 

Se ha realizado importantes adquisiciones para la construcción de nuevos 
invernaderos en cual se encuentra bajo el rubro de Construcción en Proceso la 
cual se incremento en $98.401,98 con respecto al 2007. 

El Pasivo esta compuesto por el Pasivo Corriente el cual representa el 41.22% 
frente al 74.85% del 2007. La reestructuracion del pasivo ha hecho que el 
pasivo a largo plazo con un nuevo prestamo en el sector financiero.tengo un 
incremento considerable. 

Al adquirir una fuerte obligacion financiera el patrimonio ha tenido una 
importante variación decreciendo con respecto al ano 2007. 

. 

Las tendencias principales en las cuentas del Balance de Resultados se han 
dado en los siguientes puntos: 

Se presenta un aumento en ventas del 18.32% con relación al año 2007, 
mientras que la perdida aumento en un 4.92%. ya que su costo tuvo un 
incremento del 14.24%



ROSALQUEZ S.A. - 
INFORME COMISARIO REVISOR — AÑO 2008 

El costo de ventas frente a las ventas sobrepasa el 100% tanto en el ano 2008 
y 2007 la variacion entre los dos anos se da en un 19.38%. 

Los Gastos de Venta tuvieron un decrecimento en el 12.63% y los Gastos 
Administrativos aumentaron en el 7.55% respectivamente en relación con el 
año 2007 en forma global, pero cabe indicar que dentro de los gastos 
administrativos se dio un incremento considerable en sueldos y horas extras. 

El análisis financiero se lo efectuó utilizando los principales indicadores 
financieros y se observó lo siguiente: 

El Capital de Trabajo presenta un incremento frente al año anterior, pero no 
produce una mejora, en el Índice de liquidez corriente que sube de 0.08 a 0.56 
y en la prueba ácida de 0.06 a 0.53 veces. Para esta última razón, se toma en 
cuenta exclusivamente las cifras del activo corriente excluyendo los inventarios, 
al analizar este último índice se determina que la compañía si esta en 
posibilidades de cubrir sus pasivos a corto plazo. 

La relación de endeudamiento se presenta en el 0.79% en relación con el 2007 
que era del 0.98%. 

Los indices de rentabilidad tanto del ano 2007y 2008 son negativos por lo cual 
no se puede dar un comentario. 

Al concluir el análisis reitero mi agradecimiento a la Administración y a la Junta 
por la confianza dispensada para la emisión del presente informe. 

  

  

COMISARIO REVISOR SS SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 
INTENDENCIA DE COMPAÑÍAS AMBATO 
REGISTRO DE SOCIEDADES. 

30 ABR 2009 

Germania Aguilar Ojeda 
REGISTRADOR DE SOCIEDADES 

SUPERVISOR 
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VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

  

  

  

                  

  

  

  

  

2007 2008 VARIACION % 

ACTIVO 1,440.168,96| 1.785.773,17 345.604,21 24,00 

ACTIVO CORRIENTE 70.891,67 406.253,77 335.362,10 473,06 
DISPONIBLE 4.719,15 658,32 -4.060,83 -86.05 

Caja General 

Caja 485,64 208,32 -277,32| *  -57,:10 
Caja Chica Oficina 250,00 250,00 0,09 9,00 
Caja Chica Finca 200.00 200,00 0.00 0,00] * 

[Pacific National Bank 4 3.783,51| 0.00] -3.78351]  -100,00 

EXIGIBLE | 19.660,58] 322.514,50] 30285392] 1.540,41] 
  

Cuentas Cobrar 

267, 267, 

1. 1 

-14, -1 

20    
  

  

  

  

  

6. 

REALIZABLE UL 4551104] 83.080,95| 36.569,01| 18.62] 
Inventarios 

Inventario 8.019 10 
71 7.518,1 
4 1.554 

Suministros Varios 1 281 
Pagos Anticipados 

[Seguro Pagado por Articipado ll 1.071,84| 895,291 -476,55| -16,67     
ala Renta 141 

7 24. 

Tribut, Rie. Fte. 

Tribut. Porc. Dev, 

  

  

  

  

    

  

            

- ACTIVO NO CORRIENTE 1.369.277,29 1.379.519,40 109.057,42 0,75. 

, FIJO > 682.593,56 796.019,48 113.425,92 16,62 
a No Depreciabt 

Terreno 140.000,00 140.000,00 0,00 0,00 

Construcción en Proceso 4.264,70 102.666,68 98.401,98 2.307,36 

Equipo en Proceso 0,00 9.279,99 9.279,99 100,00       
423.21 237 

1 10.198,14 

1.341 877,4 

  

381 381 

  

3.1
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(Expresado en dólares americanos) 

2007 
  

EquipoEléctrico 
  

Invemaderos 1.089.837 
  

Vehículos 19.391 
  

Equipo de Post-cosecha 7 
  

Cuartos Frios 241 
  

Equipo Mecánica 111 
  

Edificios Reavaluados 
  

Invernaderos Ri luados 
  
  

Cuartos Frios Reavaluados 
  

Dep. Acum, Act. F. Reavaluados 
    Dep. Acum. Act. Fijos -1.340. 1   
  

DIFERIDOS 

Gastos Diferidos 

2008 
2.529 

251.034 
17. 
2.749 

52.627,11 

188.431 

-1 

-373.124 

VARIACION 

-27, 

188.431 

1 

967.1 

  

% 

  

Í 673.02250| 

  

Cercas 1.384 
  

Plantación Etapa | 
  

Plantación Etapa Il 
  

Plantacion en Proceso 
  

Plástico Invernadero 
  

Plantación Et. | Reavaluada 
  

Plantación Et. ll Reavaluada 
  

¡Amortización Acumulada Act. Reavaluada 
      
  

574.207,19| 

11 

135.234,71 

64 41 

62.784 

41 

925. 

-98.815,31] -14,68| 

  

  

  

  

              
  

    
   

Amortización Acumulada 

OTROS ACTIVOS 13.661,23 9.292,73] -4.368,50 -31,98 
Otros Activos 

Otros Activos 32,00 32,00| 0,00 0,00 
Inversiones Compei JP 13.629,23 9.260,73| -4.368,50 -32.05 

PASIVO 1.1 61 

PASIVO CORRIENTE 855.1 -131 
CORTO PLAZO 791.637 -113.361,1 

Cuentas 

Cuentas 

bancario 

Otras Cuentas 

Por T 

Por Multas 

Por 

Documentos por Pagar 

  

    

92.044 

2.219 

1.297 

149. 

47 

46. 

  

Préstamos Bancarios 
  

Préstamos de Terceros 
  

intereses por Pagar 
    Otras Ctas. Por Pagar Varias     

Porción Corriente PLP 

|P. Corriente Préstamos B. Lp. 1 101.621.69| 

1 

120.879 

196.651 

0,00| 

-6.831 

18. 

33. 

1 

-19.407,1 

-101.621,69| 

         

  

-400.00]
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(Expresado en dólares americanos) 

2007 2008 VARIACION % 

  

OTROS PASIVOS | 63.530,64] 45.662,00 -17.868,64| -28,13| 

1.754 

7.600 1.604 

10.61 -25.271 

16.1 31 

4 4 1.067,1 

544 821 217 

  

  

  

  

  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

enla Fuente 751,94 901,88 149,94 19,94 

del iva 693,16 1.415,15 721,99 104,16 
Renta 13,67 1,53 -12,14 -88,81 

PASIVO NO CORRIENTE 287.362,18 1.032.516,52 745.154,34 259,31 
LARGO PLAZO 287.362,18 1.032.516,52 745.154,34 259,31 

Documentos por Pagar 

IPréstamo Bancario Largo Plazo —][ 28736218]  1.032.51652] 745:154,34 259,31 

PATRIMONIO 297.638,68 29.318,37 -268.320,31 -90,15 

CAPITAL 801.212,44 801.212,44 0,00 0,00           
  

   
  

  

  

  

  

  

  

                
  

  

  
  

  

  

74 
6.600 

Juan 1 

4.074 
Raúl . 

1.050 1 0 
Aporte Futuras Capitalizaciones 
[Futuras Cápitafizaciones TL 68801244] 688.012,44| 0,00| 0,00] 

RESERVAS Í_ 2.208.467,68|  2.208.467,68| 0,00| 0,00] 
Reservas 

Reserva Facultativa 1.350,39 1.350,39 0,00 0,00 

Reserva Del Capital 1.049.850,40 1.049.850,40 0.00 0.00 
Superavit por Revaluación 1.157.266,89 1.157.266,89 0,00 0,00 

RESULTADOS -2.742.041,44] — -2.980.361,75|  -268.320.31| 9,89 

Pérdidas Años anteriores 784,52 0,00 -784,52 -100,00 
Pérdidas No Distribuldas - -2.455248,72| — -2710.120.53|  -254.87181 10,38 
Resultado del Presente ejercicio -257.577,24 -270.241,22 -12.663,98 4.92                  
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2007 2008 VARIACION 

INGRESOS 759.135,28  898.181,03  139.045,75 

VENTAS 759.1 898.181,03 1 

de 

Flor Nacional 

Devolución en Ventas 

  

31.380,1 

-5.693 

1 

. 128.924 

4.159 

% 

138,32 

  

  

  

  

  

COSTOS Y GASTOS [ 1.016.712,52| 1.168.422,25|  151.709,73|  14,24| 

COSTO DE PRODUCCION Í  772.448,02| 922.118,38|  149.670,36| 19,38| 

INSUMOS Y FERTILIZANTES 108 106.420,76 1 
  

Insumos y Fertilizantes Cultiv 
  

insumos y Fertilizantes Post 
  

  Suministros y Materiales   
  

MANO DE OBRA DIRECTA 

Sueldos Cuitivos 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

1 

00 

1 

106.365 

487 

-540 

48 

  

  

  

253.478,43]| 316.855,78| 63.377,35| 

    

  

  

  

  

  

Sueldos 115.157,4 1 27 

Horas Extras 8.553 23.461 14 

Servicios Ocasionales 5.41 1 41 

Beneficios Sociales 46. 61.1 14 

incentivo de Producción 3. 300 

Bono Antigiedad 3.374 3.725 

Sueldos Postcosecha 

Sueldos PC 30 37 

Horas Extras PC 

" [Beneficios Sociales 

Bono Antigúedad PC -1 

Otros Gastos Mano de Obra 

Movilización 434 

-1.348 

Médica 287 

Uniformes - 336. 

Navideños 551 

2.885 

Incentivos -2.41 

-551 

CARGA FABRIL |  410.676,53|  498.841,84| 88.165,31] 21,47| 
Mano de Obra Indirecta 

Sueldos Ind. Finca 29.320,34 31.422,40 2.102,06 7,17 

Sueldos Ind. Mantenimiento 14.628,58 16.152,39 1.523,81 10,42 

Sueldos Ind. Mecánica - 4.881,73 5.507,63 625,90 12,82                



ROSALQUEZ 
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos) 

2007 2008 VARIACION % 

  

[Otros Gastos M.O.l. 
Gastos Generales de Producción 

JE 
  

  

  

  

  

        

128,70| 50,00| -78,70| -61,15| 

  

  

  

  

  

  

                

en Ventas 

Uniformes 

Otros Gastos de Ventas 

  

  
Servicios Básicos   
Suministros de Oficina 
  

Obsequio Clientes   
Ferias y Exposiciones 
  

Gastos de Exportación 
  

Fletes y Acarreos 
  

Suministros de Cómputo   
Baja de Cuentas Incobrables 
  

Varios 
  

Gastos Varios 
    Mantenimiento Equipo de Cómputo     

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Sueldos Administrativos 

  

16 

21 

8.419,17 

4. 
4 

8.124,41 

12.7 

141 

: 63 

0,00 

Mantenimiento 17.760 8.837 

Otras perdidas 29.51 29.51 

Suministros 72. 82.595 10.101 

Herramientas 1.301 2.031 

Otros Gastos de Producción 51 59. 7 

Depreciación y Amortización 218,234 245,469 27.234 

GASTOS DE VENTAS [ 49.:14808| 42.939,63] 6.208,45] — -1263| 
Sueldos Ventas : 

Sueldos Ventas 10.501,95 5.159,23 -5,342,72 -50,87 

Horas Extras 1.007,53 247,78 -759,75 -75,44 
Beneficios Sociales 4.105,39 1.651,50 -2.453,89 -58,77 

Otros Gastos Personal Ventas 

30 

  

   
1.701 

-1.314,14 

-1 

  

  

Sueldos 
  

Horas Extras 
  

Beneficios Sociales 
    Sueldo No. Ap. less     

Otros Gastos Pers. Administrativo 
Movilizació 

Uniformes 

incentivos 

Navideños 

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 

109835,17| 

35. 

1 

41 

118.130,911 

40 

  

8.295,74] 7.55] 

4.681 
2.207 
3. 
1.080 

  

724,74 1 1 

373 11 

599 1 

1.1 1.672,70 

103 1 

-1.050,51 

47 

21
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2007 2008 VARIACION % 

Mantenimiento y Reparación 

Manten. Equipos de Oficina 365,98 26,86 -339,12 -92,66 

Manten. Vehículo 11.439,36 3.675,57 -7,763,79 -67,87 

Manten. Equipo de Computación 834,93 865,31 30,38 3,64 

Manten. Oficinas y Locales 

Sueldo de Vigilancia 2.813,04 3.567,24]: 754,20 26,81 

Mantenimiento Oficinas 664,69 456,03 -208,66 -31,39 

Utiles de Limpieza 1.220,40 1.497,49 277,09 22,70 

Suministros y materlales 

Suministros de Oficina 1.631 1 1 

Periódicos, Rev. Y Publicaciones 1 

Suministros de Cómputo 

Afiliados y Suscripciones 10 

Varios Gastos Administrativos 

Seguros de Activos Fijos 229 456 

Servicios Básicos 575,71 

Impuestos y Contribuciones 1.344,31 2.166,1 

Judiciales y Notariales 67 

Honorarios Profesionales 13.514 -2.591,1 

Fletes, Acarreos y Empaques 137 

Multas less, Sri, Super. 729,1 . 10 4 

Recargo less, Fond. Res. Retras. 1.524 0 -1.524 -1 

Depreciacione y Amortizaciones 

[Depreciaciones 3] 5.119,89] 2.947,57| -2.172,32| -42,43| 

GASTOS FINANCIEROS | 85.281,25] 85.233,33| -47,92| -0,06] 
INTERESES Y COMISIONES 

intereses 

Intereses Bancos 56.206,41 60.759,90 4.553,49 8,10 

intereses a Terceros 5.426,69 4.176,08 -1.250,61 +23,05 

Comisiones " 

Servicios Bancarios 11.277,08 2.892,43 8.384,65 -74,35 

Comisiones Bancos 9.808,57 12.296,91 2.488,34 25,37 

Impto. Solca 2.562,50, 5.108,01 2.545,51 99,34               
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2007 2008 VARIACION | VARIACION 

$ % 

CAPITAL DE TRABAJO 

Activo Corriente - Pasivo Corriente -784.276,43 -317.684,51  466.591,92 -59,49 

RAZON CORRIENTE 

Activo Corriente/Pasivo Corriente 0,08 0,56 0,48 576,94 

PRUEBA ACIDA 

(Activos Corriente-Inventario)/Pasivo Corriente 0,06 0,53 0,47 800,48 

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 

Pasivo Total/Activo Total 0,79 0,98 0,19 23,98 

INVERSION 

Utilidad/Activo Total -0,18 -0,15 0,03 18,19 

CAPITAL 

Utilidad/Capital Social -0,32 -0,34 -0,02 4,92 

PATRIMONIO o. 

Utilidad/Patrimonio-Utilidad del Ejercicio -0,46 -0,90 -0,44 94,46     
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