
ROSALQUEZ S.A. - 
INFORME COMISARIO REVISOR - AÑO 2010 

Ambato, 05 de abril del 201 1 

Señores: 

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 
ROSALQUEZ S.A. 
Ciudad. 

De mi consideración: 

A continuación me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario Revisor por el 
periodo comprendido entre el 1ro de enero al 31 de diciembre del 2010 de acuerdo a 
lo dispuesto en la Ley de Compañías, la resolución No.92.1.4.3.014 y los estatutos 
sociales de la Compañía. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo 
dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías. 

Se ha revisado los libros de actas de junta general, libro de acciones y accionistas, asi 
como los comprobantes y libros de contabilidad, los mismos que se encuentran 
llevados y conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los 
administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas 
generales, y las constantes en la ley y estatutarias. 

Los procedimientos de control interno establecido en Rosalquez S.A. garantizan la 
debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la información financiera y 
administrativa, así mismo promueven y estimulan la observancia de las políticas 
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados; es decir que los 
controles financieros, contables, administrativos y operativos son razonablemente 
adecuados. 

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo presentado 
en los estados financieros, los mismos que se encuentran en debida forma, de 

acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

Los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes 
la situación financiera de la empresa Rosalquez S.A. al 31 de diciembre del 2010 y el 
correspondientes resultado de sus operaciones por el año terminado en esa fecha de 
conformidad con la ley de compañías, principios contables y disposiciones legales 

relativas a la información financiera vigentes en la Republica del Ecuador.



ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el estado de situación 
financiera y el estado de resultados condensados, principales índices e indicadores 
financieros. 

De la observación de Jos principales índices presentados se puede concluir lo 
siguiente: 

La composición de los activos en el ejercicio 2010 es la siguiente: 

Activo Corriente 31.71% 

Activo No Corriente 67.76% 

Otros Activos 0.53% 

En el activo Corriente se ha dado un incremento en el rubro de Cliente extranjero con 
respecto al año 2.009 en un 25.86%, la cartera está concentrada en un solo cliente. El 
inventario tuvo un incremento del 16.37%, con respecto al año anterior. 

Dentro del activo no Corriente se da un decremento en un 12.51%, esto se refleja por 
los cálculos y efectos de las depreciaciones y plantaciones re avaluadas. 

En lo que se refiere a la composición del Pasivo y Patrimonio es la siguiente: 

Pasivo Corriente 89.33% 

Pasivo No Corriente 36.30% 
Patrimonio - 25.63% 

Dentro del pasivo corriente se da un incremento significativo en las obligaciones a 
terceros por un valor de $523.111,69 esto es el 450.72% de aumento, con respecto al 
año 2.009 que fue de 116.061,75. 

El Patrimonio se ha deteriorado considerablemente en un -280.23% esto en cifras 
refleja -504,298,61 con respecto al otro año que fue de -132.631,45 

En síntesis esta distribución refleja la política de financiación que la empresa tiene al 
finalizar el ejercicio económico 2010, se evidencia un predominio del pasivo corriente 
sobre el patrimonio. Esto significa que se debería analizar la reestructuración de los. 
mismos, resultante de estos indicadores son: los acreedores por su parte poseen el 
89.33% y los accionistas deben cubrir el déficit del 25.63% para enfrentar las 
obligaciones. 

En lo que se refiere al Estado de Resultados la Compañía Rosalquez S.A.; se observa 
la siguiente composición:



Ventas 100.00% 

Costo de Ventas 104.65% 
Gastos Operacionales 15.57% 
Gastos Financieros 16.15% 
Perdida del Ejercicio - 36.37% 

El periodo 2.010 arroja una pérdida de $371.667,16 esto representa el 19.54% de 
decremento con respecto al año 2.009, aunque existe reducción de la perdida la 
misma sigue siendo significativa, ha existido una mejoría en sus ingresos ya que las 
ventas mejoraron en un 27.04% con respecto al otro año, mientras que los costos y 
gastos se incrementaron en un 9.95% 

El análisis financiero se lo efectuó utilizando los principales indicadores financieros y 
se observó lo siguiente: 

El Capital de Trabajo se ha ido deteriorando frente al año anterior, lo cual produce una 
desmejora en el índice de liquidez corriente que es de 0.35, lo que significa que por 
cada dólar que la compañía debe en el corto plazo cuenta con treinta y cinco centavos 
para respaldar sus obligaciones. y en la prueba ácida que es de 0.34. Para esta última 
razón, se toma en cuenta exclusivamente las cifras del activo corriente excluyendo los 
inventarios, al analizar los índices de liquidez se determina que la compañía no esta 
en posibilidades de cubrir sus pasivos a corto plazo. 

Los índices de rentabilidad están todos con resultados negativos, lo cual no posibilita 
un análisis ni comparación razonable de rentabilidad. 

A! concluir el análisis reitero mi agradecimiento a la Administración y a la Junta por la 
confianza dispensada para la emisión del presente informe. 
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ROSALQUEZ 

VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

  

  

  

  

                    

  

  

  

  

2007 2008 2009 2010 VARIACION % 

ACTIVO 1.426.507,73) 1.776.480,44| 2.047.931,28| 1.967.368,76] -80.562,52 -3,93 

ACTIVO CORRIENTE 70.891,67] 406.253,77|  512:18286|  62381585| 111632.99| 2180 
DISPONIBLE 4.719,15 658,32 994,32 962,96 -31,36|  -3,115 

Caja General 

Caja 485,64 208,32 544,32 512,96 31301  -576 
Caja Chica Oficina 250,00 250,00 250,00 250,00 0,00 0,00 
(Caja Chica Finca 200,00 200,00 200,00 200,00 o,00| 0,00 
Bancos 

[Pacitic National Bank JE 3.783,51] 0,00] 0,00| 0,00] 0.00] 0.00] 

EXIGIBLE Lo tossose] 32251450] 414.068.901]  so6384,72] 02335811 22:30) 
Cuentas Cobrar 

  

REALIZABLE 

Poscosecha 

Material 

Varios 

Pagos Anticip 

  

pu
m 

46.511,94 

8.01 

7.1 

4 

1 

83.080,95| 97.139,63| 116.468,17| 

19.41 

1 

19.328,54| 19,90] 

  

  

Seguro Pagado por Anticipado 

a la Renta 

Tributario 

Rte. 

1.071,84] 895, 20| 4.140,97| 4.128,87| -12,101 -0,29] 

  

  

1.370.226,67 
  

  

  

  

  

ACTIVO NO CORRIENTE 1.355.616,06 1.535,748,42 1.343.552,91 -192.195,51 -12,51 

FIJO 1.355.616,06 1.370.226,67 1,535.748,42 1.333.201,97|  -202.546,45 -13,19 

No Depreciable 

Terreno 140.000,00 140.000,00 140.000,00 140.000,00 0,00 0,00 

Construcción en Proceso 4.264,70 102.666,68 161.656,19 749,46 -160.906,73 -99 54 

Equipo en Proceso 0,00 9.279,99 0,00 0,00 0,00 0,00                     

381 

34.377,12 

3,1 

 



ROSALQUEZ 

VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos)    
  

Plantacion 

Revaluada 

OTROS ACTIVOS 

  

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
CORTO PLAZO 

Cuentas 

  

Proveedores 

Clientes 

Terceros 

2007 2008 2009 
431 
451 

-387, 

2010 

  

-1.061.969 
44 

VARIACION 

  

% 
     

  

  

  

  

  

  

  

                

14] 1791 

[ 1306123[ 9202.73 8.307.91| 10,350.94  z04303| 24,59] 

32,00 32,00 0,00 0,00 ao] 000 
13.629,23 9.260,73 8.307,91 10,350,94 2.043,03 24, 59 

1.142.530,28| 1.756.454,80] 2.188.870,64] 2.471.667,37]  282.798,73] 12,92 
855.168,10 723.938,28 1.230.727,21 1,757.381,61 526.654,40 42,79 

791.637,46 678.276,28 1.190.031,57 1.660.247,41 470.215,84 39,51 
  

    
  
  

  

Varias 

Porción C: PLP 

[P. Corriente Pré B.Lp. L[_ 101.621.591 ao] 31583469] 28528220]  -3065249|  -9,70] 

OTROS PASIVOS lo 63530,64| 45.662,00] 40.695,64] 07134201  56.438,56| 138,68] 

  

PASIVO NO CORRIENTE 

LARGO FLAZO 

  

8.931,71 

931 

  
287.362,18 1.0392.516,52 958,143,43 7144.285,76 -243.857,67 -25,45 
  

    287.362,18 1.032.516,52   958.143,43   714.285,76     -243.857,67   -25,45 
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ROSALQUEZ 

VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

  

  
      

2007 2008 2009 2010 VARIACION % 

Documentos por Pagar 

[Préstamo Bancario Largo Plazo JÍ— 287362.18| 103251652]  ese14343]  714.285,70| -283.857.67|  -25,5) 

PATRIMONIO 297.638,68 29.318,37] -132.631,45] -504.298,61| -371.687,16| 280,23 

CAPITAL 801.212,44| 80121244] 1.:101.212,44| — 1.101.21244 0,00 0,00         
  

1 1. 

  

    

  

RESERVAS 

  

RESULTADOS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

Aporte Futuras Capitalizaci 

ÍFuturas Capitalizaciones JE esmor sa]  ess.012/44]  988.01244|  988.012,44| 0,00] 0.00) 

Í_ 2.208.467.68| "2.208.467,58| _ 2.208.467.58| 1.360,39| -2.207.117,20]  -99,94| 

1.350,39 1.350,39 1.350,39 1.350,39 0,00 0,00 
1.049.850,40|  1.049.850,40| — 1.049.850,40 0,00| -1.049.850,40| -100,00 
1.157.266,89| — 1.157.266,801 — 1.157.266,89 0,00] -1.157.266,89| -100,00 

l -271204144] -2080.361,75| -3.442.:311,57] -1.606.861,44] 1.835.450,13]  -53,32) 

784,52 0,00 oo]  -773:24446] -773:244 48] 100,00 
-2.455.248,72| -2.710.120,53| -2.980.361,75|  -461.949,82| 2.518.411.93]  -84,50 

-257.577,24|  -270.241,22Í  -461:9409,82]  -371.667,16|  90.28266|  -19,54 
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ROSALQUEZ 

VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos) 

2007 2008 2009 2010 VARIACION % 

INGRESOS 759.135,28  898,181,03  804.359,61  1.021.829,57 217.469,96 27,04 

1 1 

  

COSTOS Y GASTOS 1.016.712,52 1.168.422,25 1.267.431,93 1.393.496,73  126,064,80 995 

COSTO DE PRODUCCION 

  

397 

67 

1 - 

MANO DE OBRA DIRECTA [—— 253.478.431 316.85578]  341.796,77]  374.537,02] 32.740,25] 0958] 

  

  

115,157 1 1 7 

23.461 14 

41 1 41 

46. 61 44 

3. 

  

  CARGA FABRIL E 41067653] 49884184] 47295188]  515.147,81] 42.195,73] 892) 

Ind. Finca 29 31 57 7 
3 - 7 

4 1 

  

de Producción 

  

    GASTOS DE VENTAS 

Otros Gastos de Ventas 
  

  

        

Servicios Básicos 10.392,94 9.419,17 10.783,24 7.227,61 -3,555,63)  -32,97) 

Suministros de Oficina 640,46 4.472,39 876,47 235,62 -640,85]  -73,12 

Obsequio Clientes 0,00 173,37 90,00 0,00 -90,00/ -100,00           
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ROSALQUEZ 

VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
COMISARIO: Elizabeth Ocaña Constante 

(Expresado en dólares americanos) 

2007 2008 2009 2010 VARIACION % 

  

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 

de 

  

  
    

            

Manten. Oficinas y Locales 

Sueldo de Vigi 2.813,04 3.567,24 0,00 0,00 0,00 0,00 

[Mantenimiento Oficinas 664,69 456,03 266,07 691,45 425,38| 159,88 

Útiles de Limpieza 1.220,40 1.497,49 1.627,91 1.303,70 -324,24] 19,92       
  

1. 

  

    

      

  

  

  
    

  
    

  
    

1 1 14 
67 57 

13.514,72 7. 
721 

1 41 
1 

Depreciacione y A : : 

[Depreciaciones | 5.119,89] 2.947,57] 1.207,67| 670,90] -536,771|  -44,45 
[Amortizaciones | 0,00] o0.00| 7.128,28| 3,31) —— -7.12497| -9995 

GASTOS FINANCIEROS 

INTERESES Y COMISIONES 
intereses 

[Ira Bancos | 56.206,41] 60.759,90] — 128.310,64| 137.589,20] 9278561 723] 
[Intereses a Terceros ] 5.426,69] 4.176,08] 2.189,49] 22.07131] 1988182| 008.06] 

= 

Servicios Bancarios 11.277,08 2.892,43 605,09 450,29 -154,80|  -25,58 
Comisiones Bancos 9.808,57 12.296,91 28.692,76 4.953,47 -23.739,29| -82,74 
impto, Solca 2.562,50 5.108,01 0,00 0,00 0,00] — 0.00                 
 



ROSALQUEZ S.A. 

INDICADORES FINANCIEROS 

COMISARIO: Elizabeth Ocaña C. 

  

  

              
  

  

    
  

  

     

   

  

  
  

  

  

  
  

  

  

2007 2008 2009 2010 VARIACION | VARIACION 

$ % 

CAPITAL DE TRABAJO 
Activo Comiente - Pasivo Corriente -784.276 -317.685 -718.544 -1.133.566 415.021 57,76 

RAZON CORRIENTE 
Activo Corriente/Pasivo Corriente 0,08 0,56 0,42 0,35 -0,06 -14,70 

[PRUEBA ACIDA 
(Activos Corriente-inventario/Pasivo Corriente 0,06 0,53 0,40 0,34 -0,06 -14,07 

INVENTARIOS 

Costo de ventas Jinventarios 9,44 7,74 11,75 12,18 0,42 3,60 

CARTERA 
Clientes/ventas 0,02 108,72 174,94 173,32 -1,62 -0,92 

PROVEEDORES 

Proveedores/costo de ventas 43,49 33,73 175,74 155,47 -20,27 -11,53 

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 

Pasivo Total/Activo Total 0,80 0,99 4,07 1,26 0,19 17,54 

INVERSION 

Utilidad/Activo Total -0,18 -0,15 -0,23 -0,19 0,04 -16,25 

CAPITAL 

Utilidad/Capital Sociai -0,32 -0,34 -0,42 -0,34 0,08 -19,54 

PATRIMONIO 

Utilidad/Patrimonio-Utilidad del Ejercicio -0,46 -0,90 -1,40 -2,80 -1,40 99,77   
 



ROSALQUEZ S.A. 
COMISARIO: Elizabeth Ocaña C. 

Moneda: US dólares 

  

  

  

  

  

        

Evolucion del Estado de Situacion 

2.500.000,00 

2.000.000,00 

1.500.000,00 

1.000.000,00 
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-500.000,00 a PB 20 
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2007 2008 2009 2010    



ROSALQUEZ S.A. 
COMISARIO: Elizabeth Ocaña C. 

Moneda: US dólares 

Rentabilidad 

  0,00 
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