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Seior

Mauricio Cuesta

Gerente General
FLORICOLA LA HERRADURA
Ciudad.-

Estimado Senor Cuesta:

Adjunto a la presente sirvase encontrar seis ejemplares del Informe de Auditoria a Jos
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008, de los cuales tres ejemplares
debidamente firmados deberan remitirnos a nosotros para nuestro archivo, ademas le
remito un ejemplar del Informe Confidencial para la Administracion (Carta a la
Gerencia) para su archivo.

Por la colaboracion brindada a nuestro personal en el transcurso del trabajo y la
confianza depositada en nuestra Firma, quedo agradecido.

Jha'
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Sefor

Mauricio Cuesta Mifo

Gerente General

FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Presente.-

REF: Informe confidencial para la Administracion por la auditoria_de los Estados

Financieros al 31 de_diciembre de 2008.

Con relacién al examen de los estados financieros de FLORICOLA LA HERRADURA -
FLOHERRA S.A., al 31 de diciembre de 2008, realizamos un estudio y evaluacion de! sistema
de control interno contable de la compaiiia en la extensién que consideramos necesaria el
proposito fue evaluar dicho sistema tal como lo requieren las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Dicho estudio y evaluacion tuvieron como Unico propdsito establecer
la naturaleza, extensién y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinidn sobre los estados financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

La administracién de la compaiia es la unica responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la administracion
realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los
procedimientos de control interno. E! objetivo del sistema de control interno contable es
proporcionar a la administracion de la Empresa una razonable (no absoluta) seguridad de que
las transacciones hayan sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la
administracion y registradas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es
posible que existan errores e irregularidades no detectados. Igualmente la proyeccion de
cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tornen inadecuados debido a los cambios en las condiciones o que el grado
de cumplimiento de los mismos se deterioren.

El estudio y evaluacién se realizd con el exclusivo proposito descrito en el primer parrafo, no
necesariamente revelan todas las debilidades significativas en el sistema. Consecuentemente
no expresamos una opinion sobre el sistema de control interno contable de FLORICOLA LA
HERRADURA - FLOHERRA S.A., tomado en su conjunto.

Basados en nuestra revisién de ciertas areas seleccionadas, hemos redactado algunas
recomendaciones tendientes a mejorar el sistema de control interno y los procedimientos de
contabilidad.

Dichas recomendaciones no incluyen todas las posibles mejoras que un examen
pormenorizado podria haber revelado, sino las de aquellas areas que requieren de
mejoramiento potencial y que llamaron nuestra atencién durante nuestra visita.

De la revision mencionada en la referencia queremos dejar constancia escrita de algunas
observaciones ya comentadas con el departamento de Contabilidad.
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Para facilitar el andlisis de nuestras recomendaciones, estas fueron agrupadas en tres grupos
importantes:

1.-  Seguimiento de recomendaciones anteriores.
2.-  Aspecto Tributario.

Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la cooperacion gue
nos ha sido dispensada por parte del personal de la comparnia durante nuestra visita.

Quedamos atentos para cualquier aclaracion adicional que pueda desear sobre el presente
informe.

Atentamente

eQistro C.P.A. No. 11.405
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SEGUIMIENTO DE RECOMENDACIONES ANTERIORES
A la fecha de este informe, se realizé el seguimiento a las recomendaciones anteriores,
a fin de determinar si la compafia, ha dado cumplimiento a lo observado en el informe

confidencial anterior y a continuacion hacemos referencia de aquellas
recomendaciones que aun no han sido implementadas.

Ventas

Observacion

Del analisis efectuado a las Ventas realizadas por la Floricola, por el periodo al 31 de
diciembre de 2008 al igual que en el periodo anterior, mantiene mas del 50% de sus
ventas concentradas en un solo cliente del exterior.

Recomendacion

Reiteramos a la administracion de la compafia establecer  estrategias de
comercializacién, con el fin de ampliar la cartera de clientes y no depender
exclusivamente de un solo cliente.

Comentario de la Administracion

Al momento nuestras politicas de ventas se han modificado, distribuyendo la cartera
con varios clientes. Este proceso se inicié en marzo de 2008 y estamos ampliando ia

cartera paulatinamente.

BANCOS

Observaciéon

Al 31 de diciembre de 2008, se observo en los Microfims de los cheques de las
cuentas corrientes que la empresa mantiene en las diferentes instituciones financieras,

Unicamente consta la firma sefor Gerente General de la Compafia como firma
autorizada.

Recomendacion

Como norma de Control Interno se sugiere implementar las firmas conjuntas por o
menos de dos personas para fortalecer el control interno de la empresa.

Comentario de la Administracion

Es una politica gerencial, por cuanto es una empresa de tipo familiar.

Activos Fijos-Cargos Diferidos
Observacion
Depreciacion y Amortizacion Mensual

Al 31 de diciembre de 2008, se observé que se registra en una sola cuenta la
depreciacion y amortizacion mensual de todas las cuentas de activo fijo y diferido.




Cabe indicar que la compariia mantiene auxiliares de la depreciacion y amortizacion
mensual por Finca y de la Oficina Ambato respecto de los bienes de propiedad de la
empresa.

Recomendacion

Reiteramos nuestra sugerencia a la Administracion de la compania, que debera

aperturar auxiliares contables en la cuenta del activo, con el objeto de facilitar las
tareas de control y revision.

Comentario de la Administracion

A partir del ano 2009, la recomendacion sera aplicada.
Inventarios

Observacion

Durante la Toma Fisica del Inventarios, se observé que la Compaiiia presenta dentro
de su listado productos caducados y dafados, el detalle es el siguiente:

PRODUCTOS CADUCADOS
TIPO TIPO2 FECHA  |COD. INSUMO| NOMBRE CANT. PRECIO VALOR
AGROQUIMICO [FERTILIZANTH  18/07/2005{A-FE-BI-011__|BIOESTAT 50 0,40 20,00
AGROQUIMICO IFERTILIZANTH  07/11/2006{A-FE-AN-002_JANGEL 540 0,01 6,48
AGROQUIMICO |HORMONAS 18/07/2008| A-HO-ER-001 |ERGOTIM 1500 0,04 54,00
AGROQUIMICO {INSECTICIDAY  09/05/2006}A-IN-CY-001_|[CYROMAZINE 3501 0,13 46,90
AGROQUIMICO [INSECTICIDAY  28/12/2006{A-IN-TU-001 | TURILAY 1001 0,04 40,04
AGROQUIMICO |INSECTICIDAY  07/12/2007|A-IN-BU-001  |BULLDOCK 477 0,02 11,44
178,86
PRODUCTOS DANADOS
TIPO TiIPO2 FECHA  |COD.INSUMOl NOMBRE CANT. PRECIO VALOR
AGROQUIMICO [PRESERVANT|  23/04/2004{A-PR-FL-001 [FLORISIAM EN § 8 0,06 0,50
AGROQUIMICO |PRESERVA 09/04/2005|A-PR-UN-001 |NUTRIFLOR 340 0,07 23,70
24,20

Recomendacion

Se sugiere a la compafiia tomar las medidas del caso de estos bienes que se
encuentran caducados y dafiados, mediante a baja de Inventarios, con la finalidad de
revelar en forma adecuada el saldo en los estados financieros.

Comentario de la Administracion

Los productos caducados y dafiados serdn dados de baja en el transcurso del ano
2009.
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Aspecto Tributario

Calculo de Valores Declarados IVA (Anexo 4)

Observacion

Al 31 de Diciembre de 2008, en el anexo 4, Cuadro 3 “Calculo de Valores Declarados
de IVA”, se observé que se presentan diferencias en el crédito tributario al comparar
las declaraciones del IVA con mayores, a continuacion detallamos:

Crédito Tributario

Contribuyente Declaracién

Diferencia

Saldo de Total Crédito Crédito
Mes Crédito Tributario Tributario

Tributario para Proximo Mes

el Préoximo Mes| (casillero 798) ()
Enero 58.520,50 58.520,25 0,25
Febrero 63.356,25 63.356,27 (0,02)
Marzo 67.099,33 67.099,40 (0,07)
Abril 73.241,48 73.241,40 0,08
Mayo 79.099,49 79.099,12 0,37
Junio 78.046,90 78.046,13 0,77
Julio 71.030,09 71.030,12 (0,03)
Agosto 69812,26 69812,32 (0,06)
Septiembre 74640,31 74640,2 0,11
Octubre 79419,31 79419,02 0,29
Noviembre 83662,67 83662,65 0,02
Diciembre 67193,47 67193,26 0,21

(i). Las diferencias se producen, debido a que en la declaracion de IVA se consideran
tres decimales aproximados, en tanto que en el Anexo No. 4 del cuadro No. 3, se
consideran todos los decimales.

Comentario de la administracion

Las diferencias producidas en el crédito tributario de la declaracion y este anexo no
corresponden valores a pagar o pagados en exceso, ya que corresponden a las
diferencias producidas por el-empleo en la declaracion de Impuestos de dos decimales
aproximados en tanto que en el anexo se consideran todos los decimales.

Facturacion

Observacion

Al 31 de diciembre de 2008, se reviso el numero de facturas emitidas en el mes por
orden secuencial impreso vy se observd en las declaraciones mensuales, en el
casillero nimero 107 Total Comprobantes de Venta emitidos del formulario 104 que es
diferente, como se menciona a continuacion:




Total Facturas Emitidas, segtin
Declaracién

Mes . sillero 107 Auditoria Diferencia
Enero 928 929 -1 (i).
Mayo 1010 1008 2 (i).
Junio 939 938 10,
Agosto 835 834 14,

(i)- Corresponde anulacion de facturas duplicadas.

Recomendacién

Se sugiere a la Administracion de la entidad tener cuidado en el orden secuencial de
las facturas, debido a que este es un requerimiento en el llenado de las declaraciones
mensuales de los impuestos Formulario 104 Impuesto al Valor Agregado IVA. Cabe
indicar que este procedimiento ha sido controlado en forma oportuna.

Comentario de la Administracion.

La recomendacién ha sido implementada a tiempo.
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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Al 31 de Diciembre de 2008
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Floricola La Herradura Floherra S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de FLORICOLA LA
HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados financicros y las
notas que se acomparnan fucron preparados y son responsabilidad de la
administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los mismos basados en los resultados de nuestros examenes,

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestros examenes ofrecen una
base razonable para emitir una opinion sobre los mismos.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de
2008 y 2007 y los correspondientes resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Al 31 de diciembre de 2008 la compaiiia presenta pérdidas por US §
592.245,99 las mismas que superan el cincuenta por ciento (50%) del capital
y el 100% de las reservas de la compariia por lo que estaria en la condicion
establecida en el art. 198 de la Ley de Compariias que dispone que cuando
las pérdidas alcancen el 50% o mds del capital suscrito y el total de las
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reservas se pondrda necesariamente en liquidacion, si los accionistas no
proceden a reintegrarlo 6 a limitar el fondo social del capital existente.

5. Segtuin se menciona en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos, las
actividades de la compariia y sus resultados dependen fundamentalmente de
las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compaiiias relacionadas; En
la Nota 20, la administracion también explica que a partir del ario 2008 se
encuentran en vigencia nuevas normas sobre la determinacion de los
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.

La compania acogiéndose a la normativa vigente en el afio 2008, ha
presentado el anexo sobre Precios de Transferencia.

El anexo sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa arriba
mencionada por el afio 2007, de acuerdo al plazo establecido por el S. R. I,
Jfue presentado el 21 de abril de 2008. En lo que se refiere al periodo 2008
estd en cjecucion y se estd analizando la incidencia de las mencionadas
normas en la medicion de los resultados tributables por lo que aun no se
puede determinar y reflejar las provisiones constituidas al 31 de diciembre
2008 que vence en el plazo de presentacion en el mes abril del 2009.

Willi Bamberger & Asodiados Cia. Ltda.

'RESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405

1



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
Activo Corriente

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Cuentas Por Cobrar Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos Proveedores y Contratistas
Inventarios

Pagos y Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, Planta y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto
Otros Activos

Cargos Diferidos

(Menos). Amortizacién Acumulada

Otros Activos

Otros Activos Neto

TOTAL ACTIVOS

Notas

o

~

10
10

Al 31 de diciembre de

2008 2007

12.120,62 3.503,32
2.375,41 11.006,22
(876,52) (876,52)
300,99 328,31
20.756,22 436,49
3.551,34 2.902,91
60.471,77 64.654,45
98.644,57 53.179,08
197.344,40 135.134,33
781.388,79 1.005.929,87

(361.361,69)

(551.217,34)

420.027,10 454.712,53
864.175,39 767.217,13
(318.823,93) (274.679,39)
545.351,46 492.537,74
3.684,54 13.643.48
549.036,00 508.181,22
1.166.407,50 1.096.028,08

Srta. Logena /Cagtillo

CONTADORA GENERAL
R.U.C. N0.1803551355001




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares americanos)

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar

Instituciones Publicas
Obligaciones Patronales
Préstamos Bancarios Corto Plazo

Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo
Jubilacién Patronal
Bonificacion por Desahucio
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Pérdidas Acumuladas

Pérdida/ Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
g

Notas

ik
12
13
14

15
16

17

Al 31 de diciembre de

2008 2007
405.660,82 482.461,32
19.782,53 26.722,40
81.001,38 79.285,81
128.416,92 81.086,15
634.861,65 669.555,68
128.165,22 33.393,59
13.005,66 6.073,08
3.729,73 -
144.900,61 39.466,67
779.762,26 709.022,35
12.146,16
866.336,00 866.336,00
100.000,00 100.000,00
3.030,26 3.030,26
9.885,46 -
(592.245,99) (592.245,99)
(360,49) 9.885,46
386.645,24 387.005,73
1.166.407,50 1,096.028,08

CONTADORA GENERAL
R.U.C. No0.1803551355001




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en ddélares americanos)

Ano Terminado al
31 de diciembre de

Notas 2008 2007
INGRESOS
Ventas 2.626.230,43 2.564.456,83
(Menos): Costo de Ventas (2.269.286,42) (2.202.009,75)
Utilidad Bruta en Ventas 356.944,01 362.447,08
GASTOS
(Menos): Egresos Operacionales 18 (365.897,84) (349.397,11)
Mas: Ingresos No Operacionales 9.857,50 6.209,50
Utilidad (Pérdida) antes de Participacién 903.67 19.259,47
de Empleados e impuesto a la Renta
(Menos):  Participacion Trabajadores 19 (135,55) (2.888,92)
Impuesto a la Renta 19 (1.128,61) (5.386,71)
Reserva Legal (1.098,38)
(PERDIDA)/ UTILIDAD DEL PERIODO (360,49) 9.885.46
Las notas que se acompanan, 8of parte integrante de ios estados financieros.

GE CONTADORA GENERAL
R.U.C. No. 1803551355001




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en dolares americanos)

. " Aportes Futuras Reserva Pérdidas Utilidad (Pérdida)
Deseripcién . Capital Capitalizaciones Reserva Legal Facultativa Acumuiadas def Ejercicio Total

[Saldo al 31 de diciembre de 2006 866.336,00 100.000,00 1.931.88 - (584.914,20) (7.331,79) 376.021,89
Transferencia a Resultados Acumulados (7.331,79) 7.331,79

10%Transferencia a Reserva Legal 2007 R 1.098,38 1.008,38
Utilidad del Ejercicio - - 9.885,46 9.885,46
Saldo al 31 de diciembre de 2007 866.336,00 100%& 3.030,26 - ‘592,245,99L 9.885i46 387.005,73
Transferencia a Resultados Acumulados 9.885,46 (9.885,46)

Pérdida del Ejercicio (360.49) (360,49}
Saldo af 31 de diciembre de 2008 866.336,00 100.000,00 3.030,26 9.885,46 (592.245,99) (360,49) 386.645,24

Sr. Mauri o(é»eda/l\lliﬁ/o
GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL
R.U.C. No. 1803551355001



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Afio Terminado al
31 de diciembre de

2008 2007

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Pérdida / Utilidad Neta (360,49) 9.885,46

i nciligr tili ta co fluj
de efectivo provisto en actividades de operacion
Depreciaciones y Amortizaciones 281.740.47 279.296,26
Provision cuentas incobrables - 107,27
Provision para Jubilacion Patronal 11.381,30 6.073,08
Provision Bonificacion Desahucio 3.729,73 -
Provision Intereses 1.304,63 376,82
Reversion provision para jubilacion patronal (4.448,72) -
Ajuste en cargos diferidos 1.949,14 -
Participacion Trabajadores 135,55 2.888,92
Impuesto a la Renta por Pagar - 5.386,71
Reserva Legal - 1.098,38
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
cambios en el capital de trabajo 295.431.61 305.112.90
Cambios | Acti Pasi
Aumento(Disminucion) Cuentas y Documentos por Cobrar (12.309,96) 63.770,35
(Disminucion) Aumento Inventarios 4.182,68 (41.495,24)
(Aumento) Pagos Anticipados (45.465,49) (601,52)
(Disminucion) Aumento Otros Activos 9.958,94 (283.193.,51)
Aumento(Disminucion)instituciones Publicas (5.359.85) 4.607,98
Aumento (Disminucién) Cuentas y Documentos por Pagar {76.800.,50) 181.234,72
Efectivo neto (usado) en actividades de Operacion 169.637,43 229.435.68
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de Propiedad y Equipo (50.949,14) (89.808,57)
Adiciones Cargo Diferido (250.868,76) -
Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversion (301.817.90) (89.808,57)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos y Sobregiros Bancarios 46.026,14 2.751,60
Préstamos Largo Plazo 94.771,63 (140.483,82)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento 140.797.77 —37.732,22
(Aumento) Neto del Efectivo 8617,30 1.894,89
Efectivo al Inicio del Ao 3.503,32 1.608,43
Efectivo al Final del Afo 12.120.62 ——:503.32_

Las notas que se acompafian, son pal ogfante de los estados financieros.

e’ CON A
GERENTE b R.U.C. No. 1803551355001




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en délares americanos)

1.1

1.2

2.1,

Identificaciéon y Objeto de la Compania
Antecedentes

FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A., es una empresa con domicilio en
la ciudad de Ambato en la Provincia del Tungurahua, su funcionamiento se rige a lo
dispuesto en la Ley de Companias, fue constituida mediante escritura publica del 19
de mayo de 1997 ante la Doctora Helen Rubio Lecaro Notaria Publica Primera del
Canton Ambato, bajo la denominacion de FLORICOLA LA HERRADURA -
FLOHERRA S.A.; su inscripcién en el Registro Mercantil se realizé el 3 de julio del
mismo ano bajo el numero 251. El plazo de duracion de la compafia es de 50 afios
contados a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil.

Objeto Social

El objeto social principal de la compania es la compra, venta, fraccionamiento,
consignacion, importacion, exportacion y distribucién de todo producto derivado de
la actividad floricola. Tendra también como facultad, la siembra, la cosecha y
comercializacion sea en el Mercado Nacional o Internacional de toda clase de
productos derivados de la actividad floricola. Podra también adquirir y/o enajenar a
cualquier titulo: importacion, exportacion, representacion, comision, mandato,
consignacion, distribucion de todo producto derivado o propio de la actividad
floricola. Podra asesorar, organizar y ejercer planes de forestacion o reforestacion
en terrenos propios o de terceros, instalar o explotar viveros forestales, efectuar
trabajos de forestacion y recuperacion de terrenos aridos para destinarla a la
forestacion. Por otro lado, la sociedad tendra como otro de sus objetivos la
explotacién de establecimientos ganaderos para la cria, engorde e invernada de
ganado vacuno, ovino, porcino, caprino y equino, para la cria de toda clase de
animales agricolas. Compra y venta, acopio, importacién, exportacion, consignacion
y distribucion: el ejercicio de representacion, comisiones y mandatos y la instalacién
de depdsitos, ferias, almacenes de ramas en general, referente a los productos
originados en la realizacién del obeso agropecuario. Acopio, compra y venta de
semillas, cereales u oleaginosas, herbicidas, insecticidas, herramientas vy
magquinaria de uso agricola o industrial y explotaciéon de establecimientos agricolas
y ganaderos, la explotacion agricola de sus instalaciones y por lo tanto, podra
sembrar, cosechar y comercializar tanto en el mercado interno como en el externo
absolutamente toda clase de productos agricolas, y en general toda clase de actos y
contratos civiles y mercantiles permitidos por la Ley y relacionados con el objeto
social principal.

La compariia principalmente se dedica a la siembra, cosecha y comercializacion de
Rosas y Flor de Verano.
Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2008.
Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2008 y son presentados en ddlares americanos, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2007, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de marzo de 2008.

Cuentas por Cobrar

La Compafia mantiene como politica que las ventas locales, se realicen de contado
y las Exportaciones a crédito.

Provision Cuentas Incobrables

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho
ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion ai cierre del mismo, sin
que la provisidon acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total, esta
provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.

En el afio 2008, no se realizd la provisién, debido a que el valor de provisién
incobrables constituida es mayor al 10% de la cartera total.

Inventarios

Los inventarios de la compafiia se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio, el mismo que no excede el valor de mercado.

Propiedades, Mobiliario y Equipos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las propiedades, mobiliarios y equipos han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del

meétodo de linea recta en funcidon de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Depreciacion

EDIFICIOS 5%
MUEBLES Y ENSERES 10%
EQUIPO DE OFICINA 10%
EQUIPO DE COMPUTACION 20% y 33%
EQUIPO DE COMUNICACION 10%
EQUIPO DE RIEGO 10%
EQUIPO DE FUMIGACION 10%
EQUIPO DE ELECTRIFICACION 10%
INVERNADEROS 10%
MAQUINARIA Y EQUIPOS VARIOS 10%
VEHICULOS 20%
CUARTOS FRIOS 10%




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.7.

2.8.

2.9.

2.10

Cargos Diferidos

Dentro de este grupo se registrd los gastos de constitucién, las plantaciones, el
plastico de invernadero entre los principales rubros de esta cuenta, los mismos que
son amortizados al 20 % anual de acuerdo a lo establecido por la Ley de Régimen
Tributario Interno vigente, adicionalmente la amortizacion de las plantaciones se las
efectua tomando en cuenta para su calculo 8 afios en rosas y 2 afios en flor de
verano al igual que para el plastico de invernadero y 1 afio para alcachofa y
bromuracion.

Provisién Beneficios Sociales

La Compariia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

Provisién para Jubilacion Patronal

En el afo 2008, la Compaiia ha provisionado un monio anual para constituir la
pensién patronal para aquellos trabajadores que se acojan al beneficio de la
jubilacién calculado segun las disposiciones del Art.219 del Cédigo del Trabajo por
sus servicios prestados, cuando estos hayan cumplido los 25 afos consecutivos de
trabajo en la misma empresa. Anualmente se registra esta provisién de
conformidad con el estudio actuarial pertinente.

impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compafiia, de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno ta Compahia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los
cinco anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada ano.

Caja y Bancos

Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Caja Uss$ 820,00 1.017,02
Bancos 11.300,62 2.486,30

’ Uss$ 12.120,62 3.503,32
Clientes
Se refiere a:

2008 2007
Detaile 0
Cliente Nacional Rosas Uss 2.375,41 10.885,72
Cliente Nacional Flor Verano - 120,57
UsS$ 2.375,41 11.006,29




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

5. Provisién Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Detalle

2008 2007
Saldo Inicial (876,52) (769,25)
Provisién - (107,27)
TOTAL uss (876,52) (876,52)
6. Anticipos Proveedores y Contratistas
Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Anticipos Proveedores Us$ 3.551,34 2.829,30
Otros Anticipos 0,00 73,61
uUss 3.551,34 2.902,91
7. Inventarios
Se refiere a la existencia de:
Detalle 2008 2007
Inventario Agroquimicos US$ 49.266,37 53.633,50
Inventario Suministros Post Cosecha 8.939,21 10.611,18
Inventario Suministros Varios 616,19 409,77
inventario Semovientes 1.650,00 0,00
uUss 60.471,77 64.654,45
8. Pagos y Gastos Anticipados
Se refiere a:
Detalle | 2008 2007
Crédito Tributario US$ 67.193,26 50.683,62
Anticipo a Impuesto a la Renta 19.323,67 0,00
Seguro Pagado por Anticipado 2.127,64 2.495,46
Otros Gastos por Anticipado 10.000,00 0,00
Uss 98.644,57 53.179,08

9. Propiedad, Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros ( Continuacion )
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

9. PROPIEDADES MOBILIARIO Y EQUIPO
Los movimientos son como sigue :

COST0 HISTORICO SEPRECTA
Nombre del Activo Saido al Debe Habor | Ajustes y Reclasificaciones Saido af Satdo al Debe Taber ACTIVO
31-dic-07 incremento | Decremento Debe Haber 31-dic-08 31-dic-07 ;‘:fc' ;L Floo
-dic-| NETO
DEPRECIABLI

Otros Activos Fijos 45,53 , , , . 5 - -
Equipo en Proceso 12.35168] __15.883.20 (28.254, 5 145,53
5 0.00

I 5
213.454,38 5 g 7733026

.197,# . o155 ( s 73,352 - (10.701,84) (88.032.10 125.422.28)
662,85 726.00 172,21) 12.474.45) (1.336.88) 655.72)
733,16} 2.044.52 .695.41 (3.505.23, (387.42) 247.22]
10.893,90] N .267,25) - - (8.073.39 N (2.456.06 626.21,
0,00 - - 221681 - 221681 - (3.440.42] 18623
Equipo de Riego 170.846,73 909.21 (44.817,37)] - . 726.938.57) " 140,87) 075,94
Equipo de Fumigacion 47005.04 450,00 (2.037.48) - . 45417,56 . 65.014.19) 61.924.38
[ Equipo de Electrificacion 187.958.27 g @5 907.77}] 525047 - 157.300.97] N (32.695.21 12.722,35]
Invernaderos 248.786.15 - (163.895,81)] 20.767,60 3 105.657,94] ({5.741.04) 20213.87) 77.087.10
ia y Equipos Varios 15.867.23, 5.895.71 | - - 21.762.94 (4.103.75) ~ 163.77) (37.760.16 67.897.78
Vehiculos 33.091,02 {14.500,00) - 44.21152) (16.912.17) " 495.07) (6.273.52) 15 489,42}
Cuarlos Frios 40.555.18| N B 40, gﬁﬁi (23.782.73) 4 066.61 (10.908,24) 33.303,28|
Instalaciones y Adecuaciones 10.391.23) ~ - - 70.391.23) (2.769.35), - (2,04 6] (27.849,34)] 12.705,84]
TOTAL:! 1,005.929,87 50.949,14] (275.490,22) 28.234,88) 26.234,88)] 761.388,79) (551.217,34) [X (85.634,57) (Jé:';’:?';;: 42050523775

AL
R.U.C. No. 1803551355001




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Nolas a los estados financieros ( Continuacion }
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

10. CARGO DIFERIDOS
Los movimientos son como sigue ;

COSTO HISTORICO AMORTIZACION- ACUMULADA ACTNG
Nombre det Activo Saldo al Debe Haber/Bajas |_Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Debe Haber Bajas de Ajustes y Reclasificaciones | Saldo af DIFER
31.dic-07_| Incremento | Decremento Debe Haber 31-dic-08 N-die-07 Amortizacion [ Debe | Haber | 3i-dic-08 NET‘(?O
Plantacién 0,00 _60.800,00 - 203143.81 B 263.94381 - ,
Programas de Computacion 0.00] ;_3.094.66 - 3.094,66| 0.08 - S - - 2140209 242241.72
Marcas y Patentes 336,00, - - - - 336.00] (34.04) - - . (494,23)) 260043
Plantacién en Proceso 114,139,83] _109.825.97 - ~_ | (203.168.29) 20.797.51 (17.605.33) - - - . (68.17) [::25733
Plantacion Etapa | 361.156.87] - (32.633,32) - - 328.523,55] (98.324,92) ) 518, 9% - (\(;: Zis,tzl (29.757.53“
Plantacion Etapa ! 101.182.03 - 21 Ds7,21)l - . £0.094.82] (60.644,40) Ny (17.975.45) 20 175,66 - - & 443.!20) 25/.274,39
Plantacién Hypericum 4461993 17.149,10 317, . F (21.357.72 . 50.706.50 ] - . ey )l 21.651.62
Plantacion Agapanthus-Alcachofal 1.360.80[ 4.050,00 B {120.94) - (3.288,77)] 1.360,80 , s . 534%'5? 1964472
Plastico Invernaderos 78.559.72] 2420408 (40.691.41 _ o242 - - (4(0 532.25) 3-001,\79
Accesorios Sistema de Riego 52.019.18 11.539.44 (28.780.31) N 3113159 - - YT 25.716.70
Ge - Reservario 6.347.77 R (5.755.26 - 4777 - : {18; o'oe) 13.593.05
: rien00 20204 [1:306.13) 1 - 5.820,00 - - (11.057.96 0 542‘3:
Torau] 76721713 CZRECRE | P I "'S‘W' 151.961,36 B | Gream.)| | 54535146




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA §.A.
Notas a los estados firancizros {Continuacion)

1.

12,

13.

Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Detalle 2008 2007
Cuentas por Pagar y Proveedores uss 144.661.88 174.356,12
Cuentas por Pagar 5.554,23 8.190,81
Anticipo Clientes 203.414 57 173.684 .88
Cuentas por Pagar Liquidaciones 7.879,41 8.569,97
Cuentas por Pagar Alimentacion 47,99
Cuentas por Pagar Einpleadaos 865,32 600,48
Fondos Empleados 3.634 .46 6.685,66
Otras Cuentas por Fagar 45,60
Deocumentos pos Pagar 28.713.56 37.475,00
Sobregiros Bancarics 16.839.40 72.853,40
Uss 405.660,82 482.461,32
Instituciones Publicas
Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Aporte IESS por Pagar Uss 12.379.15 13.709,95
Préstamos Quirografarios 2.04525 769,77
Retencién en la Fuente 1.391,97 3.748,01
Retenciéon IVA 3.966,16 3.149.75
Impuesto a la Renta por Pagar - () 5.344,92
uss 19.782,53 26.722,40
{i). Et movimientc es como sigue’
Detalle 2008 2007
Saldo Inicial uss$ - -
(+) Provision Impuesto Renta 1.128.61 5.386,71
(-} Compensacion Retenciories 54,08 41,79
(-) Anticipc Impuesto a ia Ranta 1.074,53 -
Saldo Finai s $ 0,00 5.344,92
Obligaciones Patronales
Se refiere a:
2
Detalle 2008 ooz
Décimo Tercer Sueldo Us$ 4.530,19 5.172,36
Décimo Cuarte Sueldo 16.258,74 15.76€,06
Fondc de Reserva 25.744 50 21.655,20
Vacaciones 34 332,40 33.803,27
Participacion Trabajadores (Nota 16) 135,55 2.888,92
Us$ 81.001,38 79.285,81




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

14. Préstamos Bancarios

Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Prestamos Bancarios (i). Uss$ 127.112,29 80.709,33
Intereses por Pagar Prestamos Bancarios 1.304,63 376,82
uUss 128.416,92 81.086,15
(i). El movimiento es como sigue:
Numero de Fecha Capital
Tasa de Porcion sa.”fo al 31 de
Banco Plazo . X diciembre de
interés Corriente
Operacion Emisién Vencimiento Us's 2008
Prodlbanco  CAR 1050002506000 21-mar-07  5-mar-09 24 meses  10.00% 18,000.00 244917 2.449.17
Prodanco  CAR 1050002745000 11-jul-07  20-ene-08 18 meses  11.50% 25,000.00 1.505.11 1.505.11
Produbanco  CAR 1050003329000  3-abr-08  17-mar-11 36 meses  10.35% 25,000.00 8,158.01 8,158.01
Prodlbenco  CAR 1050003790000  9-oct-08  6-abr-09 179 dias 9.07% 50,000.00 50.000.00
Prodcanco  CAR 1050003919000  16-dic-08 84un-09 174 dias 9.14% 65,000.00 65.000.00
Totales 193,000.00 _ 12,112.29 127.112.29
Las obligaciones bancarias, se encuentran garantizadas por la hipoteca abierta de
los activos de propiedad de Floricola La Herradura S.A.
15. Pasivo Largo Plazo
Detalle 2008 2007
Otros Documentos por Pagar Largo Plazo (i) Us$ 116.902,66 29.422,13
Obligaciones Bancarias (ii) 11.262,56 3.971,46
uUss$ 128.165,22 33.393,59
(i). Serefiere a:
Regalias
HILLs USS. 19,185.66
Rosen Tautan 67,450.00
Rosen Tantau 25,650.00
De Ruiter 4,617.00
116,902.66
(ii). El movimiento es como sigue:
Numero de Fecha Saldo al 31 de
Tasa de Porcion L
Banco Plazo ) Monto . diciembre de
) L o Interés Corriente 2008
Operacion Emision Vencimiento
Produtanas  CAR 1050003329000 3-abr-08 17-mar-11 36 meses 10.35% 25,000.00 8,158.01 11,262,560 #
TOTAL 8,158.01 11,262.56

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por la hipoteca abierta de
los activos de propiedad de Floricola La Herradura S.A.

8




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

16. Jubilacién Patronal

El movimiento es como sigue:

Detalle 2008 2007
Saldo Inicial Uss 6,073.08 -
Provision del ano 11,381.30 6,073.08
Provision Revertida x salic - (4,448.72)

TOTAL 13,005.66 6,073.08

17. Capital Social

El Capital de la compafia es de US $ 866,336.00 el mismo que se encuentra
dividido en 866.336 acciones de US $ 1.00 cada una.

18. Egresos Operacionales
Se refiere a:
Detalie 2008 2007
Gastos de Ventas Uss$ (136.479,70) (152.168,88)
Gastos Administrativos (218.939,82) (187.154,43)
Gastos Financieros (10.478,32) (10.073,80)
uss (365.897,84) (349.397,11)
19 Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
Impuesto a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
se presenta a continuacion:

Detalie 2008 2007
Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 903,67 19.259,47
15% Participacién Trabajadores 135,55 2.888,92

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad ( Pérdida) Contabie 903,67 19.259,47
(-} 15% Participacion Trabajadores (135,55) (2.888,92)
(-} Ingresos Exentos (409,21) (6.209,50)
(-) Amortizacion de Pérdidas tributarias (1.504,81) (7.182,28)
(-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (9.264,30) -

(+) Gastos No Deducibles 14.845,85 17.372,74
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos 20,46 310,48
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 58,31 884,85
Base Gravada de impuesto a la Renta 4.514,42 21.546,83
25% Impuesto a la Renta 1.128,61 5.386,71




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

20.

Presentacion del Informe Integral sobre Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial N.: 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que
deben presentar aquélios contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

En el articulo 1 de dicha resolucion se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuiado
superior a un millén de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe
integral de precios de transferencia.”

De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -
mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacicnadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberan presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma que
ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacién de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores 0 mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto
a la Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000 dolares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la inférmaciéon de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley
de Régimen Tributario Intemo, adicionaimente a su declaracion anual de impuesto a la
Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucion General el SRI establezca,
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la

10




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

21,

3)

opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea
como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los
tributos; asi como la opinion sobre la metodoiogia y los ajustes practicados en precios
de transferencia.”

Afo 2007

La compafiia acogiéndose a la normativa vigente en el afio 2008, ha presentado el
anexo sobre Precios de Transferencia.

El anexo sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa arriba
mencionada por el afo 2007, de acuerdo al plazo establecido por el S. R. 1., fue
presentado el 21 de abril de 2008, el mismo que no derivd ningun ajuste.

Afo 2008

El anexo de Precios de Transferencia por el afio 2008 estd en ejecucion y se esta
analizando la incidencia de las mencionadas normas en la medicién de los resultados
tributables por lo que aln no se puede determinar y reflejar las provisiones constituidas
al 31 de diciembre 2008; se encuentra en proceso de ejecucion para dar
cumplimiento al plazo de presentacién que vence en el mes abril del 2009.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF).

Mediante Resolucion 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compafilas posterga la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera segun el siguiente esquema normativo:

Aplicarén a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compahias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del gjercicio economico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos
totales iguaies o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las comparias de economia mixta y las que bajo
la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico;
las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio economico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiF”, a partir
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(c)

del ano 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo def 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al
menos, 1o siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion
* La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por
el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun corresponda, y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe
los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Companias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento- de estas obligaciones, sin petjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier
compariia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de este
hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resoiucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de
agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo ano.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15y de
la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009. hasta el 31
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de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafias y

entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta
Resolucién, respectivamente.

22. EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de emision de este informe Febrero 13 de 2009, no se han

presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la compania.
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