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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Floricola La Herradura Floherra S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de FLORICOLA LA
HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las
notas que se acompafian fueron preparados y son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los mismos basados en los resultados de nuestros examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestros examenes ofrecen una
base razonable para emitir una opinion sobre los mismos.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de
2007 y 2006 y los correspondientes resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Al 31 de diciembre de 2007 la compafiia presenta perdidas por US $
592.245,99 las mismas que superan el cincuenta por ciento (50%,) del capital
y el 100% de las reservas de la compatiia por lo que estaria en la condicion
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establecida en el art. 198 de la Ley de Compatiias que dispone que cuando
— las pérdidas alcancen el 50% o mas del capital suscrito y el total de las
: reservas se pondrd necesariamente en liquidacion, si los accionistas no
proceden a reintegrarilo 6 a limitar el fondo social del capital existente.

5. Segun se menciona en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos, las
actividades de la compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de
las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafiias relacionadas, En
la Nota 20, la administracion también explica que a partir del afio 2005 se
encuentran en vigencia nuevas normas sobre la determinacion de los
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. El
anexo e informe sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa
arriba mencionada por el atio 2006, de acuerdo al plazo establecido por el S.
R. I, fue presentado el 19 de abril y 22 de octubre del 2007 respectivamente.
El informe de Precios de Transferencia por el ario 2007 estda en ejecucion y
se estd analizando la incidencia de las mencionadas normas en la medicion
de los resultados tributables por lo que aun no se puede determinar y
reflejar las provisiones constituidas al 31 de diciembre 2007.

Willi Bamberge
A.E. No. 936

& Asoxiados Cia. Ltda,

PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405
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FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
Activo Corriente

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Cuentas Por Cobrar Empleados

Oftras Cuentas por Cobrar

Anticipos Proveedores y Contratistas
Inventarios

Pagos y Gastos Anticipados

Totat Activo Corriente

Propiedad, Pianta y Equipo

Propiedad, Planta y Equipo
{Menos): Depreciacion Acumulada

Propiedad, Pianta y Equipo Neto

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

» W

-

10

Al 31 de diciembre de

2007 2006

3.503,32 1.608,43
11.006,29 62.360,31
(876,52) (769,25)
328,31 1.047,58
436,49 14.823,66
2.902,91 212,80
64.654,45 23.159,21
53.179,08 52.577,56
135.134,33 155.020,30
1.005.929,87 1.284.736,94
(551.217,34) (819.430,81)
454.712,53 475.306,13
506.181,22 391.881,80
1.096.028. 1.022.208 .23
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Dra. Elizabeth Ocaf

CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar

Instituciones Publicas
Obligaciones Patronales
Préstamos Bancarios Corto Plazo

Total Pasivo Corriente
Pasivo Largo Plazo

Jubilacién Patronal
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Pérdidas Acumuladas

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

Notas 2007 2006

11 482.461,32 315.100,61
12 26.722,40 16.727,71
13 79.285,81 62.522,88
14 81.086,15 77.957,73
669.555,68 472.308,93
15 33.393,59 173.877,41

6.073,08 -
39.466,67 173.877,41
709.022,35 646.186,34
17 866.336,00 866.336,00
100.000,00 "100.000,00
3.030,26 1.931,88
(5692.245,99) (584.914,20)
9.885,46 (7.331,79)
387.005,73 376.021,89

1.096.028,08

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

=

1.022.208,23

I

Dra.‘ Elizabeth Ocana
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en ddlares americanos)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS
{Menos): Egresos Operacionales
Mas: Ingresos No Operacionales
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion
de Emplea_gos e impuesto a la Renta
(Menos):  Participacién Trabajadores
impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL PERIODO

Notas

18

19
19

Afio Terminado al
31 de diclembre de
2007 2006

2.564.456,83 2.450.831,31
(2.202.009,75) (2.175.629,95)
362.447,08 275.201,36
(349.397,11) (283.188,28)
6.209,50 655,13

19.259,47 (7.331,79)

(2.888,92) .
(5.386,71) -
(1.098,38) -

N . — <IN £ )

Las notas que se acompanan, son parte Integrante de los estados financleros.

=l

Dfa. Elizabeth Ocafia
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811
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FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estado de Camblos en el Patrimonio

(Expresados en dok amerlk )
Pérdidas Utllidad (Pérdida)
Descripcién Capital Reserva Legal Acumuladas del Ejerciclo Total
] e de? 96632600 10000000 1.g3158 (504914201 IR 3re0eise.

Transferencia a Resultados Acumulados
10%Transterencia a Reserva Legal 2007

Utilidad del Ejerciclo

- (7.331,79) 7.331,79 -
1.098,38 1.098,38

- - 9.885,46 9.885,46

(Sailo ai31 de diciembre do 2007 $66.336.00 258040 207.00973
Sr. uesta Mino
G E GENERAL CONTADORA GENERAL

Registro C.P.A. No. 27811



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresados en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Utilidad ( Pérdida ) Neta

Alustas para conciliar la utilidad neta con el flyic
de efectivo provisto en actividades de operacién

Depreciaciones y Amortizaciones
Provisién cuentas incobrables
Provision para Jubifacidn Patronal
Provisi6n Intereses

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta por Pagar
Reserva Legal

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
cambios en el capital de trabajo

Cambios Netos en Actives v Pagivos

Aumento (Disminucién) Cuentas y Documentos por Cobrar
{Disminucién) Aumento inventarios

(Disminucién) Pagos Anticipados

(Disminucién) Oros Activos

(Aumento) Instituciones Piblicas

Aumento Cuentas y Documentos por Pagar

Efactivo neto (usado) en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo Recibio en Venta de propiedad y EqQuipo
Adiciones de Propiedad y Equipo

Efectivo neto (usado) en Actividades de inversién
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos y Sobregiros Bancarios
Préstamos Largo Plazo

Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento

(Aumento) Neto del Efectivo
Efectivo al Inicio de! Afio

Efectivo al Final del Afio

Afio Terminado al
31 de diciembre de

2007

9.885,46

279.296,26
107,27
6.073,08
376,82
2.888,92
5.386,71
1.008,38

305.112.90

63.770,35
(41.495,24)
(601,52)
(283.193,51)
4.607,98
181.234,72

2B

(89.808,-57)
{89.808,57)

2.751,60
(140.483,82)

{137.732.22)

1.894,89
1.608.43

3.503

2006

(7.331,79)

306.555,21
619,51

299.842.93

(55.901,10)
1.770,40
(8.201,94)
(260.762,59)
612,42
77.390,35

54.750.47

265,06
(28.422,21)

28.157.15

(5.441,37)
(20.844,56)

26.285.93

307,39
1.301,04

1.608.43

- ’
Dra. Elizabeth Ocafa
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

{Expresados en délares americanos)

1.1

1.2

identificacion y Objeto de la Compaiia
Antecedentes

FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A,, es una empresa con domicilio en
la ciudad de Ambato en la Provincia del Tungurahua, su funcionamiento se rige a lo
dispuesto en la Ley de Compaiiias, fue constituida mediante escritura ptblica del 19
de mayo de 1997 ante la Doctora Helen Rubio Lecaro Notaria Publica Primera del
Cantén Ambato, bajo la denominacion de FLORICOLA LA HERRADURA -
FLOHERRA S.A; su inscripcién en el Registro Mercantil se realizé el 3 de julio del
mismo ano bajo el numero 251. El plazo de duracién de la compania es de 50 afos
contados a partir de su inscripcién en el Registro Mercantil.

Objeto Social

E! objeto social principal de la compafia es la compra, venta, fraccionamiento,
consignacion, importacion, exportacion y distribucion de todo producto derivado de
la actividad floricola. Tendra también como facultad, la siembra, la cosecha y
comercializacion sea en el Mercado Nacional o Internacional de toda clase de
productos derivados de la actividad floricola. Podrd también adquirir y/o enajenar a
cualquier titulo: importacion, exportacion, representacion, comisién, mandato,
consignacion, distribucién de todo producto derivado o propio de la actividad
floricola. Podra asesorar, organizar y ejercer planes de forestacion o reforestacion
en terrenos propios 0 de terceros, instalar o explotar viveros forestales, efectuar
trabajos de forestacion y recuperacion de terrenos édridos para destinarla a la
forestacion. Por otro lado, la sociedad tendrd como otro de sus objetivos la
explotacion de establecimientos ganaderos para ia cria, engorde e invernada de
ganado vacuno, ovino, porcino, caprino y equino, para la cria de toda clase de
animales agricolas. Compra y venta, acopio, importacion, exportacion, consignacion
y distribucién: el ejercicio de representacién, comisiones y mandatos y la instalacion
de depdsitos, ferias, almacenes de ramas en general, referente a los productos
originados en la realizacion del obeso agropecuario. Acopio, compra y venta de
semillas, cereales u oleaginosas, herbicidas, insecticidas, herramientas y
magquinaria de uso agricola o industrial y explotacion de establecimientos agricolas
y ganaderos, la explotacion agricola de sus instalaciones y por lo tanto, podra
sembrar, cosechar y comercializar tanto en el mercado interno como en el externo
absolutamente toda clase de productos agricolas, y en general toda clase de actos y
contratos civiles y mercantiles permitidos por la Ley y relacionados con el objeto
social principal.

La compafiia principalmente se dedica a la siembra, cosecha y comercializacion de
Rosas y Flor de Verano.



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.2,

23.

24,

25.

2.6.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2007.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en dblares americanos, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2006, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de marzo de 2007.

Cuentas por Cobrar

La Compaiiia mantiene como politica que las ventas locales se realicen de contado
y las Exportaciones a crédito.

Provisién Cuentas Incobrables

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Iinventarios

Los inventarios de la compafiia se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio, el mismo que no excede el valor de mercado.

Propiedades, Mobiliario y Equipos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las propiedades, mobiliarios y equipos han sido
valorados al costo historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del

método de linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.7.

2.8.

2.9,

2.10

Depreciacién
EDIFICIOS 5%
MUEBLES Y ENSERES 10%
EQUIPO DE OFICINA 10%
EQUIPO DE COMPUTACION 20% y 33%
EQUIPO DE COMUNICACION 10%
EQUIPO DE RIEGO 10%
EQUIPO DE FUMIGACION 10%
EQUIPO DE ELECTRIFICACION 10%
INVERNADEROS 10%
MAQUINARIA Y EQUIPOS VARIOS 10%
VEHICULOS 20%
CUARTOS FRIOS 10%

Cargos Diferidos

Dentro de este grupo se registré los gastos de constitucion, las plantaciones, el
plastico de invernadero entre los principales rubros de esta cuenta, 10s mismos que
son amortizados al 20 % anual de acuerdo a lo establecido por la Ley de Régimen
Tributario interno vigente, adicionalmente la amortizacién de las plantaciones se las
efectia tomando en cuenta para su célculo 8 afios en rosas y 2 afos en flor de
verano al igual que para el plastico de invernadero y 1 afo para alcachofa y
bromuracién.

Provisién Beneficios Sociales

La Compaiiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

Provisién para Jubilacién Patronal

En el afio 2007, la Compaiiia ha provisionado un monto anual para constituir la
pensién patronal para aquellos trabajadores que se acojan al beneficio de la
jubilacién calculado segun las disposiciones del Art.219 del Cédigo del Trabajo por
sus servicios prestados, cuando estos hayan cumplido los 25 afos consecutivos de
trabajo en la misma empresa. Anualmente se registra esta provision de
conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por una sociedad
debidamente registrada en la Superintendencia de Compaiiias considerando las
disposiciones emitidas al respecto por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, de acuerdo a la Ley de Régimen




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Tributario Interno la Compaiiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los
cinco afos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada ario.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Detalle 2007 2006

Caja uss 1.017,02 820,00
Bancos 2.486,30 788,43

uss —3'5°3i32 1 .608i43

Clientes

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Cliente Extranjero uss$ - 49.917,97
Cliente Nacional Rosas 10.885,72 12.291,64
Cliente Nacional Flor Verano 120,57 150,70

uss 11 .006329 62.360!31

Provisiéon Cuentas Incobrables

Los movimientos son comgo sigue:

Descripcién 2007 2006
Saldo Inicial (769,25) (149,74)
Provisién (107,27) (619,51)
Castigos _ - -
TOTAL uss 5876,52z ‘769,252
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FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
-
6. Anticipos Proveedores y Contratistas
-~
Se refiere a:
]
» Detalle 2007 2006
Anticipos Proveedores Us$ 2.829,30 212,80
Otros Anticipos 73,61 -
E' uss 2.902!91 212&
4
7. Inventarios

Se refiere a la existencia de:

Detalle 2007 2006
Inventario Agroquimicos uss 53.633,50 10.849,33
inventario Suministros Post Cosecha 10.611,18 11.536,93
Inventario Suministros Varios 409,77 718,85
Productos en Transito - 54,00
uss$ 64.654,45 23.159,21

PENR-aLL A A LA T

8. Pagos y Gastos Anticipados

Se refiere a:

Detalle 2007 2006

Crédito Tributario US$ 50.683,62 46.320,75

Anticipo a Impuesto a la Renta - 4.380,82

Seguro Pagado por Anticipado 2.495,46 1.875,99
UsS$ 53.179.,08 52.577,56

EECEEEEEEAER IEECCEmneiess
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9. Propiedad, Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financisros ( Continuacién )

PROPIEDADES MOBILIARIO Y EQUIPO
Los movimlentos son como sigue :

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre det Activo Sakdo al Ajustes y Reciasifiorciones Saldo al Saldo ol Debe Haber Bajas de Reclasificaciones Saido sl Active Fijo
31 dedicde0s | incremento | Decremento Debe Haber 31 de dic de 07 | 31 de dic de 06 Depreciacién | ﬁ Haber 31 de dic de 07 Neto
145,63 - - - = - 14553
0.00] __40824,64 12.351,68
206.525.76 6.928,62 - (10.370.32, - (77.5%0.20)] __136.124,12
15,232,25 - (0.044; (996,72 9.044,73 [ 1,014,106
550,83 B 2.876,78) (402,62 2.676,78 2:474,38) 188,37 |
665551 208051 3.062,60) (1.612,04) 2.082, 3505, 2227.03
13.766,16] 133,28 2.004,54) 1.206.42] 2 (8.073.30) 282051
261.042.28 552643 05.721,06) 23.414,51 96.721.09) (04,007 70.176,08
Equipo de Fumigacion 06.703,60 1,000,685 16.708,10 - 854,08, 10.798,10 30.108,7 16.800,31
Equipo de Elecirfiicacion 177.22361 - - 10.734,70 - 17.796,60 - (100.404,31 57.559,00
Invemaderos 435.915,87 - (1386702 26.738,20 33.173,39) 213.807,02 (181614, e6.871.22
Magquinarla y Equipos Varios 671,60 6.345.64 - (133,70 - (4.103,75, 13.763,48
Vehiculos 15.141,02 17.960,00 - - 5.019,76) - 16.912,1 16.178,85
Cuartos Frios 71.883, - (31.328,75) - {0.020,02) 31.328,75 53.782.7 16.772,45
Instalaciones y Adecuaciones 10.301,23 - - 2.078,10) - 2.700,35, 762188
‘ TOTAL] i 5. - - 1217, 46471253
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FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

11.

Otros Activos

Se refiere a:

Detalle

Programas de Computacién
Marcas y Patentes
Plantacidn en Proceso
Plantacién Etapa |

Plantacién Etapa Il
Plantacién Hypericum
Piantacién Agapanthus-Alcachofa
Plastico Invemaderos
Accesorios Sistema de Riego
Geomembrana - Reservorio
Bromuracién

Amortizacién Acumulada
Depésito en Garantia

Corpei

Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Detalle

Cuentas por Pagary Proveedores
Cuentas por Pagar

Anticipo Clientes

Cuentas por Pagar Liquidaciones
Cuentas por Pagar Alimentacién
Cuentas por Pagar Empleados
Fondos Empleados

Otras Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar
Sobregiros Bancarios

2007 2006
uss 1.752,78
336,00 336,00
114.139,83 36.845,64
361.156,87 282.071,28
101.182,03 101.689,53
44.619,93 109.586,42
1.360,80 6.199,20
78.559,72 59.964,89
52.019,18 57.027,71
6.347,77 6.347,77
7.495,00 9.159,53
(274.679,39) (288.851,98)
1.450,00 1.450,00
12.193,48 8.303,03

us$ __506.181,22 391.861.80
2007 2006
US$  174.356,12 219.059,07
8.190,81 5.737,36
173.684,88 .
8.569,97 6.272,70
7,72
600,48 517,31
6.685,66 138,35
45,00 © 360,00
37.475,00 46.506,76
72.853,40 36.501,34
mei®, 31510061

Us$ 461,



™1 T3 T

FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

12

13.

14.

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Aporte IESS por Pagar uss 13.709,95 11.820,69
Préstamos Quirografarios 769,77 910,01
Retencion en la Fuente 3.748,01 2.226,55
Retencién IVA 3.149,75 1.770,46
Impuesto a la Renta por Pagar 5.344,92 (i) -
uss 26.722,40 1 6.727‘71

(i) El movimiento es como sigue:

Detalle 2007
Saldo Inicial uUss -
(+) Provisién Impuesto Renta 5.386,71
() Compensacién Retenciones 41,79
Saldo Final Uss 5.344,92

Obligaciones Patronales

Se refiere a:
Detalle | 2007 2006
Décimo Tercer Sueldo uss$ 5.172,36 3.875,35
Décimo Cuarto Sueldo 15.766,06 9.862,48
Fondo de Reserva 21.655,20 22.388,14
Vacaciones 33.803,27 26.122,70
Participacién Trabajadores (Nota 18) 2.888,92 274,21
uUss 79.285,81 62.522,88
Préstamos Bancarios
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Prestamos Bancarios (- Us$ 80.709,33 77.217,89
Intereses por Pagar Prestamos Bancarios 376,82 739,84
uss 81.086,15 77.957,73

(i). El movimiento es como sigue:
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Numero de

Fecha Capital Saldo al 31 de
Banco Tasa f’e Porcién diciembre de
. Interés Corriente
Operacion Emisién Vencimiento Us $ 2007

Produbanco CAR 1050001964000 22-sep-06 10-jun-08 10,00% 4.446,53 4.446,53
Produbanco CAR 1050002506000  2t-mar-07 5-mar-09 10,00% 9.202,87 9.202,87
Produbanco CAR 1050002745000 11-juk07 20-ene-09 11,50% 17.059,93 17.059,93
Produbanco CAR 1050003088000 19-dic-07 17-abr-08 11,76% 50.000,00 50.000,00
Total Saido de Capital 50.000,00 30.709,33 80.709,33

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por la hipoteca abierta de
los activos de propiedad de Floricola La Herradura S.A.

15. Pasivo Largo Plazo

Detalle 2007 2006
Green Shields (i) uUss 0,00 154.616,06
Otros Documentos por Pagar Largo Plazo 29.422,13 14.831,79
Obligaciones Bancarias (i) 3.971,46 4.429,56
uss 33.393‘59 173.877‘41

(. En el aio 2007, este préstamo fue cancelado mediante cruce de cuentas con el
Cliente Green Shield Holdings Corp y la Cuenta Anticipo de Clientes.

En el afio 2006, Corresponde al saldo de un préstamo otorgado por Green
Shield (Broker de Ventas), esta obligacién es por tiempo indefinido, y no se

generan intereses.

(if). El movimiento es como sigue:

Numero de

Fecha

Saldo al 31 de
Banco Tasa de Monto Porcidn diciembre de
Interés Corriente 2007
Operacion Emisiéon Vencimiento
Produbanco CAR 1050002508000  21-mar-07 5mar-09 10,00% 18.000,00 9.202,87 2.45352
Produbanco CAR 1050002745000 11-jul-07  20-ene-09 11,50% 25.000,00 17.059,93 1.517,94
TOTAL 26.262,80 3.971,46

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por la hipoteca abierta de
los activos de propiedad de Floricola La Herradura S.A.
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17.

18.
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Jubilacién Patronal y Desahucio

Corresponde a la provision de Jubilacién Patronal ocurrida al 31 de diciembre de
2007 que representa una suma de US $. 6.073,08.

Capital Social

El Capital de la comparfiia es de US $ 866,336.00 el mismo que se encuentra
dividido en 866.336 acciones de US $ 1.00 cada una.

Egresos Operacionales

Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Gastos de Ventas uss (152.168,88) (128.606,18)
Gastos Administrativos (187.154,43) (139.571,98)
Gastos Financieros (10.073,80) {15.010,12)

Uss (349.397,11) (283.188,28)

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacién de las cifras cormrespondientes a participacion de trabajadores e
Impuesto a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
se presenta a continuacion:

Detalle 2007 2006
Utilidad { Pérdida) Contable 19.259,47 (7.331,79)
15% Participacién Trabaladores 2.888,82 -
Reterminacién del Imovesto a Ia Benta:
Utilidad ( Pérdida) Contable 19.259,47 (7.331,79)
(-) 15% Participacion Trabajadores (2.888,92) -
(-) Ingresos Exentos (6.209,50) -
(-) Amortizacion de Pérdidas tributarias (7.182,28) -
(+) Gastos No Deducibles 17.372,74 -
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos 310,48 -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 884,85 -
Base Gravada de Impuesto a la Renta 21.546,83 (7.331,79)
25% Impuesto a ia Renta 5.386,71 -
10
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20.

21.

Presentacién del Informe Integral sobre Precios de Transferencia

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolucion
No. NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por Servicio de
Rentas Internas en la que entre otras cosas se establece “el contenido del anexo
del informe integral de precios de transferencia en el que se destacan aspectos
tales como: Alcance, Contenido en el que se incluye informacién tal como
Identificacion del contribuyente, cuestionario, partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, operaciones en el exterior, método para aplicar el principio de plena
competencia, entre otros y que se lo debe desarrollar en 15 secciones claramente
identificables. En la Resolucion No. NAC-R-GER-2005-0641 emitida el 30 de
diciembre de 2005 se establecen los pardmetros para determinar la mediana y el
rango de plena competencia entendiéndose a este a aquel que “cuando por la
aplicacién de algunos métodos establecidos en los articulos del 66.1 al 66.6 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas
se obtengan dos 0 mas operaciones comparables, el contribuyente debera
establecer la Mediana y el Rango. de Plena competencia de los precios, montos de
las contraprestaciones 0 margenes de utilidad de dichas operaciones”. Estas dos
resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decretd 2430 publicado en
el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo referente a las
nuevas obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen
operaciones con partes relacionadas. A partir del gjercicio econémico 2008 debe
tomarse en cuenta las disposiciones del articulo 78 de la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador, que incluye como ley la seccién de los Precios de
Transferencia.

El anexo e informe sobre los precios de transferencia por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2006 fueron presentados el primero el 19 de abril de 2007 y el
segundo el 22 de octubre de 2007. En tanto que por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2007 se encuentra en ejecucion, y los plazos de presentacion vencen
el abril y octubre del 2008.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normmas internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normmas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA”
a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el ano 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.

EVENTOS POSTERIORES
Hasta la fecha de emision de este informe Febrero 26 de 2008, no se han

presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la compaiiia.
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