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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Floricola La Herradura Floherra S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de FLORICOLA LA
HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los arios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las
notas que se acomparnan fueron preparados y son responsabilidad de la
administracion de la Comparia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los mismos basados en los resultados de nuestros examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestros examenes ofrecen una
base razonable para emitir una opinion sobre los mismos.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de
2005 y 2004 y los correspondientes resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los arios terminados en
esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a
las anteriores.




Horwath

4.

Al 31 de Diciembre de 2005 la compariia presenta pérdidas por USS$
584.914,20 mismas que superan el cincuenta por ciento (50%) del capital y
el 100% de las reservas de la compariia por lo que estaria en lo que dispone
el art. 198 de la Ley de Compariias que dispone que cuando las pérdidas
alcancen el 50% o mds del capital suscrito y el total de las reservas se
pondrd necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo 6 a limitar el fondo social del capital existente.La Compariiia
realizo un aporte para Futuras Capitalizaciones para en parte esta situacion
solucionar.

Segun se menciona en la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, las
actividades de la compariia y sus resultados dependen fundamentales de las
vinculaciones y acuerdos existentes con sus companias relacionadas. En la
Nota 17, la administracion también explica que a partir del ario 2005 se
encuentran en vigencias nuevas normas sobre la determinacion de los
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas y
que, si bien a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos se estd
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicion de los
resultados tributables de tales operaciones, no puede aun determinar y
reflejar en las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2005 los efectos
de la nueva normativa. En las actuales circunstancias no nos es posible
establecer si las nuevas disposiciones afectan el monto de los tributos
contabilizados por la compariia o estimar su efecto, si lo hubiere sobre los
estados financieros adjuntos. El anexo e informe sobre Precios de
Transferencia que respaldan la normativa arriba mencionada, su plazo de
entrega vence en Octubre de 2006.

Willi Bamberger-&Asociados Cia. Ltda.

Registro C.P.A. No. 11.405

II




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares americanos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Caja y Bancos

Clientes

{Menos): Provision Cuentas Incobrables
Cuentas Por Cobrar Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos Proveedores y Contratistas
Inventarios

Pagos y Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, Planta y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

»

Al 31 de diciembre de

2005 2004
1.301,04 100.312,50
13.864,16 1.752,88
(149,74) (14,89)
775,33 705,91
5.862,03 8.369,50
2.041,73 -
24.929,61 26.339,14
44.375,62 29.897,79
92.999,78 167.362,83
1.270.559,02 1.2569.571,956
(702.494,25) (631.362,97)
568.064,77 628.208,98
316.758,63 364.705,27
977.823,18 1.160.277,08

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mauricio Cuesta Mifio
GERENTE GENERAL

Dra. Elizabeth Ocana
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A,
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 10
Instituciones Publicas 1
Obligaciones Patronales 12
Préstamos y Sobregiros Bancarios 13
Total Pasivo Corriente
Pasivo Largo Plazo 14
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 15

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Pérdidas Acumuladas

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

"Ing. Mauricio Cuesta Mifio
GERENTE GENERAL

Al 31 de diciembre de

2005

238.475,42
16.115,29
61.757,72
83.399,10

2004

225.388,04
26.092,59
61.958,50

180.117,31

399.747,53

493.556,44

194.721,97

292.388,54

594.469,50

785.944,98

866.336,00

100.000,00

1.931,88
(493.935,17)
(90.979,03)

835.940,00

1.931,88
(493.935,17)

30.395,39

383.353,68

374.332,10

977.823,18

1.160.277,08

Dra. Elizabeth Ocaria
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS

(Menos): Egresos Operacionales
Mas: Ingresos No Operacionales
{Menos): Egresos No Operacionales

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion
de Empleados e Impuesto a la Renta

(Menos): Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
10% Asignacién Reserva Legal

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL PERIODO

Ao Terminado al
31 de diciembre de

Notas 2005 2004
2.442.796,25 2.133.814,18
(2.244.375,23) (1.829.113,81)
198.421,02 304.700,37
16 (294.383,60) (277.033,56)
4.983,55 19.797,82
(90.979,03) 47.464,63
- (7.119,69)
- (8.017,67)
- (1.931,88)
(90.979,03) 30.395,39

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mauricio Cuesta Mifio
GERENTE GENERAL

Dra. Elizabeth Ocana
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

{Expresados en ddlares americanos)

. . Pérdidas Aportes Futuras  Utilidad (Pérdida)
|
Descripcién Capital Reserva Legal Acumuladas Capitalizaciones del Ejercicio Tota
[Saldo al 31 de diciembre de 2003 835.940,00 - (401.501,89) - (92.433,28) 342.004,83
Transferencia a Resultados Acumulados - - (92.433,28) - 92.433,28 -
Utilidad del Ejercicio - - - - 47.464,63 47.464,63
Participacion Trabajadores - - - - (7.119,69) (7.119,69)
Impuesto a la Renta - - - - (8.017,67) (8.017,67)
Asignacion Reserva Legal - 1.931,88 - - (1.931,88) -
[Saldo al 31 de diciembre de 2004 835.940,00 1.931,88 (493.935,17) - 30.395,39 374.332,10
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - - -
Aumento de Capital segiin Escritura 30.396,00 - - (30.395,39) 0,61
Utilidad ( Pérdida del Ejercicio ) - - = - (90.979,03) (90.979,03)
Ajuste por Capitalizacion y Aumento de Capital - - - -0,61 - (0,61)
Aumento de Capital por Numerario - - - 0,61 - 0,61
Participacién Trabajadores - - - - - -
Impuesto a la Renta - - - - - -
Asignacién Aportes para Futuras Capitalizaciones - - - 100.000,00 - 100.000,00
[Saldo al 31 de diciembre de 2005 866.336,00 1.931,88 {493.935,17) 100.000,00 (90.979,03) 383.353,68
Ing. Mauricio Cuesta Mifio Dra. Elizabeth Ocafia
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Registro C.P.A. No. 27811



FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dblares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
( Pérdida ) Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacién

Depreciaciones y Amortizaciones
Provisidn cuentas incobrables
Baja Plantacion

Ajuste amort. Afio 1997

Siniestro (robo activos)

Ajuste depreciacion acumulada
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta por Pagar
Ajuste ret.Imp.Renta afios anteriores
Reserva Legal

Reclasificacion

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
cambios en el capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Disminucidon) Aumento Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento Inventarios

Disminucion (Aumento) Pagos Anticipados

Disminucién (Aumento) Otros Activos

Disminucién (Aumento) instituciones Publicas

Aumento (Disminucion) Cuentas y Documentos por Pagar

Efectivo neto (usado) en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo Recibio en venta de propiedad y Equipo
Adiciones de Propiedad y Equipo

Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversiéon
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos y Sobregiros Bancarios

Préstamos Largo Plazo
Efectivo Recibido de accionistas

Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento

(Aumento) Neto del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mauricio Cuesta Mifio
GERENTE GENERAL

Ao Terminado al
31 de diciembre de

2005

(90.979,03)

317.650,52
134,85

227.136,39

(11.714,96)
1.409,53
(14.477,83)
(150.862,97)
(9.977,30)
112.886,60

154.399,46

33.945,80
(92.972,55)

(59.026,75)

(96.718,21)
(197.666,57)
100.000,61

(194.384,17)

{99.011,46)
100.312,50

KX

2004

30.395,39

251.720,46
14,89
3.543,34
(18.772,59)
199,16
(2,50)
7.119,69
8.017,69
934,24
1.931,88

285.101,65

12.463,65
14.496,22
2.107,86
(234.553,12)
4.281,55
60.171,03

144.068,84

897,93
(116.623,05)

(115.725,12)

97.478,44
(161.885,39)

(64.406,95)

(36.063,23)
136.375,73

77100.312,50

Dra. Elizabeth Ocafa
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2005y 2004

(Expresados en délares americanos)

1.1

1.2

Identificacion y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A, es una empresa con
domicilio en la ciudad de Ambato en la Provincia del Tungurahua, su
funcionamiento se rige a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, fue
constituida mediante escritura plblica del 19 de mayo de 1997 ante la
Doctora Helen Rubio Lecaro Notaria Publica Primera del Cantén Ambato,
bajo la denominacién de FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A;;
su inscripcion en el Registro Mercantil se realizé el 3 de julio del mismo afio
bajo el niumero 251. El plazo de duracién de la comparia es de 50 afios
contados a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil.

Objeto Social

El objeto social principal de la compafiia es la compra, venta,
fraccionamiento, consignacion, importacién, exportaciéon y distribuciéon de
todo producto derivado de la actividad floricola. Tendra también como
facultad, la siembra, la cosecha y comercializacion sea en el Mercado
Nacional o Internacional de toda clase de productos derivados de Ia
actividad floricola. Podra también adquirir y/o enajenar a cualquier titulo:
importacion, exportacion, representacioén, comision, mandato, consignacion,
distribucién de todo producto derivado o propio de la actividad floricola.
Podra asesorar, organizar y ejercer planes de forestacion o reforestacion en
terrenos propios o de terceros, instalar o explotar viveros forestales, efectuar
trabajos de forestacion y recuperacién de terrenos aridos para destinarla a la
forestacion. Por otro lado, la sociedad tendra como otro de sus objetivos la
explotacion de establecimientos ganaderos para la cria, engorde e
invernada de ganado vacuno, ovino, porcino, caprino y equino, para la cria
de toda clase de animales agricolas. Compra y venta, acopio, importacion,
exportacidén, consignacion y distribucion: el ejercicio de representacion,
comisiones y mandatos y la instalacion de depésitos, ferias, almacenes de
ramas en general, referente a los productos originados en la realizacion del
obeso agropecuario. Acopio, compra y venta de semillas, cereales u
oleaginosas, herbicidas, insecticidas, herramientas y maquinaria de uso
agricola o industrial y explotacion de establecimientos agricolas vy
ganaderos, la explotacién agricola de sus instalaciones y por lo tanto, podra
sembrar, cosechar y comercializar tanto en el mercado interno como en el
externo absolutamente toda clase de productos agricolas, y en general toda
clase de actos y contratos civiles y mercantiles permitidos por la Ley y
relacionados con el objeto social principal.




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.1.

2.2,

23.

2.4.

2.5.

La compafia principalmente se dedica a la siembra, cosecha vy
comercializacién de Rosas y Flor de Verano.

Principales Principios y/o Criterios Contables
Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Cuentas por Cobrar

La Compariia mantiene como politica que las ventas locales se realicen de
contado y las Exportaciones a crédito. En el afio 2005 asi como en el 2004,
el 99.67% de las exportaciones han sido facturadas a Green Shield.
Provision Cuentas Incobrables

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el
periodo, esta provisiéon constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios de la compafiia se encuentran registrados bajo el método de
costo promedio, el mismo que no excede el valor de mercado.

Propiedades, Mobiliario y Equipos

Las propiedades, mobiliarios y equipos han sido valorados al costo histérico.
Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta
en funcién de la vida (til de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.6.

27.

2.8.

2.9,

Depreciacion

EDIFICIOS 5%
MUEBLES Y ENSERES 10%
EQUIPO DE OFICINA 10%
EQUIPO DE COMPUTACION 20% y 33%
EQUIPO DE COMUNICACION 10%
EQUIPO DE RIEGO 10%
EQUIPO DE FUMIGACION 10%
EQUIPO DE ELECTRIFICACION 10%
INVERNADEROS 10%
MAQUINARIA Y EQUIPOS VARIOS 10%
VEHICULOS 20%
CUARTOS FRIOS 10%

Cargos Diferidos

Dentro de este grupo se registré los gastos de constitucion, el diferencial
cambiario, las plantaciones, el plastico de invernadero entre los principales
rubros de esta cuenta, los mismos que son amortizados al 20 % anual de
acuerdo a lo establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente,
adicionalmente la amortizacion de las plantaciones se las efectda tomando
en cuenta para su calculo 5 afios en rosas y 2 afos en flor de verano;
también se amortizan a 2 afios el plastico de invernadero.

Provision Beneficios Sociales

La Compania ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por
Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones
legales vigentes y establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), tales como: Sobresueldos y
Fondos de Reserva.

Intereses por Pagar

La Compaiiia mantiene como politica al cierre de los estados financieros
registrar los intereses que se han devengado en dicho periodo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15
% si las utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus pérdidas
tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada ario.




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

3. Caja y Bancos
Se refiere a:
4
Detalle 2005 200
Caja uss 936.98 97.756.94
Bancos 364.06 2.555.56
Us$ 1.301.04 100.312.50
4, Clientes
Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Cliente Extranjero Flor de Verano uUs$ 4.606.80 -
Cliente Nacional Rosas 1.477.42 258.86
Cliente Nacional Flor Verano 7.342.75 1.308.93
Varios Deudores Rosas 294 .22 0.90
Varios Deudores Flor Verano 142.97 184.19
Us$ 13.864.16 1.752.88

5. Anticipos Proveedores y Contratistas

Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Anticipos Proveedores uUs$ 1.952.80 -
Otros Anticipos 88.93 -

us$ 2.041.73 -




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Inventarios

Se refiere a la existencia de:

Detalle 2005 2004
Inventario Agroquimicos us$ 8.116.53 12.673.66
Inventario Suministros Post Cosecha 12.972.25 13.391.86
Inventario Suministros Varios 3.840.83 273.62
us$ 24.929.61 26.339.14
7. Pagos y Gastos Anticipados
Se refiere a:
Detalie 2005 2004
Crédito Tributario uss$ 37.792.88 27.485.49
Anticipo a Impuesto a la Renta 4.186.17 -
Seguro Pagado por Anticipado 2.396.57 2.412.30
uss$ 44.375.62 29.897.79

8. Propiedad, Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a s estados financieros (Continuacin).

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Los movimientos son como sigue:

Otros Activos Fijos

o Fie®  gaincios IAEu-hluy Equipode  Equipode  Equipode  Equipode Equipode  Equipode E:uipau- Invemaderos _Maauinatiay oL Frios  Toss  Depreciacion Lo o

nseres Oficina roceso Eauipos Varios Acumulada

Rieao

- 42055538 485376 31,605.23 €538393 1143846383 _ (516.83143) _627.01540

Adiciones - 3480003 32009 - 2.982.88 111143 85731 300415 411000 57.06054 - 413672 641,02 650000 11662306  (114.534.04)  2.089,01
Vertas y/o Bajas - - - - - - (432.46) - - - - (485,47) - - (897,93) - (897,83
Redlasificaciones - - - - - - 1999514 - 37.97440 (57.969.54) - - - - - - -

Ajustes . R . - B R . - ! ! R . - - . 250 250
Siido al 31 de diclembre de 2004 14553 190.733,99 1523225 553554 3900 12,474,584 73062039___ed 64208 __ 155.360,98 {0.00] 42055538 852501 3274625 7188393 125957195  (831.362,07) 62820898
Adiciones - 879177 - 609 2.695,41 156032 3218696 112061 2013555  27.740.16 - 71568 - - 9297255  (118.84091)  (25.868,36)
Ventas y/o Bajas - - - - (33.195.14) - (266095 (1.282,00) (27.740.16) - < 17.105.29) - (81.983,48) 4803768  (33.045,80)
Reclasificaciones - - - (2.00) - - - - - - - - - - 2.00) - 2,00)
Ajustes - N - - - - . - - - - - - - . (328,05) (328.05)

Saido al 31 de diciembre de 2005 14553 20652578 1523225 553983 9.400,17 1375516 260.15240 6576359 17722351 (0,00) _ 420.555,38 9.24060__15.141,0 7188393 1.270.559,02__ (702.49425) _ 568.084,77




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

Otros Activos

Se refiere a:

Detalle

Ferias y Promociones

investigacién y Asesoria

Gastos de Constitucién

Gastos Instalacién y Adecuacién
Programas de Computaciéon

Marcas y Patentes
Plantacién en Proceso
Plantacion Etapa |
Plantacion Etapa Il
Plantacién Hypericum
Plantacion Agapanthus
Plastico Invernaderos

Accesorios Sistema de Riego
Geomembrana - Reservorio

Etapa | por Amortizar
Etapa Il por Amortizar

Diferencial Cambiario por Amortizar
Amortizacion Acumulada

Depésito en Garantia

Corpei

Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Cuentas por Pagar y Proveedores

Detalle

Cuentas por Pagar
Anticipo Clientes

Cuentas por Pagar Liquidaciones
Cuentas por Pagar Alimentacion

Otras Cuentas por Pagar Oficina

Cuentas por Pagar Empleados

Fondos Empleados

Otras Cuentas por Pagar

Documentos por Pagar
Sobregiros Bancarios

uss$

uss

uss

uss

2005 2004
- 34.784.05
. 8.774.90
- 2.085.13
- 27.915.54
1.752.78 16.114.16
336.00 336.00
19.584.31 94.948.58
169.609.04 654.711.01
89.868.18 315.673.37
193.813.71 139.772.45
23.176.68 23.176.68
46.900.65 187.823.69
52.064.94 61.303.82
6.347.77 6.347.77
- 63.287.69
- 15.532.87
- 1.025.211.72
(291.798.06) (2.318.955.85)
750.00 750.00
4,352.63 5.111.69
316.758.63 364.705.27
2005 2004
147.598,43 177.353,97
7.137,20 7.693,70
17.247,00 )
6.086,08 4.245,08
18,57 227,17
90,00 10.861,51
912,85 293,86
1.391,70 -
10,09 45,00
51.078,25 24.667,75
6.905,25 -
238.475,42 225.388,04




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

1.

12.

13.

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Detalle

Aporte IESS por Pagar US$
Préstamos Quirografarios

Retencién en la Fuente

Retencion IVA

Impuesto a la Renta por Pagar

Uss

Obligaciones Patronales

Se refiere a:
Detalle

Décimo Tercer Sueldo us$
Décimo Cuarto Sueldo

Fondo de Reserva

Vacaciones

Fondo por Antigliedad

Participacion Trabajadores

uss$

Préstamos y Sobregiros Bancarios

Se refiere a:
Detalle

Prestamos Bancarios
Sobregiros Bancarios
Intereses por Pagar Prestamos Bancarios

2005 2004
11.9562.97 11.784.92
440.06 616.35
1.407.38 2.079.35
2.314.88 3.650.36
- 7.961.61
16.115.29 26.092.59
2005 2004
4.208.69 4.544.31
11.550.00 11.082.77
22.249.64 18.178.13
23.475.18 21.033.60
274.21 7.119.69
61.757.72 61.958.50
2005 2004
Uss 83.307.95 136.699.75
- 41.341.73
91.15 2.075.83
uss$ 83.399.10 180.117.31




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

14.

15.

Pasivo Largo Plazo
Detalle 2005 2004
Green Shields (i) Uss$ 154.616,06 251.165,29
Otros Documentos por Pagar Largo Plazo 14.180,00 41.223,25
Obligaciones Bancarias 25.925,91 -
uss$ 194.721,97 292.388,54
0] Corresponde a un préstamo otorgado por Green Shield (Broker de
Ventas) el 1 de enero de 2000, por un valor original de US $
1'573.611.21, esta obligaciéon es por tiempo indefinido, y no se generan
intereses.
Capital Social

El Capital de la compafiia es de US $ 835,940.00 el mismo que se

encuentra dividido en 835,940 acciones de US $ 1.00 cada una.

Mediante un aumento de capital, la compaiiia totalizd un capital de US $
866.336,00 mediante escritura publica celebrada el 24 de octubre de 2005
ante la notaria publica primera del cantdon Ambato, Dra. Helen Rubio Lecaro,
la que inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Noviembre de 2005. El
capital suscrito de la compafiia esta dividido en acciones ordinarias y
nominativas cuyo valor nominal es el de un délar de los Estados Unidos de
América cada una. Se podran conferir titulos por el nimero de acciones que

cada accionista solicitare.




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

16.

17.

Egresos Operacionales

Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Gastos de Ventas uss (140.933.97) (146.229.88)
Gastos Administrativos (138.366.77) (117.769.75)
Gastos Financieros (11.496.04) (13.033.93)
Otros Gastos (3.586.82) -
Uss (294.383.60) (277.033.56)

Cambio en la Legislacion

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la
Resoluciéon No. NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005
por Servicio de Rentas Internas en la que entre otras cosas se establece “el
contenido del anexo del informe integral de precios de transferencia en el
que se destacan aspectos tales como: Alcance, Contenido en el que se
incluye informacion tal como Identificaciéon del contribuyente, cuestionario,
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, operaciones en el exterior,
método para aplicar el principio de plena competencia, entre otros y que se
lo debe desarrollar en 15 secciones claramente identificables. En la
Resolucién No. NAC-R-GER-2005-0641 emitida el 30 de diciembre de 2005
se establecen los pardmetros para determinar la mediana y el rango de
plena competencia entendiéndose a este a aquel que “cuando por la
aplicacion de algunos métodos establecidos en el Art. 66 de La Ley de
Régimen Tributario Interno y sus reformas se obtengan dos o mas
operaciones comparables, el contribuyente debera establecer la Mediana y
el Rango de Plena competencia de los precios, montos e las
contraprestaciones o0 margenes de utilidad de dichas operaciones”. Estas
dos resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decreté 2430
publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo
referente a las nuevas obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas, dichos efectos, si
los hubieran, seran contabilizados tan pronto se complete la determinacién.
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REPUBLICA DEL ECUADOR TRAMITE N° 784 [ *
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
No.:SC. ICA. UCIV. 06.133
FECHA:06-05-10

COMPANIA: FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A.
EXPED. No.: 36097

RUC: 1890141427001
ACTIVIDAD ACTUAL: Cumple su objeto social
REPRESENTANTE LEGAL: Mauricio Cuesta Mifio
DOMICILIO: Ambato

DIRECCION: Cidiz 5100

TELEFONO: 2840174

SOLICITADO POR: Intendente de Compariias

NOMBRE O RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: Willi Bamberger &

Asociados C.Ltda..

DIRECCION: Av. 10 de Agosto Oel-20 y Bardn de Carondelet (Edif.. Barén de Carondelet), Pent
House. TELEFONO: 02 (2) 434017
PRONUNCIAMIENTO:

El contenido del informe se cifie a las disposiciones estipuladas en la Resolucién N° 02.Q.ICL008 publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N° 564 de 26 de abril de 2002 y Resolucién 04.Q.11.001 publicada en el Registro Oficial N° 289 de 10 de marzo
de 2004.

La firma auditora emite una opinién favorablg, £Op salved, | ue guarda correspondencia con el contenido del informe.

Cion externa indicada en éste.

Sieqebassspboransessenrnnaenas «eee. FECHA: 06-05-10
! GUEVARA UVIDIA, MG.

/U/M wesghesersseess FECHA: 06-05-10




REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

1.

1.1
1.2
1.3
14

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10.1

SECCION 1
CONTENIDO DEL INFORME

DICTAMEN
DIRIGIDO A: ACCIONISTAS
LUGAR Y FECHA DEL DICTAMEN: Quito, 9 de Marzo de 2006
PERIODO O PERIODOS AUDITADOS: 2005
DECLARACION DE QUE EL INFORME CORRESPONDE A
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
- ESTADO DE SITUACION
ESTADO DE RESULTADOS
- ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

O FLUJO DE EFECTIVO
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

DECLARACION DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SON DE RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

DECLARACION DE QUE EL EXAMEN HA SIDO REALIZADO
DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE AUDITORIA GENERAL-
MENTE ACEPTADAS

DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA HA SIDO PLANI-
FICADA Y REALIZADA PARA OBTENER UN RAZONABLE
GRADO DE SEGURIDAD DE QUE LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS ESTAN EXENTOS DE EXPOSICIONES ERRONEAS
DE CARACTER SIGNIFICATIVO

DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA INCLUYE:
- EXAMEN A BASE DE PRUEBAS DE EVIDENCIA
- EVALUACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

GENERALMENTE ACEPTADOS Y DE ESTIMACIONES
IMPORTANTES REALIZADAS POR LA ADMINISTRACION

- EVALUACION DE LA PRESENTACION GENERAL DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
TIPO DE OPINION; FAVORABLE CON SALVEDAD

FIRMA DE RESPONSABILIDAD
N° DE REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS

N° DE LICENCIA PROFESIONAL No.

SE INCLUYEN EN EL INFORME LOS SIGUIENTES

SI(X)

SI(X)
SEX)

SI (X)
SI (X)

SI (X)

SI(X)

SI (X)

SI(X)

SI (X)

SI (X)

SI1(X)
SI(X)
SI(X)

SI(X)

NO (

NO (
NO(

NO (
NO(

NO (

NO(

NO(

NO (

NO(

NO (

NO(
NO(
NO (

NO (
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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

2.1
22
23
24

ESTADOS FINANCIEROS:

ESTADO DE SITUACION

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA
O FLUJO DEL EECTIVO

EXISTEN NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS NOTAS DIVULGAN LO MENCIONADO EN EL ART. 20,

TITULO IIl, NUMERAL 1, DE LA RESOLUCION NUMERO 02.Q.ICL.008

DE 23 DE ABRIL DEL 2002, RESPECTO A:

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

PRESTAMOS OTORGADOS A ACCIONISTAS, SOCIOS,
DIRECTORES, PERSONAL Y COMPANIAS RELACIONADAS

INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS O EN
EMPRESAS CON SOCIOS O ACCIONISTAS MAYORITARIOS
COMUNES:

'

INDICANDO: N/P

PORCENTAIJE

VALOR DE LIBROS

VALOR NOMINAL

VALOR PATRIMONIAL

DIVIDENDOS RECIBIDOS EN EL EJERCICIO

CUENTAS DE RESULTADOS ORIGINADAS EN TRANSAC-
CIONES CON ACCIONISTAS, SOCIOS, DIRECTORES, PERSONAL,
COMPANIAS RELACIONADAS Y EMPRESAS CON SOCIOS O AC-
CIONISTAS COMUNES, INDICANDO SI SE EFECTUARON EN TER-
MINOS EQUIPARABLES A OTROS DE IGUAL ESPECIE, REALIZA-
DAS CON TERCEROS:

ACTIVOS FUOS:
MOVIMIENTO DE LOS RUBROS DEL ACTIVO FIJO
PORCENTAIJES DE DEPRECIACION

COMPOSICION DEL PASIVO A LARGO PLAZO

DETALLE DE LOS DIFERENTES TIPOS DE OPERACION
TASAS EFECTIVAS DE INTERES

MONTOS ANUALES DE PRINCIPAL PAGADEROS EN LOS
PROXIMOS CINCO ANOS

SALDO A PAGARSE POSTERIORMENTE

1

MOVIMENTO DE PROVISIONES PARA INCOBRABLES, AJUSTE
DEL VALOR DE INVERSIONES, IMPUESTOS, BENEFICIOS SO-
CIALES Y OTROS SIGNIFICATIVOS

- DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES SE EN-
CUENTREN REGISTRADOS

SI(X) NO ()
SI(X) NO ()

SI (X) NO ()
SI (X) NO ()

SI (X) NO ()

SI (X) NO ()

SI () NO(X)

SI () NO(X)

Z z
Q0O

nwnynuwmwnn
Mo R ety
o~ A~
ZZ Z

000

o~~~ T
NN

SI ( )NO(X)
SI (X)NO ()
SI (X)NO ()
SI (X)NO ()
SI(X)NO ()

SI( ) NO (X)
SI() NO (X)

SI()NO (X)
SI()NO (X)

SI(X) NO()

SI() NOX)
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- EN CASO DE SUCURSALES EXTRANJERAS, SE REVELAN LAS
TRANSACCIONES ACTIVAS, PASIVAS Y DE RESULTADOS CON
LA RESPECTIVA MATRIZ. SI( ) NO(X)

- COMENTARIOS SOBRE ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS ENTRE
LA FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA FECHA
DEL DICTAMEN, SIEMPRE QUE ESTOS SEAN SIGNIFICATIVOS. SI(X) NO( )

4. SE HA EFECTUADO LA REEXPRESION INTEGRAL
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. N.P. SI() NO()

ANALISIS Y COMENTARIOS SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME

El Informe de Auditoria Externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucion nimero 02.Q. ICI.008 de 23 de Abril del 2002, el dictamen se cifie
a las Normas Ecuatorianas de Auditoria.

Se comprobd que existe correspondencia entre los saldos que se detallan en los
balances que constan en el informe de Auditoria Externa con los que Ia

compaiiia ha presentado en esta Institucion.
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SECCION 11
CONTRATACION

DATOS GENERALES:
ORGANISMOS QUE REALIZO LA CONTRATACION DEL AUDITOR : Junta General
FECHA DE CONTRATO: 2 Mayo 2005

DENTRO DEL PLAZO LEGAL st | x [Nno |

CONDICIONES ESPECIALES CONTENIDAS EN EL CONTRATO:

En el expediente de la compafiia se encontré incorporado el contrato de Auditoria Externa que
ha presentado fa compafiia a esta Intendencia, correspondiente al ejercicio econémico 2005,
contrato cuyo contenido se cifie a las disposiciones legales pertinentes.

AUDITORIA INICIAL SI NO X
SI X [NO

AUDITORIA RECURRENTE

COMENTARIOQS
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SECCION 111
PLANEACION

LA AUDITORIA ESTA DISENADA PARA:
CONOCER EL SISTEMA CONTABLE
CONOCER PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

EL PLAN GENERAL ESTA DISENADO PARA:

DETERMINAR EL GRADO DE CONFIANZA QUE SE VA A
DEPOSITAR EN LOS SISTEMAS DE CONTABILIDAD

Y CONTROL INTERNO.

ESTABLECER LA NATURALEZA AL ALCANCE DE LA
EVIDENCIAS

IDENTIFICAR AREAS CRITICAS

CONOCER POLITICAS DE CONTABILIDAD

PROGRAMAS DE AUDITORIA:
POR ESCRITO N/P

DESCRIBE PROCEDIMIENTOS
CONTIENE LOS OBJETIVOS PARA CADA CUENTA

COMENTARIOS:

SI(x) NO()
SI(x) NO()

SI(x) NO()

SI(x) NO()
SI(x ) NO()
SI(x) NO()
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SECCION Vii
ANALISIS DE LA OPINION

1. DICTAMEN LIMPIO (Analisis y comentarios sobre la razonabilidad de la
opinion)

2. OPINION FAVORABLE CON SALVEDADES (Analisis y comentarios de la
Razonabilidad de la opinidn)
La opinién emitida por la firma Auditora es favorable con salvedad y muestra en todos
los aspectos de importancia la situacion financiera de FLORICOLA LA HERRADURA
FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, la
evolucién de su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados uniformemente en este

periodo en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

La salvedad detallada en el dictamen es la siguiente: ““ Al 31 de diciembre de 2005 Ia compafifa
presenta pérdidas por US$584.914,20 las mismas que superan el 50% del capital y el 100% de las reservas de la

compaiifa por lo que estaria en lo que dispone el articulo 198 de la Ley de Compafiias que dispone que cuando las
pérdidas alcancen et 50% o més del capital suscrito y el total de las reservas se pondra necesariamente en liquidacién,
si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social del capital existente, La compafiia realizé un

aporte para futuras capitalizaciones para en parte esta situacién solucionar”,




REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

CONCLUSIONES Y OBSERVACIONES

INTERNAS:

1) El informe de Auditoria Externa presentado por el ejercicio econémico 2005, cumple
con las disposiciones estipuladas en la Resolucion N° 02.Q.ICI.008 publicada en el
Suplemento del Registro Oficial N° 564 de 26 de abril de 2002 y Resolucién
04.Q.1J.001 publicada en el Registro Oficial N° 289 de 10 de marzo de 2004.

2) La firma de Auditoria Externa, en su dictamen emite una opinién favorable con
una salvedad, 1a misma que guarda correspondencia con el contenido del informe.

EXTERNAS:

De la revision efectuada al Informe de Auditoria Externa correspondiente al ejercicio
econdémico 2005 se colige lo siguiente:

La compaiiia de su representacion presenta pérdidas acumuladas por $584.914,20 , por

tanto se encuentra en la causal de disolucién estipulada en el numeral 6 del articulo 361
de la Ley de Compafifas. Se solicita regularizar tal situacion.

*




