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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Floricola La Herradura Floherra S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de FLORICOLA LA HERRADURA
FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los aios
terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas que se acompaiian
fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos basados en los
resultados de nuestros exdmenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con lus Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardacter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportun lus cantidudes y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion gencral
de los estados financieros. Consideramos que nuestros examenes ofrecen una base
razonable para emitir una opinion sobre los mismos.

3. En nuestra opinion. los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A. al 31 de diciembre de 2004 y
2003 y los correspondientes resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas
de contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

4. Al 31 de Diciembre de 2004 la compaiiia presenta pérdidas  acumuladas por US$
493.935,17 mismas que superan el cincuenta por ciento (50%) del capital de la
compaiiia en US§ 42.351.73, por lo que estaria en lo que dispone el art. 198 de la
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Ley de Compaiiias que al ocurrir la pérdida del 50% del capital y del total de sus
reservas se pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden u
reintegrarlo ¢ a limitar el fondo social del capital existente. Sin embargo lu
Compaiiia presenta proyecciones economicas para el aiio 2005 de un mayor
crecimiento y solidez, lo que permitira generar resultados positivos.

Registro C.P.A . No. 11.405




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003

{Expresados en délares americanos)

1.1

1.2

Identificacion y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A., es una empresa con domicilio en
la ciudad de Ambato en la Provincia del Tungurahua, su funcionamiento se rige a lo
dispuesto en la Ley de Compaiiias, fue constituida mediante escritura publica del 19
de mayo de 1997 ante la Doctora Helen Rubio Lecaro Notaria Publica Primera del
Cantén Ambato, bajo la denominacion de FLORICOLA LA HERRADURA -
FLOHERRA S.A;; su inscripcion en el Registro Mercantil se realizd el 3 de julio del
mismo afio bajo el nimero 251. El plazo de duracién de la compariia es de 50 afios
contados a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil.

Objeto Social

El objeto social principal de la compania es la compra, venta, fraccionamiento,
consignacioén, importacion, exportacion y distribucién de todo producto derivado de
la actividad floricola. Tendra también como facultad, la siembra, la cosecha y
comercializacién sea en el Mercado Nacional o Internacional de toda clase de
productos derivados de la actividad floricola. Podra también adquirir y/o enajenar a
cualquier titulo: importacion, exportaciéon, representacion, comision, mandato,
consignacién, distribucién de todo producto derivado o propio de la actividad
floricola. Podra asesorar, organizar y ejercer planes de forestacion o reforestacion
en terrenos propios o de terceros, instalar o explotar viveros forestales, efectuar
trabajos de forestacion y recuperacion de terrenos aridos para destinarla a la
forestacion. Por otro lado, la sociedad tendra como otro de sus objetivos la
explotacién de establecimientos ganaderos para la cria, engorde e invernada de
ganado vacuno, ovino, porcino, caprino y equino, para la cria de toda clase de
animales agricolas. Compra y venta, acopio, importacion, exportacién, consignacion
y distribucién: el ejercicio de representacion, comisiones y mandatos y la instalacién
de depésitos, ferias, almacenes de ramas en general, referente a los productos
originados en la realizacion del obeso agropecuario. Acopio, compra y venta de
semillas, cereales u oleaginosas, herbicidas, insecticidas, herramientas vy
magquinaria de uso agricola o industrial y explotacion de establecimientos agricolas
y ganaderos, la explotaciéon agricola de sus instalaciones y por lo tanto, podra
sembrar, cosechar y comercializar tanto en el mercado interno como en el externo
absolutamente toda clase de productos agricolas, y en general toda clase de actos
y contratos civiles y mercantiles permitidos por la Ley y relacionados con el objeto
social principal.

La compafiia principalmente se dedica a la siembra, cosecha y comercializacion de
Rosas y Flor de Verano. De la produccion del afio 2004, el 97% de rosas y el 99%
de flores de verano han sido exportadas, mientras que para el afio 2003 los
porcentajes de exportacion son del 98% y 96% respectivamente, la produccion
restante ha sido comercializada en el mercado nacional.




" FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

21.

2.2,

2.3.

24,

2.5.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Cuentas por Cobrar

La Compania mantiene como politica que las ventas locales se realicen de contado
y las Exportaciones a crédito. En el afio 2004 asi como en el 2003, el 100% de las
exportaciones han sido facturadas a Green Shield.

Provisién Cuentas Incobrables

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los inventarios de la compaiiia se encuentran
registrados bajo el método de costo promedio, el mismo que no excede el valor de
mercado.

Propiedades, Mobiliario y Equipos

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las propiedades, mobiliarios y equipos han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a hase del

método de linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Depreciacién

EDIFICIOS 5%
MUEBLES Y ENSERES 10%
EQUIPO DE OFICINA 10%
EQUIPO DE COMPUTACION 20% y 33%
EQUIPO DE COMUNICACION 10%
EQUIPO DE RIEGO 10%
EQUIPO DE FUMIGACION 10%
EQUIPO DE ELECTRIFICACION 10%
INVERNADERQOS 10%
MAQUINARIA Y EQUIPOS VARIOS 10%
VEHICULOS 20%
CUARTOS FRIOS 10%




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Cargos Diferidos

Dentro de este grupo se registra:-los gastos de constitucion, el diferencial cambiario,
las plantaciones, el plastico de invernadero entre los principales rubros de esta
cuenta, los mismos que son amortizados al 20 % anual de acuerdo a lo establecido
por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente, adicionalmente la amortizacion de
las plantaciones se las efectia tomando en cuenta para su calculo 5 afios en rosas
y 2 afos én flor de verano; también se amortizan a 2 afios el plastico de
invernadero.

Provision Beneficios Sociales

La Compariia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

Intereses por Pagar

La Compariia mantiene como politica al cierre de los estados financieros registrar
los intereses que se han devengado en dicho periodo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los
cinco anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada afio.

Caja y Bancos

Se refiere a:

2004 2003
Caja Us$ 97.756,94 132.356,25
Bancos 2.555,56 4.019,48
Uss$ 100.312,50 136.375,73




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

4, Clientes
Se refiere a:
2004 2003
Cliente Nacional Rosas Uss$ 258,86 177,11
Cliente Nacional Flor Verano 1.308,93 10.029,16
Varios Deudores Rosas 0,90 93,71
Varios Deudores Flor Verano 184,19 158,90
Varios Deudores Patate - 800,00
Uss$ 1.752,88 11.258,88
5. Anticipos Proveedores y Contratistas
Se refiere a:
2004 2003
Anticipos Proveedores uUs$ - 2.730,00
Otros Anticipos - 5.844,74
Us$ - 8.574,74
6. Inventarios
Se refiere a la existencia de:
2004 2003
Inventario Agroquimicos Uss$ 12.673,66 8.997,99
Inventario Suministros Post Cosecha 13.391,86 10.637,14
Inventario Semillas - 24,02
Productos en Transito - 21.176,21
inventario Suministrso Varios 273,62 -
Us$ 26.339,14 40.835,36




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

7. Pagos y Gastos Anticipados
Se refiere a:
2004 2003
Crédito Tributario Uss$ 27.485,49 28.550,29
Anticipo a Impuesto a la Renta - 934,24
Seguro Pagado por Anticipado 2.412,30 2.521,12
Us$ 29.897,79 32.005,65
8. Propiedad, Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacitn)

PROPIEDADES, MOBILIARIC Y EQUIPO
Los movimientos son como sigus:

Otros Activos Fijos I Musbles y Equipo de Equipo de Equipo de Equipode Equipo de Equipo de Equipo de Maquinaria y " . Depreciacién

Detalle No Depraciables Edificios Enseres. Oficina Lo Rieao N " N Proceso Invernaderos Equios Varios Vehiculos Cuartos Frios Total Acumulada Total neto
Ealdn ai 31 de diciembre de 2002 145,53 153.3255T  14.242,12 5.535 54 3574504 11.063 41 138.589,35 57.643,83 99.803,68 415.692,29 612,00 59.968 91 56.983,91 1.097.351,70 554.5.3! 01) 642.820.6%
Adiciones 1151839 660,14 - 1172,00 - 2361655 3 905,00 16.481.88 4.863.09 424176  14.500,00 8.400,00 89.358.81 (105072.72) (15.713.91)
Ventas ylo Bajas - - - - - - - - - - - (42.863.68) - {42.863,68) 4277230 (91.38)
Ealdn al 31 de diciembre de 2003 145,53 164.84396  14.902,26 36.917,04 11.063,41_210.206,40 61.548,83 116.285,56 420.555,38 4.85376  31.605,23 65.383,93 1.143.846,83 (516.831,43) 627.015.40
Adicores 34.890.03 329,99 - 238286 1.111.43 857.31 3094.15 4.110.00 57 969,54 413672 641.02 6.500,00 116.623.05 (114534.04) 208801
Ventas yio Bajas - - - - - (432.45) . - - (465.47) - (897.93) B (897 33}
Reclasificaciones - - 1999514 3797440 (57 969.54) - - - - -
Ajustes - - - - - - - - - - - B 250 250
[521do al 31 de diciembre de 2004 14553 199.73399 1523225 5.53554 39.899,90 12.174,84  230.626,39 642,98 158.369 96 - 420.555.38 852501 32.246,25 71.883 93 1.259.571,95 631.362,97) 628.208.38




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

9.

10.

Otros Activos

Se refiere a:

Ferias y Promociones
investigacion y Asesoria

Gastos de Constitucion

Gastos Instalacion y Adecuacion
Programas de Computacion
Marcas y Patentes

Plantacién en Proceso
Plantacion Hidroponicas en Proceso
Plantacion Etapa |

Plantacion Etapa Il

Plantacién Hypericum
Plantacion Agapanthus

Plastico Invernaderos
Accesorios Sistema de Riego
Geomembrana - Reservorio
Etapa | por Amortizar

Etapa |l por Amortizar
Diferencial Cambiario por Amortizar
Amortizacion Acumulada
Deposito en Garantia

Corpei

Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Cuentas por Pagar y Proveedores
Cuentas por Pagar

Anticipo Clientes

Cuentas por Pagar Liquidaciones
Cuentas por Pagar Alimentacion
Otras Cuentas por Pagar Oficina
Cuentas por Pagar Empleados
Fondos Empleados

Otras Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar

2004 2003
Uss$ 34.784,05 34.784,05
8.774,90 8.774,90
2.085,13 2.085,13
27.915,54 27.915,54
16.114,16 16.114,16
336,00 336,00
94.948,58 110.259,00
- 725,51
654.711,01 679.102,39
315.673,37 351.411,99
139.772,45 36.641,65
23.176,68 -
187.823,69 170.593,00
61.303,82 36.227,29
6.347,77 6.347,77
63.287,69 63.287,69
15.532,87 15.532,87
1.025.211,72 1.025.211,72
(2.318.955,85) (2.337.676,88)
750,00 750,00
511169 3.685,54
Us$ 364.705,27 252.109,32
2004 2003
Us$ 177.353,97 150.261,28
7.693,70 6.744,87
- 17,42
4.245,08 4.028,37
22747 -
10.861,51 -
293,86 84,24
- 114,00
45,00 -
24.667,75 17.671,90
uss$ 225.388,04 178.922,08




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

11. Instituciones Publicas

Se refiere a:

Aporte IESS por Pagar
Préstamos Quirografarios
Retencion en la Fuente
Retencion IVA

Impuesto a la Renta por Pagar

12. Obligaciones Patronales

Se refiere a:

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva
Vacaciones

Fondo por Antigliedad
Participacion Trabajadore:,

13. Préstamos y Sobregiros Bancarios

Se refiere a:

Prestamos Bancarios
Prestamos de Terceros
Sobregiros Bancarios

Intereses por Pagar Prestamos Bancarios

2004 2003
USss$ 11.784,92 8.961,86
616,35 -
2.079,35 1.846,15
3.650,36 2.051,12
7.961,61 -
USs$ 26.092,59 12.859,13
2004 2003
Us$ 4.544,31 3.420,20
11.082,77 8.331,38
18.178,13 13.925,00
21.033,60 15.075,82
- 381,34
RN RIY]
Uss$ 61.958,50 41.133,74
2004 2003
Us$ 136.699,75 56.267 61
- 3.440,00
41.341,73 22.677,80
2.075,83 253,46
US$ 180.117,31 82.638,87




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

14.

(i)

15.

16.

17.

Pasivo Largo Plazo

2004 2003
Green Shields (i) US$ 251.165,29 447.522 54
Otros Documentos por Pagar Largo Plazo 41.223,25 -
Obligaciones Bancarias - 6.751,39
uUs$ 292.388,54 454.273,93

Corresponde a un préstamo otorgado por Green Shield (Broker de Ventas) el 1
de enero de 2000, por un valor original de US$ 1°573.611.21, esta obligacion es
por tiempo indefinido, y no se generan intereses.

Capital Social

El Capital de la compaiia es de US$ 835,940.00 el mismo que se encuentra

dividido en 835,940 acciones de US$ 1.00 cada una.

Egresos Operacionales

Se refiere a:
2004 2003
Gastos de Ventas Us$ (146.229,88) (122.276,04)
Gastos Administrativos (117.769,75) (110.132,68)
Gastos Financieros (13.033,93) (7.649,97)
uss (277.033,56) (240.058,69)

Aspectos Tributarios

Mediante Suplemento del Registro Oficial N° 494 del 31 de diciembre de 2004, se
expidio el Decreto 2430 en relacion con reformas al Reglamento para la aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, concernientes a nuevas obligaciones de
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes
relacionadas, para que se presenten al Servicio de Rentas Internas al anexo de
Precios de transferencias referentes a sus transacciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta. Igualmente deberan
presentar el informe Integral de Precios de Transferencia , referente a operaciones
con partes relacionadas , en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de
declaracion . En estas disposiciones estaran con vigencia desde el ejercicio fiscal
del 2005.




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas incobrables
Cuentas Por Cobrar Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos Proveedores y Contratistas
Inventarios

Pagos y Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, Planta y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

(=13, 4

Al 31 de diciembre de

2004 2003

100.312,50 136.375,73
1.752,88 11.258,88

(14,89) -
705,91 110,51
8.369,50 3.546,99
- 8.574,74
26.339,14 40.835,36
29.897,79 32.005,65
167.362,83 232.707,86
1.259.571,95 1.143.846,83
(631.362,97) (516.831,43)
628.208,98 627.015,40
364.705,27 252.109,32
1.160.277,08 1.111.832,58

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mauricio Cuesta Mifio
GERENTE GENERAL

Dra. Elizabeth Ocaria
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2004 2003
PASIVO
Pasivo Corriente .’
Cuentas por Pagar 10 225.388,04 178.922,08
Instituciones Publicas 11 26.092,59 12.859,13
Obligaciones Patronales 12 61.958,50 41.133,74
Préstamos y Sobregiros Bancarios 13 180.117,31 82.638,87
Total Pasivo Corriente 493.556,44 315.553,82
Pasivo Largo Plazo 14 292.388,54 454.273,93
TOTAL PASIVOS 785.944,98 769.827,75
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 15 835.940,00 835.940,00
Reserva Legal 1.931,88 -
Pérdidas Acumuladas (493.935,17) (401.501,89)
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 30.395,39 (92.433,28)
Total Patrimonio de los accionistas 374.332,10 342.004,83
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.160.277,08 1.111.832,58

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mauricio Cuesta Mifio Dra. Elizabeth Ocaria
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en doélares americanos)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS

(Menos): Egresos Operacionales

Mas: Ingresos No Operacionales

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion

de Empleados e Impuesto a la Renta

(Menos): Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

10% Asignacion Reserva Legal

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL PERIODO

Ao Terminado al
31 de diciembre de

Notas 2004 2003

2.133.814,18 1.814.200,09
(1.829.113,81)  (1.669.314,62)

304.700,37 144.885,47

16 (277.033,56) (240.058,69)
19.797,82 2.739,94
47.464,63 (92.433,28)
(7.119,69) -
(8.017,67) -
(1.931,88) -
30.395,39 (92.433,28)

Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mauricio Cuesta Mirio
GERENTE GENERAL

Dra. Elizabeth Ocafa
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




FLORICOLA LA HERRADURA - FLOHERRA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

{Expresados en délares americanos)

Descripcién

Péridas . Utilidad
Capital Reserva Legal (Pérdida) del Total

Acumuladas L

Ejercicio

[Saldo al 31 de diciembre de 2002

835.940,00

- (113.119,79) (288.382,10) 434.438,11]
Transferencia a Resultados Acumulados

- - (288.382,10)  288.382,10 -
Pérdida del Ejercicio 2003

- (92.433,28)  (92.433,28)
[Saldo ai 31 de diciembre de 2003 $35.940,00 (401501,89)  (92.433,28] __ 342.004,83 |

Transferencia a Resultados Acumulados -
Utilidad del Ejercicio

- (92.433,28) 92.433,28
Participacion Trabajadores

- - - 47.464,63 47.464,63
- . - (7.119,69) (7.119,69)
Impuesto a la Renta - - - (8.017,67) (8.017,67)
Asignacion Reserva Legal 1.931,88 - (1.931,88) -
[saldo al 31 de diciembre de 2004 835.940,00 1.931,88 493.935,17) 30.395,39 374.332,10
Ing. Mauricio Cuesta Mifo Dra. Elizabeth Ocafa
GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811



FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en doélares americanos)
Afio Terminado al
31 de Diciembre de

2004 2003
A. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes 2.141.828,94 1.800.547 47
Efectivo Recibido de Otros Clientes 1.022,57 5.044,62
Efectivo Pagado a Proveedores (1.521.961,18) (1.227.655,55)
Efectivo Pagado a Otros Proveedores (181.785,81) (214.869,44)
Flujo Neto Provisto Actividades Operacion 439.104,52 363.067,10
B. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido en Activos Fijos - 2.000,00
Adiciones Propiedad, Planta, Equipos y Otros Activos (349.051,25) (284.270,49)
Flujo Neto (Usado) Actividades Inversién (349.051,25) (282.270,49)
C. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Recibidos 73.680,75 63.019,00
Préstamos Pagados (199.797,25) (12.000,00)
Flujo Neto (Usado) Provisto enActividades Financiamiento (126.116,50) 51.019,00
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (36.063,23) 131.815,61
Efectivo al Inicio del afio 136.375,73 4.560,12
Efectivo al Final del ano 100.312,50 136.375,73
Mauricio Cuesta Mifio CPA. Elizabeth Ocana
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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FLORICOLA LA HERRADURA FLOHERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares americanos)

Conciliacion de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo
Neto Proveniente de Actividades de Operacion:

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Depreciaciones y Amortizaciones
Pérdida Baja de Activos.Fijos
Provisidn cuentas incobrabies
Baja Plantacion

Ajuste amort. Ao 1997

Siniestro (robo activos)

Venta de Activos Fijos

Ajuste depreciacion acumulada
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta por Pagar
Ajuste ret.Imp.Renta afios anteriores
Ajuste Otros Anticipos

Reserva Legal

Cambios en Activos y Pasivos

Aumento (Disminucién) Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento (Disminucion) Inventarios

Aumento Pagos Anticipados

Aumento Obligaciones con Instituciones Publicas
Aumento (Disminucion) Cuentas y Documentos por Pagar

Aumento (Disminucion) Obligaciones con Instituciones Financieras

Disminucion CORPEI
Disminucién Anticipos de Clientes
Aumento Provisiones Sociales por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Mauricio Cuesta Mifio
GERENTE GENERAL

Ao Terminado
31 de Diciembre de

2004 2003
30.395,39 (92.433,28)
251.720,46 374.831,64
. 91,38
14,89 .
3.543,34 16.616,72
(18.772.59) -
199,16 -
. (2.000,00)
(2.50) -
7.119,69 -
8.017,69 :
934,24 .
5.844,74 .
1.931,88 -
260.551,00 389.539,74
4.088,09 (9.147,27)
14.496,22 (19.075,65)
3.847,56 2.721,15
5.271,85 4.286,57
87.706,63 77.283,27
20.486,30 (7.737,79)
(1.426,15) (1.472,73)
(17.42) ;
13.705,07 19.103,09
148.158,15 65.960,64
439.104,54 363.067,10

CPA. Elizabeth Ocafia
CONTADORA GENERAL
Registro C.P.A. No. 27811




