. Clinica del Nino y la Familia
« " CLINIESPED S.A.
Ambato, 15 de abrnil de 2008

Sefiores:
ACCIONISTAS DE CLINIESPED S.A.
Presente.

De mi consideracion:

En cumplimiento con el articulo 279 de la ley de Compaiiias y el mandato
de la Junta General de accionistas conjuntamente con el estatuto vigente me
permito presentar el informe sobre la gestion realizada, dando especial
atencion a los aspectos administrativos, operativos y financieros de la
~ compaiiia al 31 de Diciembre de 2007

Los administradores de la empresa han cumplido la mision y el reto
encomendado de manejar la parte operativa, econdémica y las obligaciones
legales, estatutarias y reglamentarias las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

Los procedimientos de control utilizados por la empresa se ajustaron,
resultando 1déneos, puesto que guardan relacidon a los aspectos
administrativos- Financieros de la clinica.

1. EN RELACION A LAS ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DEL
COMISARIO DETERMINADAS POR LA LEY DE COMPANIAS
INDICAMOS:

, a. La compatfiia no ha constituido, ni ha exigido ningin tipo de garantias a
f-\ los administradores.

b. La empresa no ha elaborado balances mensuales.

c. Hemos examinado el movimiento econdmico de [a empresa.

d. De la revisién del estado de situacion vy del estado de resultados, se ha
llegado a establecer que la empresa tiene movimientos significativos, por lo
tanto nos permite evaluar {a situacién financiera.

e. Informamos que no ha sido necesario convocar a Junta General de
Accionistas por parte del suscrito.

f. El comisario no ha solicitado que deba incluirse ningin punto en el orden
del dia
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2. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos efectuado un examen de los estados financieros de la empresa
CLINIESPED S.A., al 31 de Diciembre del 2007. Estos estados financieros
son de responsabilidad de la Empresa.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados
Financieros en base a nuestro examen.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas de Auditoria

e Ecuatorianas. Estas normas requieren que un examen sea disefiado y analizado
para obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen
errores importantes.

Un examen incluye el analisis de pruebas selectivas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

Incluye también [a evaluacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que nuestro examen suministra una base razonable para nuestra
opinion.

o En nuestra opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente, la
verdadera posicion financiera de la empresa CLINIESPED S.A.. al 31 de
diciembre de 2007, vy los resultados que se han originado en este periodo,
mantienen concordancia con los que constan en los libros contables.
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3. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL 2007

Durante nuestro analisis daremos a conocer nuestra opinion a través de
diverses formas de estudio que permita establecer parametros de idoneidad

en las cifra de los Estados Financieros presentados al 31 de diciembre de
2007 por parte de la CLINIESPED S.A.

3.1. EVALUACION DEL DESEMPENO EMPRESARIAL GLOBAL
MEDIANTE EL CALCULO Y LA INTERPRETACION DE LOS
INDICADORES FINANCIEROS

Mediante este analisis es posible detectar tendencias en determinadas areas de
desempeinio empresarial e introducir los correctivos necesarios.

La objetividad en la cual se realiza esta investigacion determina la
imparcialidad, honestidad y ausencia de conflictos de intereses, que permita
dar un valor agregado a la conduccion de la CLINIESPED S.A.

Se ha tomado como base los datos que estan contenidos en los Estados
Financieros al 31 de Diciembre de 2007

Para este analisis se ha tomado los siguientes grupos de indices financieros:

a. LIQUIDEZ O SOLVENCIA
Se refiere a la capacidad que tiene la empresa para cubrir al vencimiento las
deudas de corto plazo y para atender con normalidad sus operaciones de

servicios, medicinas, materiales médicos y mantenimiento.

Destacamos los indices mas importantes dentro de este analisis:
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de recursos de corto plazo, factor importante para continuar con nuevos
proyectos que permitan generar rentabilidad.

b. RENTABILIDAD O PRODUCTIVIDAD

Se relaciona con la capacidad que tiene la compaiiia para generar utilidades a
través del tiempo, en niveles satisfactorios, en relacidn a los recursos
comprometidos en la empresa en este momento, frente al rendimiento
alternativo que esos mismos recursos se obtendrian en otra actividad si fuera
el caso.

' RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS

Comparando la utilidad de $ 1.461.04 (mil cuatrocientos sesenta y uno con
04/100) con el total de ingresos de $228.512,78 (doscientos veinte y ocho
mil quinientos doce 78/100) se obtuvo la rentabilidad del 0,64 %, la misma
que se la considera mala, reflejando una conduccion baja en el ambito
empresarial.

RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION TOTAL

Como indicador analiza la gestion gerencial realizada, si comparamos la
utilidad de $1.461,04 (mil cuatrocientos sesenta y uno 04/100) con la
inversion total o activo total de $141.272,69 (ciento cuarenta y un mil
doscientos setenta y dos con 69/100) obtenemos una rentabilidad del 1,03%,

~ confirmando asi que el activo disponible, exigible, fijo y los otros activos no
han respondido en forma adecuada es decir no se ha sacado provecho de los
activos

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

La utilidad de $ 1.461,04 (mil cuatrocientos sesenta y uno con 04/100)
respecto del patrimonio neto, de $111.061.64 (ciento once mil sesenta y uno
con 64/100) arroja una rentabilidad del 1,31%, relacion muy baja, a los
resultados del negocio y a las expectativas de los sefiores accionistas, debido
a que cuenta con un patrimonio alto.
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INDICE DE SOLVENCIA (RELACION CORRIENTE)

Indicador derivado de la relacion entre el activo corriente y el pasivo
corriente, permite determinar la capacidad potencial para cubrir obligaciones
de corto plazo con recursos del activo corriente.

Al 31de Diciembre del 2007, CLINIESPED S.A., .1czra un indice de solvencia

de $2.34 (dos con 34/100), es decir que por cada dolar de deuda de corto

plazo, su pago cubriria integramente en un momento determinado,

permaneciendo un adicional de $1,34 {uno con 34/100), indice que muestra en
— forma elocuente la magnifica posicion financiera de corto plazo para atender
' compromisos de caracter inmediatos (hasta un afio).

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA

Expresa la capacidad financiera para atender las obligaciones de forma
inmediata o urgente en base a fondos disponibles, a CLINIESPED S A
registra un indice de $1,22, por cada dolar de obligacion inmediata,
demostrando que el nivel de disponibilidad inmediata cubre las obligaciones
urgentes.

CAPITAL DE TRABAJO NETO

~ El Capital de Trabajo es el resultado de la diferencia entre activo corriente y
- pasivo corriente e indica la cantidad de recursos con que cuenta la empresa
para atender sus operaciones diarias después de cubrir el pasivo corriente.

Al 31 de diciembre del 2007 la clinica del nifio y la familia cliniesped s.a.
registra un capital de trabajo neto positivo de $40,394.97 (cnarenta mil
trescientos noventa y cuatro con 97/100) monto suficiente para ejecutar sus
actividades sin necesidad de solicitar financiamiento de terceros.

Concluyendo, la posicién de corto plazo de CLINIESPED S.A. analizada al
31 de diciembre del 2007 es satisfactoria, posicion que demuestra la solvencia
institucional, su liquidez, y la prevision de fondos para un adecuado manejo
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RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL PAGADO

La utilidad de $1.461.04 (mil cuatrocientos sesenta y uno con 04/100)
comparada con el capital pagado de $76.086,00 (setenta y seis mil ochentay
seis 00/100) expresa una rentabilidad del 1,92%, considero no muy rentable,
por cuanto teniendo un capital social alto su rentabilidad debi6 ser mas alta.

En conclusion, las relaciones financieras confirman que la rentabilidad lograda
en el ano 2007 no son muy buenas ni alentadoras por cuanto la utilidad que
refleja  la empresa no es de su actividad normal, sino mas bien de la
capitalizacion de resultados de la empresa mobilab, ya que en la parte
operativa existe pérdida.

3.2. ESTRUCTURA FINANCIERA A TRAVES DEL ANALISIS
VERTICAL

A través de este analisis nos permite conocer como esta estructurada la
inversion de los activos, asi como las fuentes de financiamiento elegidas o
pasivos relevando su importancia.

3.2.1. ESTRUCTURA PORCENTUAL DEL ACTIVO TOTAL

Al 31 de diciembre del 2007, la inversion de la compaiiia clinica del nifio y la
familia cliniesped S.A., esta distribuida de manera adecuada, considerando
que se trata de una empresa de servicios, en efecto los:

- Activos Corriente, representan el 48.98%

- Activos Fijos, representan el 50.02%

La mayor representatividad de la Compaiiia esta concentrada en el activo fijo,
con un porcentaje del 50,02%, en mi opinidn la empresa actualmente tiene
activos improductivos concentrados, en cuanto a los activos corrientes se

refleja en los inventarios, los mismos que deben ser rotados en un mayor
numero de veces

Galdpagos y Pacha esq. * Telf.: 03 2848368 * 03 2846401
E-mail: cliniesped @andinanet.net
AMBATO - ECUADOR




| / . ', . .~ aqe 1
m’n) Clinica del Nifio y la Familia
ala (?o e @empresa cliniesped SKIMW E@dfﬁoﬁfpropio, y el

activo fijo representa el terreno, es conveniente invertir en la construccion
del edificio

3.2.2. ESTRUCTURA PORCENTUAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

El pasivo total a corto plazo y representa el 21,38% del pasivo, para la
empresa significa que las deudas o obligaciones no afectaron en la
incidencia de sus activos.

El patrimonio de cliniesped S.A. representa el 78,62%, formada por el capital

social, reservas, aportes de capital, utilidades, observando que existe una
excelente solvencia de la empresa.

4. CONCLUSION

Los resultados logrados por la empresa CLINIESPED S.A. en el ejercicio
economico al 31 de diciembre del 2007 evidencia, que es una empresa
constituida, que no persigue objetivos, manteniendo ingresos inciertos que
atenta a compromisos futuristas.

La situacion financiera al 31 de diciembre del 2007, no guarda una positiva ni
renovado estructura, de activos, pasivos y patrimonio, tanto en valores como
en relaciones porcentuales, reflejando una posicion estancada durante el
periodo contable en relacidn del periodo anterior, puesto que no existe
utilidad en base a las operaciones normales de la clinica.

Senores Accionist

LOPEZ P.
COMISARIO -REVISOR
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