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NOTA 1 - OPERACIONES
MATRIZ
PETROLCENTRO PETROLEOS DEL CENTRO C.A.

El objeto social de la Matriz es la venta al por mayo y menor de combustibles, lubricantes y
afines, ademads efectua la actividad de servicio de transporte de combustible.

SUBSIDIARIA
COMERCIALIZADORA DE LUBRICANTES Y AFINES EAGLEGAS S.A.

Se constituyo en la ciudad de Ambato en el afio 2014, la actividad principal es la de
importar y comercializar toda clase de vehiculos de motor.

NOTA 2-  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia y sus subsidiarias de los cuales se fundamentan los
estados financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectide ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el principio del costo
histérico, modificado por la adopcidn del costo atribuido de ciertos activos.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia y subsidiaria. Cada entidad
prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los estados financieros consolidados por el ejercicio de doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2017 y de resultados, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
ejercicio de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2017, que se incluyen en el
presente informe a efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a
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NOTA2-  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

(Continuacién)

NIIF, siendo los principios y criterios contables aplicados consistentes con los
utilizados en el ejercicio 2018.

Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para todas las subsidiarias incluidas en la consolidacion

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de su subsidiaria en la cual mantiene la siguiente participacion
accionaria:

Participacion en
el capital
accionario
Yo

Comercializadora Petroleos del Centro C.A. 99.00

Los estados financieros de Petrolcentro Petréleos del Centro C.A. y Subsidiaria
incluyen activos y pasivos al 31 de diciembre de 2018 resultados y flujos de efectivos
al 31 de diciembre de 2018. Los saldos con empresas relacionadas, ingresos y gastos,
utilidades y pérdidas no realizadas han sido eliminados y la participacion de
inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el rubro ‘“Participaciones no
controladoras” . Los estados financieros de las sociedades consolidadas cubren los
periodos y/o ejercicios terminados en la misma fecha de los estados financieros
individuales de la matriz Petrolcentro Petréleos del Centro C.A. y han sido preparados
aplicando politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias
Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir

sus politicas financieras y sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de
una participacion superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. A la hora de
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evaluar si la matriz Petrolcentro Petréleos del Centro C.A., controla a otra entidad, se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
matriz y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacidn, se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos,
las ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas.
Las pérdidas se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una
pérdida por deterioro del activo transferido.

Transacciones y participaciones no controladoras

Petrolcentro Petréleos del Centro C.A. aplica la politica de tratar las transacciones con
las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con accionistas de la
Sociedad. En el caso de adquisiciones de participacion no controladoras, la diferencia
entre cualquier retribucion pagada y la correspondiente participacién en el valor libro
de los activos netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el patrimonio. Las
ganancias y pérdidas por bajas a favor de la participacién no controladora, mientras se
mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente, viene acompainado por una participacion de
entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de
sus asociadas se reconoce en resultados, y su participacién en los movimientos
posteriores a la adquisicién que se registran en reservas se reconoce en patrimonio y se
reflejan si corresponden en otros resultados integrales. Los movimientos acumulados
posteriores a la adquisicion, se ajustan contra el importe en libros de la inversion.
Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a
su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada,
elGrupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
o realizado pagos en nombre de la asociada.
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2.2

2.3

(Continuacion)

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se
eliminan en funcién del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se
eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de
pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su
uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas
contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en asociadas se reconocen en el estado de
resultados o en el patrimonio neto.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de combustibles
es de 7 dias, para la comercializacion de bienes en la Matriz, los plazos van hasta lo
90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de
la probabilidad de recuperacidon de las cuentas
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2.4

2.5

(Continuacion)

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
se revelan en la Nota 5.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacidén y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia
y la estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles
a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son

registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida 1til (en afos)
Edificios 20-40

Vehiculos 5-8

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Matriz y su subsidiaria evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
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importe recuperable de un activo individual, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una

base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo

futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar

la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra
al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se

maneja como un aumento en la revaluacion.

2.7 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son
incorporados a los estados financieros utilizando el método de participacion.
Las inversiones se reconocen inicialmente en el estado de situacién financiera
al costo, y el importe en libros se incrementara o disminuird para reconocer la

parte del inversor en el resultado del periodo de la compaiiia.
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2.8 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del

préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Matriz y
su subsisidiaria tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de

situacion financiera.

2.9 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes (combustible) es de 7 dias. El valor razonable de las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Notal2

La Matriz y su subsidiaria tienen implementadas politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de

conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes.
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2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. EI pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la re-estimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
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con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del

periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Matriz y su subsidiaria tiene la intencién de

liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacién de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Matriz y su subsidiaria tienen una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Matriz y su subsidiaria tengan que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la

obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa

el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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2.12 Beneficios a empleados

2.12.1

2.12.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. = No se considera el 10% del
valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta
obligacién no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores

La Matriz y su subsidiaria reconocen un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

2.13.1

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:
El Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
El Grupo no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;
sea probable que El Grupo reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y
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los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.13.3 Ingresos por servicios de transporte y comisiones
Son reconocidos cuando:

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;
sea probable que la Matriz reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;
El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y
Los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser ,medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
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NOTA 2 -
(Continuacion)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos

en resultados.

2.16 Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2019 y

siguientes:

Normas v enmiendas

NIIF 16 — Arrendamientos
IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas

Matrco Conceptual - marco conceptual (revisado)

ENMIENDAS A NIIF’s

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minoritarios)
mantenidos previamente en una operaciéon conjunta

NIIF 9 - Instrumentos Financieros : pagos con compensacion
negativa

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos : intereses (minoritarios) mantenidos
previamente en una operaciéon conjunta

NIC 12 - Impuestos a las Ganancias : consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como
patrimonio

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles para
ser capitalizados.

NIC 28 - Inversiones en Asociadas: inversiones a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos.

NIC 19 - Beneficios a los Empleados: modificacién, reduccion o
liquidacién del plan.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : definiciéon de un negocio
NIC 1y 8 - Definicion de Material

Aplicacion obligatoria para:

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020

Aplicacion obligatoria para:

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
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NOTA 3- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

2018 2017
Efectivo en caja 1,783 765
Bancos 103,805 182,612
Inversiones temporales 0 150,000
105,588 333,377

NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 86,674 104,851
Estimacion para deterioro de valor (3,465) (2,964)
83,209 101,887
Activos financieros - inversiones en garantia 150,000
Otras cuentas menores 18,582 1,453
Total 251,791 103,340
NOTA S - INVENTARIOS
2.018 2.017
Mercaderias 37.083 35.450

37.083 35.450
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NOTA6- IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta con antigiiedad de hasta 1
afio.

2018 2017
Crédito tributario IVA 11,514 21,050
Retenciones en la fuente 4,649 6,691
‘T'otal Impuestos por recuperar 16,163 27,141
Impuestos por pagar -
Composicion al 31 de diciembre:
2018 2017/
Retenciones en la fuente de IVA - 6,829
Impuesto a la renta por pagar 2,676 4,703
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 7,306 1,796
Total Impuestos por pagar 9,982 13,328

NOTA7- PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPO

A continuacién se presenta el saldo de las propiedades, vehiculos y equipo al 31 de diciembre:
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NOTA 7 - PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPO
(continuacion)
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
US$ US$
Terrenos 57.866 57.866
Edificios 148.258 148.258
Vehiculos 453.232 358.647
Muebles y enseres 14.763 14.763
Equipo de computo 55911 55911
Equipos en general 2.975 2.975
Maquinaria y equipo 21.090 21.090
754.095 659.510
Activo en instalacién - 75.371
Depreciacién acumulada (350.844) (306.940)
403.251 427.941
NOTA 8 - INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2018:

Porcentaje de Valor Patrimonial Valor en
Compaiiia Participacion Nominal Proporcional Libros
Y% US$ US$ US$
Petrdleos y Servicios C. A. PyS 50% 4.276.880 2.138.440 2.138.440

El resumen de los estados financieros de las asociadas al 31 de diciembre del 2018 se muestra
a continuacion:
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NOTA 8-  INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

(Continuacion)
Petréleos y
Servicios C. A.
PyS
US$
Total activos 24.844.661
Total pasivos (20.552.529)
Patrimonio de accionistas 4.292.133
Ingresos por Actividades Ordinarias 464.598.962
Costo de ventas (457.844.960)
Gastos (7.004.083)
Resultado Integral del Ejercicio (250.081)
El patrimonio de los accionistas comprende:
Petrdleos y
Servicios C. A. PyS
US $

Capital 3.000.000

Reserva legal 539.902

Resultados acumulados 1.002.312

R'esu'ltz.ldo integral del (265.335)

ejercicio
Total patrimonio 4.276.879

El movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

2018 2017

US$ US$
Saldo inicial 2.518.163 2.277.740
Dividendos recibidos (212.098) (217.463)
Ajuste de VPP (167.625) 457.886
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NOTA 9—- OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

2.018 2.017
Jubilacién Patronal 13.337 9.943
Bonificacion por desahucio 4.033 2.600

RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afos de
trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente, no se provisionan el valor requerido en el estudio para
empleados de menos de 10 afios de servicio, por cuanto el servicio de rentas internas no lo
considera como gasto deducible.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds parametros
establecidos en el Cddigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa conmutacién
actuarial del afio 2017 y fue del 4% anual.

PROVISION PARA DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 10 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compainia Matriz al 31 de diciembre del 2018 esta representado por
75.573 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 20 cada una, respectivamente.
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NOTA 11- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. Esta
reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas

Sr. Franklin Custode Sra. Ana Baez
Representante Legal Contador



