INFORME DE COMISARIO

A los Seiiores Directores y Accionistas
De Petrolcentro Petréleos del Centro C. A.

Base Legal.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 274 y 279 de la ley de compafias y
la resolucién 92-1-4-3-0014 del sefior Superintendente de compaiiias, informo sobre la
revision realizada a los aspectos societarios, administrativos, financieros y demas
documentos que deben llevarse dentro del aspecto societario.

1. Hemos revisado los Estados Financieros de Petrolcentro Petréleos del Centro C.A.
cortados al 31 de diciembre del 200€. El balance general y los correspondientes
estados de resultados, por el afio terminado en esa fecha. Y hemos emitido nuestro
informe sin salvedades sobre estos estados financieros con fecha 31 de diciembre del
2006.

Responsabilidad de la Administracion sobre la presentacion de los Estados
Financieros.

2. La administracion de Petrolcentro Petroleos del Centro C.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador.

Responsabilidad Del Comisario Revisor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en la verificacion de los registros contables y sus
correspondientes sopartes. De acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas norma requieren que una revisién sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. La auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
las evidencias que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros.

Opinién

Por las razones expuestas, en mi opinion, los estados financieros reflejan
razonablemente en todos los aspectos relevantes, la verdadera posicion financiera de
PETROLCENTRO PETROLEOS DEL CENTRO C.A. y los resultados que han
originado en el periodo comprendido entre el 2 de enero y el 31 de diciembre del afio
2006

Este informe de comisario es exclusivo para informacion de la junta de accionistas y
de los administradores de PETROLCENTRO PETROLEOS DEL CENTRO C.A. y para
la presentacion a las entidades de control en cumplimiento de las disposiciones
vigentes y no debe ser utilizado para ningin otro proposito.

S ——

_ledo, Fernando Galarza B T
Reg. #4742
Enero 4/2007
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OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES

DE LAS NORMAS LEGALES, RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL
DIRECTORIO.

Los administradores cumplen con las normas y procedimientos que rigen para la
organizacién y funcionamiento de la compaifiia.

Los nombramientos de los sefiores Presidente y Gerente, se encuentran inscritos en
el Registro Mercantil de Ambato.

Los libros de actas de las juntas generéles, universales y sus respectivos expedientes
se llevan debidamente soportados y protegidos en los, archivadores de seguridad de
la compaiiia.

El libro de acciones y accionistas se llevan correctamente de acuerdo al nimero de
acciones que posee cada accionista, estan foliados y suscritos por el sefior
representante legal de la compadia.

El libro talonario de titulos de acciones se encuentra correctamente archivado en la
caja fuerte. :

JUNTAS DE ACCIONISTAS

En el transcurso del afio 2006, se reunieron en junta general ordinaria de accionistas
de Petrolcentro el 11 de abril del 2006 y en Junta General extraordinaria el 18 de
diciembre del 2006, para conocer y aprobar los puntos sefialados en el orden del dia,
los mismos que fueron tratados y aprobados en su totalidad.

Cumplimiento de las resoluciones de las juntas de accionistas.

Se ha dado cumplimiento a lo resuelto en las juntas de accionistas, excepto, el
incremento del capital y reforma integral y codificada del estatuto social de
Petrolcentro Petroleos del Centro. C.A . Los procesos administrativos se encuentran
en tramite.

COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE LA
COMPANIA.

De acuerdo con la resolucién 02.BICI.012 del seffor Superintendente de compaiiias y
al amparo del articulo 318 de la ley, Petrolcentro, Petréleos del Centro C.A. estd
obligada a contratar los servicios de AUDITORIA EXTERNA.

La firma auditora A.T.E.C.A.P.S.A. asesora, técnica, empresarial y capacitacion S.A,
ha sido contratada para el analisis, revision y dictamen de los Estados Financieros. Al
emitir su opinién expresa: Que los estados financieros de Petrolcentro Petréleos del
Centro.C.A. Presentan razonablemente en todos los aspectos relevantes, Ia
situacién financiera de la compafia, PETROLCENTRO C.A. cortados al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio
v el flujo de su efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados y Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.
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ANALISIS ECONOMICO FINANCIERO
Estado de Resultados
Ventas del Almacén

Las ventas brutas ascienden a $ 479.563,26 Devolucién Ventas $ 59.808,19, valor
neto de ventas $ 434.515,76, costo de ventas de $311.987,41 arrojando una utilidad
en venta de mercaderias de $ 122.528,35, deducidos fos gastos de ventas $
99.383,84 arroja utilidad liquida en ventes de $ 23.144,51.

Comentario

El almacén arroja una utilidad liquida de $ 23.144,51 promedio mensual $ 1.928,70.
Los rubros de mayor incidencia en el gasto son: publicidad y propaganda el 24 %,
fletes ventas 22 %, gastos de importacidén 12 %, sueldos 8 %, depreciaciones 6 %,
arriendos 5 %, entre los rubros mas importantes.

Fletes Tanqueros Petroicentro

Ingresos por Servicio Tanquero Mercedes Benz $ 47.019,64 deducidos los gastos $
33.783,20 la utilidad es $ 13.236,44 porcentaje 29 %.

Por Servicio Tanquero Western $ 58.091.63 deducidos los gastos $ 33.043,19 la
utilidad es $ 25.048.44 porcentaje 44 %.

Comentarios

A pesar, que el transporte arroja utilidad se debe implementar un mejor control
interno en esta actividad a fin de optimizar los recursos.

Ingresos no operacionales $ 209.305,64

Los ingresos mas representativos en relacion al total del grupo son, publicidad de P&S
en autotanques 28 %, incremento en relacion al afo 2005 25 %, dividendos en
acciones en Petroleos y Servicios 26 %, a pesar que en relacion al afio 2005
disminuye el dividendo, ingreso por fletes 25 %, aporte cuota ingreso flota
Petrolcentro 13 %, otros rubros de menor cuantia 11 %.

Comentarios

Los ingresos no operacionales son los que generan mayor entrada econdmica para
la compaiiia, por los conceptos indicados anteriormente, a la vez se convierte en el
soporte para evitar presentar pérdidas por los gastos que generan la gestion
administrativa y operativa de la compaiia.

Gastos administrativos.
Ascienden a $ 140.917,51 de los cuales, sueldos representa el 27 %, dietas y gastos

de representaciéon 12 %, honorarios a profesionales 7 %, seguridad privada 7 %, luz
agua y teléfono 7 %, dentro de los rubros mas importantes en relacion al gasto.
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Comentarios

Sugiero se haga una revisién de las partidas de gastos administrativos, para en el
futuro optimizar los recursos humanos.

Anélisis Financiero

El activo de la compaiiia en el aflo 2006 asciende a $ 1.662.815,82 descompuestos
en: Inversiones a largo plazo $ 1.041.122,08 constituyéndose en la fortaleza de la
compairiia con el 63% del total de los activos, demostrando que Petrolcentro. C.A. es
una compafiia que tiene como propésito preservar la solvencia de la misma,
manteniéndose estable el saldo en relacion al afio anterior.

El grupo disponible, =n relacién al activo total, refleja porcentualmente el 2%,
porcentaje muy bajo, si consideramos que ern el corto plazo  debemos cubrir
obligaciones dentro de los treinta dias.

El exigible, mantiene el 19 % en relacién al activo total, porcentaje alto por la
representatividad en la cuenta clientes con el 47 % del grupo. La liquidez de la
compania dependera en base a la recuperacioén de la cartera.

Los inventarios, representan porcentualmente 12%, indicador alto en relacién a la
estructura comercial de la compaiiia. El manejo de esta cuenta incide directamente en
la gestion financiera de la compaiia debiendo mantener presupuestariamente la
relacion costo beneficio, por cuanto la utilidad de la inversién estard dada por la
rotacién de los inventarios.

Los activos fijos se han mantenido estables llevando una politica conservadora al no
adquirir bienes, que se pueden convertir en improductivos en el tiempo afectando al
rendimiento financiero de la compaiiia,

PASIVO

Al cierre de las operaciones contables del afio 2006 los pasivos a corto plazo
ascienden a $ 119.495 .84, el rubro mas importante es fletes por pagar $ 100.870,93,
Este valor incide directamente en el flujo de caja por tener compromisos que cumplir
dentro de los 15 dias provocandose un desfase en la razén circulante por $
69.500,00, déficit que mejorard mediante recuperacion oportuna de las cuentas
clientes y préstamos a distribuidores.

PATRIMONIO
En este grupo se ha mantenido estable, como resultado de no haber incrementado el
valor correspondiente a las utilidades del ejercicio 2005 y que estd en proceso de
capitalizacion.

UTILIDADES

Relacionando los ejercicios econdémicos 2005 — 2006 se nota un incremento de
$ 84.521,00 como resultado de los ingresos generados en este periodo.
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ANALISIS FINANCIERO
LIQUIDEZ

Activo disponible / Pasivo corriente

31.450,03/119.495,84 = 0,26

Razén débil, por cada dbélar que debe la empresa tiene $ 0,26 para cubrir sus
obligaciones en el corto plazo.

Activo corriente / Pasivo corriente
545.962,69/ 119.495,84 =4 57

4,57, razdn financiera que mide ei respaldo que tiene para cubrir sus obligaciones a
corto plazo. En este caso el activo corriente esta influenciado por la composicion del
activo circulante $ 31.450,03, el activo exigible $ 321.222,32 y realizable $ 193.290,34
Por esta razdn al medir la liquidez de la compaiifa, uno de los factores de éxito que
debemos considerar en la administracion de Petrolcentro C.A., sera mantener un
seguimiento permanente del fiel cumplimiento de los deudores para con la empresa.

INDICES DE SOLVENCIA
ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO

Pasivo total / Activo total

119.495,84 / 1.662.815,82 = 0,07

Este indice determina el nivel de autonomia financiera que la compaiiia tiene con sus
acreedores, el resultado traduce la independencia frente a obligaciones con terceros.

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL

Pasivo total / Patrimonio

119.495,84 / 1.384.808,13 = 0,086

El indicador mide el grado de compromiso del patrimonio para con los acreedores de
la compaiiia, la razon financiera nos indica el origen de los fondos que esta utilizando
la compaiiia, en este caso los recursos son propios.

INDICES DE GESTION

Ventas netas / Clientes

434.515,56 / 148.286,92 = 2,93

Este indice refleja el nimero de veces que gira la cuenta clientes originada
exclusivamente en las ventas de los productos que se mantienen en el almaceén.

ROTACION DE VENTAS

Ventas / Activo total

434.515,56 / 1.662.815,82 = 0,026

Este indicador financiero nos sefiala la eficiencia en la utilizacion del activo. A través
de esta relaciéon que indica el nimero de veces que, en un determinado nivel de
ventas se utilizan los activos, concluyendo que este indicador se le conoce como
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coeficiente de eficiencia directiva, puesto que mide la efectividad de la administracion;
mientras mayor sea el volumen de ventas que se pueda realizar con la inversién
efectuada, eficiente serd la direccién de la compariia.

GASTOS
Impacto de gastos administrativos y de ventas

Gastos administrativos y de ventas / Ventas

239.389,10/ 434.515,76 = 0,55

Esta relacion porcentual representa los gastos de administracién y de ventas en
relacion a las ventas.

Con el fin de mejorar la gestion financiera debe elaborarse un presupuesto por
actividades.

RENTABILIDAD
Rentabilidad neta del activo

Utilidad neta / activo total

129.953,57/1.662.815,82 = 0,07

Muestra la eficiencia administrativa en el uso de los activos de la empresa, esta razén
nos indica la capacidad del activo para producir utilidades, independientemente de la
forma como se haya financiado, ya sea con obligaciones o patrimonio.

MARGEN DE UTILIDAD NETA

Utilidad neta x 100 / Ventas .

129.953,57 x 100/ 434.515,76 = 29,90

Este indice tiene como finalidad demostrar la utilidad liquida que tiene la compaiiia en
el ejercicio econémico, debiendo indicar que estan incluidos todos los rubros que han
generado rentabilidad por las diferentes actividades. En el presente ejercicio por el
indicador que da la mayor eficiencia financiera el grupo otros ingresos.

Para terminar deseo expresar mi agradecimiento a los sefiores directores, presidente,
gerente, funcionarios y empleados de la compafiia por la valiosa colaboracién para el
desarrollo del trabajo efectuado.

Fernando Galarza B.
-7 COMISARIO REVISOR
/ Registro 4742

a{IPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
REGIQTRN DE 8NCIEDADES

2 4 ABR. 2007




PETROLCENTRO PETROLEOS DEL CENTRO C.A

ESTADO DE RESULTADOS ANOS 2005-2006
ANALISIS COMPARATIVO DE LAS CUENTAS DE RESULTADOS

ARO 2005 ANO 2006 VARIACION
VENTAS DE BIENES 436,418.76 434515761 1,903.00
Venta de Lubricantes, aditivos y filtros 416,008.40 | 479,563.26 | -63,554.86
Venta de Llantas 39,622.23 14,760.69 | 24,861.54
Menaos Devolucion en Ventas -19,211.87 -59,808.19 | 40,596.32
COSTO DE VENTAS 347,042.75 311,987.41 | 35,055.34
Costo Venta de Mercaderias 347,042.75 311,087.41 | 35,055.34
Utilidad en ventas de mercaderias 89,376.01 122,528.35 | -33,152.34
GASTOS ALMACEN DE VENTAS 118,001.20 99,383.84 | 18,617.36
PERDIDA / UTILIDAD EN VENTAS -28,625.19 23,144.51 | -51,769.70
VENTAS DE SERVICIOS ‘
Fletes Tanquero Mercedes Benz 47,396.03 47,019.64 376.39
Gastos Tanquero Mercedes Benz 29,911.07 33,783.20( -3,872.13
Utilidad Tanquero Mercedes Benz 17,484.96 13,236.44 | 4,248.52
VENTAS DE SERVICIOS
Fletes Tanquero Western Start 51,149.73 58,091631 -6,941.90
Gastos Tanquero Westerm Start 39,978.68 33,043.19| 6,935.49
Utilidad Tanquero Westerm Start 11,171.05 25,048.44 | -13,877.39
OTROS FLETES
Terminal Beaterio 691.83 1,508.75 -816.92
TOTAL INGRESOS PETROLCENTRO 722.65 - 722.65
GASTOS ADMINISTRATIVOS 158,300.68 140,005.26 | 18,295.42
GASTOS FINANCIEROS 4.54 1,729.17 | -1,724.63
PERDIDA EN OPERACION -157,582.57 -141,734.43 | -15,848.14
OTROS INGRESOS 205,906.32 209,305.64 | -3,399.32
Ingresos por Préstamos 18,414.64 8,435.39 9,979.25
Arriendos 3,000.00 916.67 | 2,083.33
Dividendos en Acciones 74,044.99 54 907.95| 19,137.04
Otros Ingresos 1,009.14 38.31 970.83
Ingresos por Fletes 51,601.50 52,948.10 | -1,347.60
Publicidad de P&S en Autotanques Flota - 45,000.00 60,000.00 { -15,000.00
Reposicion de Gastos Petrolcentro 3,750.00 3,446.92 303.08
Ingresos Aportes Flota 3,888.92 28,611.30 | -24,722.38
Utilidad en Venta de Activos 5,000.00 5,000.00
Intereses en Cta Cte. 187.13 197.13
OTROS EGRESOS 2,891.84 55578 | 2,336.06
Otros Egresos Y Gastos Financieros 55578
Resultado de los Ejercicios 2005-2006 45,431.91 129,953.57 | -84,521.66




PETROLCENTRO PETROLEOS DEL CENTRO C.A
ANALISIS DE LOS ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2005-2006
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACREEDORAS

ANO 2006 | ANO 2006 VARIACIONES ]% /RELAC ﬁ RELAC
CUENTAS ABSOLUTAS ACY. TOTAL ACT. TOTAL
2005-2006 2005 2008
——— M ——
1. ACTIVO
ACTIVOS CIRCULANTE
DISPONIBLE 7,478.77 31,450.03 -23,874.26 0.00 0.02
CAJA 7,305.77 24,764.20 -17,458.43
BANCOS 170.00 6,685.83 -6,515.83
EXIGIBLE 259,763.98 321,222.32! -61,458.34 0.16 0.18
CLIENTES 60,228.22 148,286.92 -88,058.70
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -2239.13 -379.44 -1,859.69
CUENTAS POR COBRAR 13,655.23 9,677.77 3,977.46
VARIOS DEUDORES 47,050.11 26,742.55 20,307.56
CUENTA POR COBRAR P&S 56,488.56 56,566.90 -78.34
PRESTAMOS A DISTRIBUIDORES 84,580.99 80,327.62 4,253.37
REALIZABLE 224,487.46| 1983,290.34 31,197.12, G.14 0.12
INVENTARIOS 160,993.46 145,078.64 15,914.82
IMPORTACIONES EN TRANSITO 63,494.00 48,211.70 15,282.30!
PAGOS ANTICIPADOS 20,526.98 9,683.32 10,842.66 0.01 0.01
DEUDAS FISCALES 13,987.08 9,520.27 4,466.81
OTROS PAGOS ANTICIPADOS 6,538.90 163.05 6,375.85
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIABLES 72,081.93 59,941.97 12,139.96 0.04 0.04
COSTOS EDIFICIOS E INSTALACIONES 62,415.74 62,415.74
COSTO MUEBLES Y ENSERES 22,173.23 22,173.23
COSTO EQUIPO DE OFICINA 8,473.96 8,473.96
COSTO EQUIPO DE COMPUTACION 20,549.80 22,160.36 -1,610.66
COSTO EQUIPO DE SEGURIDAD 3,698.52 3,698.52
COSTO VEHICULOS 168,882.64 168,882.64
- DEPRECIACION -214,111.96! -227,862.48 13,750.52
NO DEPRECIABLES 6,105.76} 6,105.76
TERRENOS 6,105.76[ 6,105.76
INVERSIONES LARGO PLAZO 1,046,191.62f 1,041,122.08 5,089.54 0.84 0.63
ACCIONES EN P&S 1,041,122.08{ 1,041,122.08
CUENTAS INCOBRABLES 5,069.54 5,069.54
OTROS ACTIVOS 381.00 381.00
INTERESES DIFERIDOS 381.00 381.00
TOTAL ACTIVOS 1,637,013.50] 1,662,815.82 -25,802.32 1.00 1.00
PASIVO
2. PASIVO
PASIVOS 204,998.94 119,485.84 85,503.10 0.13 0.07
PASIVO CORTO PLAZO
PROVEEDORES 993.89 6,784.00 -5,790.11
ANTICIPO DE CLIENTES 128.40 130.51 -2.11
SOBREGIRO BANCARIO 465,648.84 45,648.84
CUENTAS POR PAGAR 41,644.21 2,789.00 38,855.21
SEGUROS POR PAGAR 3498.74 3,498.74
FLETES POR PAGAR 103,772.57 100,870.93 2,901.64
BENEFICIOS SOCIALES 2,765.50 1,583.83 1,181.67
PRESTACIONES SOCIALES 3,691.82 3,683.26 8.56
IMPUESTOS POR PAGAR 2,854.97 3,654.31 -799.34
OTROS PASIVOS §,468.31 11,938.24 -6,487.93 0.00 0.01
RESERVA PARA CONTINGENCIAS 1,328.53 1,328.53
INTERESES DIFERIDOS 4,139.78 10,607.71 -6,467.93
3. PATRIMON!O
PATRIMONIO Y RESULTADOS
CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 1,381,114.34] 1,384,808.13 -3,693.79 0.84 0.83
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 795,520.00 795,520.00
RESERVA LEGAL 41,618.19 45,311.98 -3,693.79
SUPERAVIT ESPECIAL X INVERSION 543,958 .61 543,958.61
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 17.54 17.54
3. RESULTADOS
45,431.91 146,575.61 -101,143.70 0.03 0.08
UTILIDAD EJERCICIO 2005 45,431.91 16,622.04 28,809.87
UTILIDAD EJERCICIO 2006 129,9536] -129,953.57
TOTAL PASIVOS 1,637,013.50 1,662,815.82 -25,802.32] 1.0, 1.0,
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 300,000.00 300,000.00




