AMBANDINE 8. A,
Informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros Auditados
Aly pot el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)



AMBANDINE S A,
Bstados Financieros

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Indice

Informe de los Auditores Externos Independientes.. oo vvieriniininicieiniieeniees e
[istados Financieros Auditados

Estados de SItacitn FmamnCierau. ... vt s ies e s sraneeenssrersatiisnstnieennereresaesssrarsonsenm
Estados de Resultados Tntegrales......vviisiioiiii i e

Estados de Cambios en €] Patrimoro. cov oo v i ettt vsiiie s ces et rnrrrereeessetseriansresrsnnsim
Estados de Flujos de BIeCHVO. ..ot eiiiiiiiii i e eeaeee i et na e e
Notas 2 los Estados Binancieros. ..o i cer s i i a e n e e eee




LfaE i by JOVERE ARl iOIE

L GUTCONTROL CIA. LIDIA,

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AMBANDINE S.A.

1.

Opinidn

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compaiia AMBANDINE S.A., a 31
de diciembre de 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios tenminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer péatrafo, presentan razonablemente
ent todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de AMBANDINE S.A., al 31 de diciembre de
2016 y 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afdos terminados en esas fechas, de acuetdo con Nornas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para opinidn

Hemos llevado 2 cabo nuesita auditorfa de conformidad con ias Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Compaiifa, de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesional de TFAC, junto con los requeritnientos de ética que son aplicables a nuestras auditotias de los
estados financieros en Ecuador, hemos cumplido con las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional, consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Adminisiracidn y de los encargados del gobierno de fa entidad en velacién con los estados financieros

La Administracion de AMBANDINE 8.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control intetno
que Ja Adminiswacion considerd necesario para permiitir la preparacion de estados financieros libtes de
desviacidn matetial debida a frande o etror,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de AMBANDINE S.A,, es responsable de
la evaluacitn de la capacidad de la Compatifa para contitwat como negocio en marcha, revelando, en su
caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en matcha
excepto si la Administracidn tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar operaciones, o bien no

exista otra alternativa mis realista.
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Los encargados del gobietno de AMBANDINE S.A., son responsables de la supervisién del proceso de

Informacién financiera de la Compariia,
Responsabilidades del anditor en relacién con fa anditoria de fos estades financieros

Nuestros objetivos son obtener una segutidad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan fibres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitit un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Segutidad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditotfa
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacidn material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran matetiales si, individualnente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdinicas que los usuarios

toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuesiro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

¢ Ideniificamos y valoramos los tiesgos de desviacidn material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de audiiorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es miés elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidén del

control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditotfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobte la eficacia del control interno de la Compaiifa.

¢ EBvalvamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la cortespondicnte informacién revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobte lo adecuado de la utifizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en matcha y, con la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviaciéon material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continnar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incerticlimbre material, se requiere que llametnos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la cortespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiifa deje de

ser un negocio en matcha.
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o Hvaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de AMBANDINE S.A., entre otras cuestiones, el alcance,
momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de Ia auditotfa, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditotia.

Ambato — Ecuador, Matrzo 10 de 2017

OUTCONTROL CIA, LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

Representante Legal
RNC, No, 31445
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AMBANDINE S.A.
Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USs$)

Al 31 de diciembre de
Notas 2016 T 2015
Activos
Actvos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 US§ 8,950 1,199
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 902,932 1,020,285
Otras cuentas por cobrar 9 478,888 10,378
Pagos anticipados 10 104,613 14,831
Tnventatios 11 1,435,562 923,317
T'otal activos circulantes 2,930,944 1,970,010
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 12 1,544,249 1,923,107
Otros activos 13 847 574 912,237
Total Activos US$ 5,322,766 4,805,354
Pasivos
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras 14 1US§ 316,647 13,803
Cuentas pot pagar 15 1,106,575 856,935
Pasivos acumulados 18 186,711 258,562
Total pasivos corrientes 1,609,933 1,129,360
Pasivos latgo plazo
Obligaciones financieras 14 16,748 31,843
‘Total Pasivos 1,626,681 1,161,203
Patrimonio
Capital 19 2,290,000 2,290,000
Reserva legal 19 280,141 280,141
Reserva de capital 44 536 44,536
Reserva facultativa 416,567 416,567
Resultados Adopcidén NHE"s 19 485,899 485,899
Superavit por revaluacion 278,001 337,799
Owos resultados integrales (81,199 81,199
Resultados del ejereicio (17,859 {129,592)
Total Patrimonio US$ 3,696,085 3,644,151
Total Pasivo y Patrimonio USs$ 5,322,766 4,805,354

T as notas adjuitas a los estados financieros son paite integrante de estos estados.



AMBANDINE S.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América USS$)

Nortas
Ingresos operativos

Ventas de vehiculos Uss

Venta de servicios

Costos y gastos de operacion
Costos
Utilidad bruta
Gastos de venta 20
Gastos administrativos 21
Gasto financieros

Utilidad en operacién
Otros ingtesos / (gastos)
Reversion Caleulo Actuarial

Utdlidad venta de activo fijos

Intereses Ganados

Total otros ingresos / (gastos), neto

Utilidad antes de patticipacion trabajadores e
impuesto a la renta

Partcipacion trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio Us$

Las notas adiumtas a los estados financieros son parle integrante de estos estados.

Afios terminados el

31 de Diciembre de

2016 2015
6,058,790 0,494.772
24,769 159,349
5,595,839 8,739,206
482,720 914,915
501,535 631,672
232 491 245,856
99,873 202,568
(346,180) (215,181)
71,340 47,492
363,386 -
104,800 183,440
539,526 230,932
193,346 15,751
- 2,363
81,613 142,980
11,733 (129,592)
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AMBANDINE 8.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de América - 1S§)

Afigs terminados gl

31 de diciembre de
2006 2018
Fiujos de efectivo por las actividades de opetacidn:
Efectivo recibido de clientes Uss 6,972,999 10,425 486
Efectivo pagado a proveedores, empleados {7,171,745) (9,537,462)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn (198,746) 888,024
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Adquisicién propiedad planta y equipo (81,193 (18,921)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (81,193) {18,921)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efective recibido / (pagado) por obligaciones financieras 287,689 (755,236)
Tfectivo pagado por dividendos (131,239
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamicnto 287,689 (886,476}
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 7,751 (17,373
Efectivo y cquivalentes al inicio del afio 1,199 18,572
Efectivo y equivalentes al final del afio Uss 8,950 1,199
Conciliacién de la utilidad neta con acdvidades de inversion
Utilidad (perdida) del ejercicio Uss 111,732 (129,592)
Ajustes:
Provision cuentas incobrables -
Depreciacidn acunmlada y amortizacidn 51,351 57,014
Otros activos 4,865 22,578
Petdida en venta de activo fijo 7,471 -
Jubilacién patronal y desahucio (69,954 (27,062)
Participacién trabajadores - 2,363
Impuesto a la renta 81,014 14,498
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas pot cobeat 518,583 771,365
Otras cuentas por cobrar (468,510) 221,438
Pagos anticipados (89,782) 137,200
Inventarios (512,245) 727,072
Cuentas por pagar 168,026 {854,852)
Pasivos acumulados (1,895) (53,998)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién Uss (198,746) 888,024

1 s wotas adjuntas a los estados financieros son parfe infegrante de estos extados.
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AMBANDINE S.A.,
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —1US$)

Operaciones

La compafifa AMBANDINE 8.A., fuc constituida en la Repiblica del Ecuador mediante eseritura piblica
celebrada en Ia ciudad de Ambato el 13 de Mayo de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil et 17 de Mayo
de 1994, bajo mimero 185 se anotd con el nimero 4.002 del libro reportortio respectivo.

La compaiiia tiene como objetivo el comercio de vehiculos automotores, pattes, accesorios y repuestos de
los mismos, incluyendo Ia importacién y exportacion de tales vehfculos, partes, accesorios y repuestos, y en
general la comercializacion de artfculos y productos automotrices, Para el complimiento del objetivo social,
la compaiia podrd contratar personal téenico v administrativo necesario, intetvenit como socdo o
accionistas en compaiiias constituidas o por constituirse, realizar actos de representacion de productores o
comerciantes de los hienes materiales del objetivo social; y, en general realizar toda clase de actos,
contratos y operaciones civiles, mercantiles e industriales, autorizadas por la Tey que se relacionen con el
objetivo de In compaiiia o que sean convenientes paca su cumplimiento.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, at 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB}) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

TLos estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepeidn de los beneficios sociales de [atgo plazo que son valotizados en base a mérodos actuariales.

Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el
Daolar de EULA,, que es la moneda de curso legal en Ecuador,

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los actives financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financicros que se contabilizan al

valor razonable con cainbios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financicros activos segin las
categorias definidas en Iz NIC 39.



AMBANDINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —USS$)
Reconocimiento y medicidn inicial

T.a Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
injcial. Los aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables a la Compafifa se describen a

continuacién:
Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.

La Companfa mantiene en esta categotfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudotres comerciales, oteas
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden ab costo amortizado utilizando el
método de Iz tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una patee integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se teconocen en el estado de tesultados

como costo financiero,

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de cotresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuandon
- Hayan expirado los derechos contractuales a reciblr los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero fa totalidad de csos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del
activo; o no s¢ hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios
inherentes a Ia propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobte el misme.



AMBANDINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —1IS$)

Detetioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financieto o un geupo de activos financleros se encuentran detetiorados en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en su valor sclamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la péedida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobse los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deteriore del valor podrfa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudotes se encuentran con dificultades financieras significativas, el incemplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otta forma de reorganizacién financiers, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo faturos estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mota, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incamplimientos.

Deterioro de activos financietros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafila primero evalia si existe
evidencia objetiva de detetioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracterfsticas de riesgo de crédito similates, y los evalda de manera colectiva
pata determinar si existe detetioro de su valor.

JLos activos que se evaldan de manera individual para determinar si cxiste deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconace o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacidn
de deterioto del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, €l importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atiin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. 8i un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier péedida por detetioro del

valor es [a tasa de interés efectiva actaal,

10



AMBANDINE S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2016y 2015

(Expresado en délates de los Estados Unidos de América —US$)

Bl importte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y ¢l importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Tos intereses ganados se siguen devengando sobre ¢l
imporie en libros reducido del activo, utlizando Ia tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a jos fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran

como ingreso financiero en el estado de resultados.

Los préstamos y la provisién cotrespondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupera futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la
Compaiifa. Si en un ejercicio postetior, el importe estimado de la pérdida por detetioro del valor aumenta
o disminuye debido 2 un evento que ocutre después de haberse reconocido el detetioro, la pérdida por
detetioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
postetiormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo

financiero en el estado de resultados.

Pasivos financietos
Reconocimiento y medicidn inicial

Tos pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobettura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina la
clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconacimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segiin las
categotias definidas en la NIC 39 coma: (i) pasivos por préstamas y cuentas por pagat,

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por pagar
La Compaiifa mantiene en esta categoria os acreedores comerciales, otras cuentas poy pagar y cuentas pot

pagar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas pot pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

11



AMBANDINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —1US$)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva, El
costo amortizado sc caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el cortespondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del misto prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
marera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo ofiginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

teconace en el estado de resultados.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el impotte neto
en ¢l estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelat los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cottietites bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran 4 su costo histdrico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
ticnen cotizacion en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comercizles, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrat a entidades refacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de I tasa de interés efectiva, menas cualquier deterioro del valor, El costo amortizado sc calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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La mmortizacién de la tasa de inferés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Inventarios

Los inventatios correspondientes productos terminados, estin valorados al costo promedio de adquisicion,
el valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en ¢l curso ordinatio del negocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacién de inventatio de lento movimiento y cbsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histdrica de la indusitria. La provisién para
inventatios de lento movimiento y obsoletos se casga a los resultados del afio,

Pagos anticipados

Corresponden principalmente 2 seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que sc
amortizan en linca recta en base a la vigencia del contrato,

Activos fijos

La propiedad, mobiliatio y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada v las
» ¥yeq > b,
posibles pérdidas pot detetioro de su valor,

El costo de adquisicion inchuye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesatio para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacidn
es el importe total pagado y ¢l valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el

activo,

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del cjercicio en

que se incurren.

La propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipo s¢ deprecian desde el momento en que los bienes estan cn
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida Gl estimada, [a

que sc expresa en anos,

Los métodos v petiodos de depreciacion aplicados, son revisados al cietre de cada ejercicio v, si procede,

ajustados de forma prospectiva,
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida il estimada de los bienes, son:

Edificios 20 aflos
Mobiliario, enseres y equipos 10 afos
Vehiculos 5 afios
Programas y equipos de comnputacidn 3 afios

Fl valor residual de estos activos, la vida il v el método de depreciacion seleccionadoe son revisados y
ajustacdos si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos excepto pata edificios, en vista de que al final de su vida til, los activos de la Compafifa no sc

pondrin a la venta,

Un componente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicidon o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicidn posterior,

Cualquicy ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio cn que se retire el activo,

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, la Comparifa evaliia si existe algln indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un actdvo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese activo,

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sca de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y sc determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando cl importe en Jibros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, cl activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continwadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcién del activo detetiorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, se efectia una
evaluacion sobte si existe algan indicio de que las pérdidas por deteroro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compadia efectiia una estimacion del importe
recupetable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por detetioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas paca
determinat el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La tevetsion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejetcicios

anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado
Obligaciones pot beneficios post empleo

La Compaiifa mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal, definida por las leyes laborales
ccuatotianas ¥ se registran con catgo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a ta fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualinente en base a estudios
actuatiales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se detetmina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

Ta politica contable de la Comparifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resulktados integrales en el perfodo en el que ocurren,
las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sucldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Cempaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resuftado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
paga cancelar [as obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha, si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce ef descuento, el aumento de la

provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién 2 trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de petsonal y
se calcula aplicando el 15% sobte la wilidad contable,

Impuesto a fa renta cotriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cottiente como el impuesto a

]a renta difetido.

Los actvos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito wibutatio/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
tecuperar o pagar a las autoridades wibutarias, Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacidn de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de dierre de cada ejercicio

impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula udlizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos ¥ pasivos y los importes en libros segin

los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacidn en el futuro; en Ia medida en que sea
probable que la compatifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a Ias tasas de impuesto sobte la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en Ja Ley Osginica de Régimen Tributario Intetno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconacimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan 2 1a Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independicntemente del
momento en que se genera el pago. J.os ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
tecibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.
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Venta de setvicios

T.os ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual s factura mensualmente, Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se teconacen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se tegistran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Companfa requiete que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
senticdo, 12 incertidumbte sobte tales suposicianes v estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podzfan requetir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre o que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proxitmo ejercicio, se describen a continuacién, La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podsfan variar
debido a cambios en el mercado o a citcunstancias que sutjan mis alld del control de la Compafifa, Fsos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren,

- Estimacién pata cuentas dudosas de deudores comerciales
La cstimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales cs determinada por la gerencia de la

Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos,
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Estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

Ta estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes,
Vida il de propiedad, maquinatia, muebles y equipo

Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos ea los que se puedan determinar que la vida atil de los activos deberfa disminuitse, se
deprecia cl exceso entre ¢l valor en libyos neto y ef valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
adl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podtian hacer que la vida 1itil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Ta Compaifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podeia no ser recuperable, Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 4 los resultados del petiodo

Impuestos

Ta determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable, Ta Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando Ja Compaiifa considera que sus estitnaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los petiodos
reportados, pueden surgit discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota Ja probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones pot beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podifan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.
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Debido a 1a complejidad de 1a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones sc revisan a cada fecha de cieire del periodo sobre el que se

informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonas emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de 1a NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aamentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el

pais.
- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones tealizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesatio pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidén toda la
infortnacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores,

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Notmas Internacionales emitidas peto que no se encontraban en vigencia
ala fecha de emision de los estados financieros. Ba este sentido, se indican las Normas emitidas que Ia
Compafifa posiblemente aplicard en el futuro. I.a Compafifa tiene la intencién de adoptar esas Noyrmas

cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Aquellas que pueden ser reveladas para la Compafia se sefialan a continuacién:
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Aplicacién obligatoria

pata periodos que
Norma Tema inicien en o después de
NIC7 Modifiqddn: Inidativa de reveladones 1 de enero de 2017
NIC12 Modificad6n: Reconodmiento de impuestos difeddos adivos, por péudidas no realizadas 1 de encro de 2017
NIC 40 Modificddn : Traosferendas de propiedad deinversion 1 de enero de 2018
NIIF1yNIC28 Mcjoras anuales a N1IFs, Cido 2014-2016 1 deenero de 2018
NIIF 2 Modifiadén: Clasifiadén y medicon de transacdones de pagos basados en acdones 1 deenero de 2018
NIIF 4 Modifiedon: Aplicndo NIIF 9 con NIIF 4 1 de enero de 2018
NHF 9 Tnstrumentos finanderos (Ultima fase publicada en julio 2014) 1 de enera de 2018
NUF 12 Mejoras anuales a N11Fs, Cido 2014-2016 1 de esero de 2017
NITF 15 Ingresos de entratos con dientes (Sustituye a la NIC 11, NIC £8, IFRIC 13, IFRIC 15, 1 de enero de 2018
IFRIC 18 y SIC 31)

NIIF 16 Arendamientos (Sustituye a la NIC 17 y las interpretadones zsodadas) 1 de eacro de 2019
CINIIF22 Transaajones en moneda extranjera y mntraprestadon adelantada i de enero de 201§

6. Instrumentos financiceros por categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembzre de 2015

No No
Corriente coteiente Corriente corrienite

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 8,950 - 1,199 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 902,932 - 1,020,285 -
Otras cuentas por cobrar 478,888 - 10,378 -
Pagos anticipados 104,613 - 14,831 -
Inventarios 1,435,562 - 923,317 -
Tatal activos financietos 2,930,944 - 1,970,010 -
Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones financieras 316,647 16,748 13,863 31,843
Cuentas por pagar 1,106,575 - 850,935 -
Pasivos acumulados 186,711 - 258,562 -
Total pasivos financieros 1,609,933 16,748 1,129,360 31,843

El efectivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos.
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de Aujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, consisten
de lo siguiente:

31 de diciembure de

2016 2015
Caja USS 1,100 300
Bancos _ 7,850 899
1ss 8,950 1,199

La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
enticlades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asf también la
caja y fondo destinado para adquisiciones menores que son mantenidos ca la Compaiiia.

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciecmbre de

2016 2015
Clientes nacionales USs8 1,037,557 1,154,911
Provisién cuentas incobrables (134,625) (134,625)

Uss 902,932 1,020,285

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de Diciembre de

2016 2015
Corriente 877,592 992,249
30 dias 11,375 37,496
60 dias 43,015 75,587
90 dias 6,845 6,346
120 dias 3,526 9,953
150 dlfas 213 3,715
Mis de 150 94,991 29,565

1,037,557 1,154,911
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9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Partes relacionadas USs$ 468,161 -
Empleados 10,627 9,380
Otras 100 998
USss 478,888 10,378

10. Pagos anticipados
Al 31 de diciembte de 2016 y 2015, los pagos anticipados se formaban de 1a siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicio de Rentas Internas
IVA Pagado USs$ 93,146 -
Retenciones de Impuesto a ta Renta 9,688 9,638
Retenciones IVA 1,722 2,800
Anticipo proveedores 56 2,342
Uss 104,613 14,831

11, Inventatios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la sipuicnte manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Inventario de automédviles LSS 270,577 70,165
Inventario de camionetas a gasolina 582,983 461,334
Inventario de camionetas a diesel 317,776 288,444
Inventario de aceesorios 3,641 21,958
Inventario otros vehiculos 260,585 81.416
USs 1,435,562 923,317
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12. Propiedad, maquinaria, mobiliaric y equipo

Durante los zfios 2016 y 2015, el saldo de propiedad, mobiliatio y equipo fue el siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Tetrenos US$ 1,033,162 f,183,162
Edificios 481,723 667,524
Vehiculos 121,676 107,109
Muebles y enseres 125,045 129,088
Equipos de oficina 15,210 28,474
Equipos de computacidn 66,996 75,562
Equipos de seguridad 1,758 3,042
Equipo de lavado - 250
Magquinaria y equipo 5,653 -
Ottos activos - 51,846
Depreciacién acumulada {306,975) {322,949)

US$ 1,544,249

1,923,107
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AMBANDINE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —US$)

13. Oiros activos

* Durante los aftos 2016 y 2015, el movimiento de otros activos fue el siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Adecuaciones, Usg 208,145 208,145
Amottizacidn acumulada (197,472 (192,607)
Inversiones en acciones 836,901 896,699

US$ 847,574

912,237

14, Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras y sobregiros bancatios se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Banco Promérica Uss 15,230 13,863
Banco Pichincha 301,417 -
Corto plazo 316,647 13,863
Banco Promérica 16,748 31,843
Largo plazo 16,748 31,843
Total obligaciones financieras Uss$ 333,395 45,706

Por el afio 2016 y 2015 la conformacion de obligaciones financieras es las siguientes:

Institucidn Operacién Origen  Vencimiento Tasa Corriente I;la;zg: 2016
Banco Promérica 3000020957  23/12/2010  23/12/2018 8.04% 15,230 16,748 31,978
Banco Pichincha 259421800 t2712/2016  07/12/2017 301,417 - 301417

316,647 16,748 333,395
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Institucidn Operacidn Origen  Vencimiento Tasa Corriente I;i:fg 2015
Banco Promérica 3000020957  23/12/2010  23/12/2018 8.04% 13,863 31,843 45,706
13,863 31,843 45,706

15. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cuentas por pagar se formaban de la signicate manera:

31 de diciembte de

2016 2015
Proveedores USs$ 995,380 786,104
Anticipo clientes 57,455 16,818
Seguros 0,022 5,531
Empleados 7,921 903

Servicio de Rentas Internas

Impuesto 2 la Renta 10,469 14,498
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 11,418 21,019
Retenciones de ITVA 11,416 4,845
Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social - 249
Otras 6,492 6,968
USss$ 1,106,575 856,935

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedotes es como sigue:

Antigitedad
Corriente 01230 Total
dias
31 de diciembre de 2016 682,680 312,701 995,380
31 de diciembre de 2015 608,746 177,357 786,104

16. Compaiitas relacionadas y accionistas

Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiia en cuanto su objeto ¥ condiciones.
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(Expresado en délates de los Estados Unidos de América ~USS$)

{a) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente;

Numeto de

Nombre de accionista Participacién %

acclones

Larrea Cordovez Ana Manuela 64,796 3%
Larrea Cordovez Carlos Manuel 64,796 3%
Larrea Palacios Carlos Patricio 91,513 4%
Larrea Torres Catlos Enrique Patricio 1,809,711 79%
Palacios Tarrea Catlos Mateo 64,796 3%
Palacios T.atrea Francisco José 64,796 3%
Palacios Larrea Joaquin 64,796 3%
Palacios Tarrea Luis Miguel 64,796 3%

2,290,000 100%

(b} Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demis personas que asumen la gestidn de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/ o televantes.

{¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los impottes reconocidos como gastos de gestidén de personal clave, sc
forman como siguen:

31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos fijos 60,000 60,000
Sueldos variables 10,679 12,731
70,679 72,731
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17, Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la renta corriente y difexido cargado a resultados ¢s comao sigue:

31 de diciembte de

2016 2015
Total impuesto a la renta corriente 81.613 142,980
‘Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 81.613 142,980

b) Impuesto a la Renta corrienie

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
respectivamente segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

3 de diciembre de
2016 2015
Utdlidad antes de provision para impuesto a la renta 193.346 13.388
Mas (menos)
Ingresos exentos por venta de inmueble {368.462) -
Ajuste Caleulo actuarial (35.835) -
Gastos no deducibles 20,800 9.081
Gastos Incurridos para generar ingresos
CXCNEOS 2,899 -
Base imponible gravable - 22.469
Tasa legal del impuesto 22% 22%
Tmpuesto a la renta causado - 4.943
Anticipo impuesto a la renta (1) 81.613 142,980

(1) A pattir del cjercicio fiscal 2010 entré en vigor [a norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta", la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado es menor que el monto del anticipo minimo, este Wtimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo,
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a 1a Renta,

a)

Situacién fiscal

La Compailia no ha sido fiscalizada en los @timos afos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene fa facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributatias.

b) Tasa de impuesto

d)

La tasa para el cileulo del impuesto a la fenta para el afio 2016 y 2015 es del 22%, en caso de que la
Compania reinvierta sus utilidades en ¢l pais cn maquinatias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podifa obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sohre el monto
reinvertido, siempre y cuando efechien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que cf impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta cavsado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la tenta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales, Los dividendos tepaitidos a personas naturates
en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencidn en la fuente,

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo det impuesto a lz renta, se determina aplicando clertos potcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), pattimonio total, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptble de devolucidn, salvo casos de excepeion.
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18. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Décimo tercer sueldo Uss 2,679 2,006
Décimo cuarto sueldo 2,745 2,950
Participacidn utilidades - 2,363
Jubilacién 127,674 186,931
Desahucio 53,613 64,312
USss 186,711 258,562

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justcia dispuso que los trabajadores denerr derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la gque les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mis hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticineo afios de trabajo continue o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de

resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio 186,931 209,509
Costo laboral por servicios actuales (53,464) 1,495
Interés neto (costo financiero) 4,825 7,192
Reversién de reservas trabajadores salidos (10,618) (31,265)
Saldo al final 127,674 186,931
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Durante los aftos 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial 186,931 209,509
Prowisién (48,639) 8,687
Ajuostes (10,618) (31,265)
Saldo final ) 127,674 186,931

Desahucio

e acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compadiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que sc separen bajo clertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seri exigible por la separacién voluntaria de alpunos empleados,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto teconocido en el estado de
resultacddos integral y montos reconocidos en el estado de situacitn financlera:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio 64,312 76,333
Costo laboral por servicios actuales (12,411) {6,032)
Intetés neto (costo financiero) 2,042 2,464
Reversion de reservas trabajadores salidos (330) (916)
Pagos - (7,538)
Saldo al final 53,613 64,312

Dutante los afios 2016 y 2015, el movimiento de a resetva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial 64,312 76,333
Provisién (10,369) {3,568)
Ajustes (330) 916)
Pago - (7,538)
Saldo final 53,613 64,312
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Notas a los HEstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en défares de los Estados Unidos de América —US$)

19, Patrimonio

a)

Capitat

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la compafifa estd constituido por 2,290,000 en acciones,
con un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal

¢)

La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que Iz reserva llegue por lo menaos al 50% del capital social. Dicha resetva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para

cubtir pérdidas de operaciones o para capitalizatse.
Ajustes de primera adopcidén de las normas internacionales de informacion financiera — NITE

Los resultados de ]a adopeidn por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resuttados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NITF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por ¢l cual los teabajadotes no tendrin derecho a una
participacidn sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utlizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacion de Ia Compatifa,

d} Utilidad por accién

Al 31 de diciembye de 2016 y 2015 un detalle de Jas ganancias por accion es el siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Utilidad del perfoda i11.733 -
Promedio ponderado de mimero de acciones 2,290,000 2,290,000
Utilidad bésica por accién 0.05 -

Las utilidades por accién han sido caleuladas dividiendo el resultado del perfodo aaibuible, por el
mimero promedio ponderado de acciones comuncs en circulacion durante el ejercicio. La Cotnpania no
ha emitido deuda convertible u otros valares patrimoniales, Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compaiifa,

32



AMBANDINE S.A.
WNotas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~USS)

20. Gasto de ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracién se formaban de I siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
(Gastos de petsonal Uss 211,226 305,309
Seivicios recibidos de terceros 29,231 63,360
Mantenimiento, combustible y repuestos 43,092 42,546
Depreciacion y amortizacion 39,812 62,896
Seguros 22,475 47,915
Asriendo 41,749 31,944
Transporte 12,809 24,530
Otros 101,143 103,173

Uss 501,535 681,672

21, Gastos administracidn

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

Uss 2016 2015
Gastos de personal 148,700 181,357
Servicios recibidos de terceros 8,722 9,200
Mantenimiento, combustible y repuestos 9,859 5,571
Depreciacidn 11,795 16,696
Seguros ' 7,394 8,862
Patentes y contribuciones 25417 12,134
Utiles de oficina 718 479
Otros 19,885 11,557

US$ 232,490 245,856

22, Principales contratos y acuerdos

.2 Compaiifa no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.
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23, Administracidn de riesgos financieros
Competericia

La empresa dene area comercial y planificacion estratégica que estdn en constante monitorco de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de Ia competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Ta empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas sexias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.
Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el perfodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, pot lo que al

motnento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los

posibles riesgos.
Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa estd iniciando la planificacion para la
adquisicién de una nueva marca para ser comercializada en el periodo 2016.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos v ademis estd en lfnea
con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el ohjeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segin el otigen de Ia necesidad.

Riesgo de gestién de capital

Ia empresa tiene como objetivo de la polfica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedotes y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa ticne procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las

adreas que conforma el negocio,
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Valor razonable

las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros, tos supuestos utilizados por la Gerencia de la
empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrat, las cuentas por pagat, otras cuentas pot cobrar y otras cuentas pot
pagat son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se mancjan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan al valor razonable.

Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que dehan ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos,
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