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Informe de tos Auditores Independicntes

A loa Accipnistas de
AMBANDINE §.A,

i

Tnforme sobre los Brfadis Financieros

Hemos aunditado los estados fnancierns que se acompaiian de la Compadia AMBANDINE S.A., que
comprende el balance general al 31 de diciembee de 2013 y d= los estados conexos de resultados, estados de
cambios en ¢l patrimonio ¥ fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de lag
polfticas contables significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2012 fueron
examinados por otios auditores, cuyo informe de fecha 25 de Julio de 2013, presents una opinddn sin
salvedad.

Regponrabilidad de fo Adpinistracidn de e Compalia por jor atades financieros

La Administracién de AMBANDINE S.A., es responsable por la preparacion y presentacion razonghle de
estos estados financieros de scuerdo con nommas intermacionales de informacidn fimanciera, FEsta
responsabilidad incluye el disefio, la inplementacitn 7 el mantenimicato de controles internos que son
televantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, que no eatén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas cavsadas por fraude o ervor, mediante 13 seleccion y aplicacién de
politicas contables apropiadas; ¥ elabotacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

ciecunstancias.
Begomsabifidad del Asditor

Mirestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base 9 nuestra auditorda,
Nucstra quditors se efectnd de acuerdo con normas internacionales de auditorla, Estas aormas requieren
que cumplamoe con requeritnientos &tcos y planifiguemos y realicemos la auditorfa para obtener cettezn
razonable de que los estados financieros no cstin afectados por distorsiones significativas. Una auditorts
comprende la aplicacién de procedimientos destinados 4 Ja obtencidén de evidencia de auditorla sobre los
saldas v tevelaciones presentadas en los catados Anancieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen Ja cvaluacion del tiesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros pot fraude o error. Al efectoar esta evaluseion de deago, el suditar toma en consideracion los
controles intetnos relevantes de la Compafila, para la preparacidn y preseatacion razonable de sis estados
financieros a fin de digefiar procedimientos de auditoria adecuados 4 las dircunstancias, pero no con el
proposita de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interdo de la Compatifa. Una auditorka
tamnbitn comprende Iz evalnacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados ¥ de que
las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, a3l camo una evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos. que la evidencia de auditords que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proposcionar noa base pata nuestra opinicn.
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4. Opintdn

Fn nuestra opinidn, los estados Anancieros, mencionados en el primer pitrafo, presentan razonablemente
en todos los aspettos impottantes, la sitacidn financiers de AMBANDINE 5.4, al 31 de diciembre de
20113, los resnltados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus fujos de efectivo por los afios
termninados en eeas Fechag, de acverdo con notmas internacionales de informacion financieca.

Quites = Bcvador, Abtl 10 de 2014
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AMBAMNDINE 5.A,
Estado de Shuaclon Finanelera
Al 51 de Diciembre de 2013 y 2012
{Expreaadon en dalatea de low Extados Unidos de América - USY)

AL de Diiciembre de
Nogas 2013 00
Actiyon
Activos circulantes
Efectivo v equivalentos de cfecovo 7 Us§ 25561 67,262
Cuenes pot cobrar comerciales, neto a 1,130 60 1 B25 00
Chtas cuentss por cobiat _ q 33,823 82324
Pagos anticipados 10 123,807 134,930
Tnventarics il 2,108,880 1,650.2687
Tokl activos civculantes 3432532 3910716
Arfives no circlsntes
Propiedad, plaots, mabiliads ¥ equipos, note 12 1982752 1,283,555
Oirers 401T0% 13 D00 201 483 760
Tatal actives sg 6,324,514 6,377,991

L nader adfomtar o for aptedas finameieros son pards infegrande do coler atador,




AMBANDINE S.A.
Estado de Situgrifin Financiera
Al H de Diclembre de 3013 v 2012

{(Expresados en délates de lus Estados Unldos de Amérea - TS$)

Pasivos
Pasivos circulantes
Obligacicnes financicoas
Cugntas pat pagac
Pagivios acueulados
Towml pasives correntes
Pazfras largn plazo
Ohbligaciones Broancieras lango plazo
Total pasivos Jargo plaza
Pasrvos difeddoes
Impuestos diferidos
Total pasivas diferidos
Total pasivos
Pattimonio
Capieal
Reaerra legal
Beserva de capiral
Reserva fecultativa
Besultados Adopcion NYIF s
Superdvii pox sevaluacian
Resultados del ejercicio
Total patsintonio de log acidonistas

Total pacivo y patrimands de los acclondstas

14 US§
15
13
14
13
b
Uss

Laar riotar adiintets @ o esterdox fnancierns sou durie infegranid de ssfor estaify

AlLH de Diciembre de

2013 2013
580,492 956,479
1,702 955 1,280 624
263,455 230,376
2,554,902 2467879
58,125 176,309
58,205 176,309
- 26,055
- 26,055
2,613,227 2,670,243
2,290,000 2,290,000
258,155 244 581
44,536 44,536
349,991 221,766
485,399 495,890
289,926 270,227
(7,159) 135,729
3,711,287 3,707,748
6,324,514 6,377,991




AMBANDINE 5.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diclombre de 2013 ¥ 2012
(En ddfares de los Eetados Unidos de Amérlca US$)}

Abaos ferminados 1
M de diclembrg de -
M3 2012

Enpresos cperativos

Ventas de vehiculos usy 17879456 15,950,582

Venia de servicios 289,166 287,159
Costos ¥ pastos de operacitn

Costos 16,722 443 14,774,470

Usilidad bruca 1,446,159 1,463,271

Grastos de wenta 20 023,856 %95, 095

Gastos adminiseativos 2 34600 215,107

Grasto financieros 267,039 296,203

Uhilidad en operacidn {39,424 (44,634)
Owos ingresos / (gastos)

Otpos ingresos 272,580 355,152

Total otros lugtesas / (gantas), neto 212,380 355,152
Unilidad astes de participaclin krabajadores _
impuesto a la renia 232 054 30,517

Compensaclon salatlo digna - 23

Pacticipacion mabajadores 34,943 46,578

Inpuceto 4 la renta 12397 128,177

Reserva legal - -
Udlidad del ejercicin 18§ 74,040 138,739

Otroz resultzdos intcgrales n 81,190 -
Resoltado tntegral del efeseicin Uss (7.159) 135,738

Yas gotas adiwntar a for estadss finaidarar son ferte ftegravle de estor axtador.
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AMBAMDINE B4,
Estndon de Cambloa e ol Patroodlo
A M de diclembre de 200 ¥ 2001
[En diMares de bos Bvipdos {Tnidos de Amdrica - U5}

Superdvivpar

Rowultadas

Feawladon

Capieal Heserma Rerenm de Heeerm Bruoliadoa Tl
Bochal Legal Capitad Farulstrn Adopclén Hemabiocoo  del Bfercide  caciulados
NTEs

200,000 244,56 | A HE - o, 2741 TI06 A8
. - 2¥T 418 - 2T AL -

- - - - 4558 - f - AG5EFE

- - - - - 49,260 - - 67,260

- - - - - - 1.!\5,'?_39 - 135,730
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AMBANDINE 5.A.
Eatados de Flujos de Efecdvo
Aiios terminados ol 31 de diclembre de 2013 y 2012
{En délares de tos Earatos Unidos de América - USH)

Adiop \spmioada ¢
3. de diciembre de.
2013 012
Flujos de cfectivo por [ae actvidadze de opetaclin
Eleetive recibido de clientes Uss 19,126,850 16,247,694
Efectivo prgado ¢ provesdores, empleados (18,159,686} {16,114,851}
Movimienio do Interds - 38,349
Efectivo aeto pravieto en [ag actlvidades de opetacidn 957,165 132,843
Flujios e efectivo por laa actividades de hvereldn
Adicionss de propiedad, planta ¥ equipo (611} (51,1300
Ineremento de iversiones © {450,000} -
Adicones de nizas activag (8,083) -
Efectivo neio udlizado en las actividades de fiveraldn (522,794} {51.130%
Flujos de efectivo por las actvidades de: finaociamiento
Efectivo {prgade) por abligaciones financierss {486,371) {38,686)
Efectivo neto proviste / (utilizado) en lag actividades de Ananclamiento {486,371) (3B,686)
(Drisreinueitm) / Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo {(42,001) 43,055
Eftctivo y equivalentes al inido del afo 67,262 24,236
Efectiva ¥ equivalenties al final del afio s 28,261 &Y, 262
Cotlliacién de 1a utilidad con actdvidades de opetacidn
Pérdida / Udlidad dol ejercido us (7,159 135,739
Ajusbes:
Provisidn cuentap incobeables - 21,853
Drepreciacién sounwlada y amoctizaciin ' 101,414 109,920
Utilidad venta active fjo (282) -
Jubiladién patranal y desahweln 43,094 -
Valoacidn 100,10 -
Iinpuesto diferide (18,801} -
Fariicipacion trabajadeores 34,943 -
Impuesto a la Renra 123,971 “
Caumnblos netos el achvos y pasivos:
Oblipadiones por cobrar 106,224 {91,354}
Ynventarios _ {455,593) 163,776
Ohligaciones por pagar 253,354 {207,052)
Efectvo neto uillizada por las actividades de operacién 5% 967,165 132,843

Lar nofas adivnial o fos estados finanderas san parte infepranée de astor esfadss.




AMPANDINE S.A.
Noatas a los Eetados Fioancieros
Al M de diciembre de 2013 ¥ 2012

{(Expreaado en ddlaree de los Estados Unidos de Améeiea —1TS8)

1. Operaciones

La Compaiia AMBANDINE 5.4, fue constitvida en [a Remiblica del Ecuador mediante escritura pihblica
celebrada en la cduded de Ambato el 13 de Mayo de 1994, e insciita en el flepistro Mercand el 17 do Mayo
de 1994, bajo nimero 1585 s¢ anotd con el mimero 4.002 del Lbro repertotio tespectivo.

La Compailla tiene como objeto el camercio de vehitulos quiomotores, pattes, accesorios y repuestos de
los mismos, incluyende la mnpottatidn ¢ exportacion de kales vehicalos, pattes, ocesodos ¥ repueatos, ¥ en
general la comercializacion de artfeutos y prodactos automotrices, Para ol complimiento del objeto social,
la compatia podri contratac el personal técnico y administrative necesario, intetvenit como socio o
accionista en compadifas constitnidas o por constimirse, realizar ackoy de representacion de productores o
cometciantes de los hienes materfales del objeto social; v, en general eealizar toda clase de actos, contraios
¥ operaciancs civiles, mercantiles e industriales, autorizadas por la Ley y que se relacionen con ¢l objeto de
la compadia o que sean convenientes para su cumplimiento.

Los eetados financipros adjuncos secin presentados pera Ia aprobacion de la Junta General de Acdonistas.
En opinidn de la gerencia, cotos estados Anancietes serin aprobados sin modiBeacién,

2, Baues de Presentacidén de los Estados Financieros
Lo presentes estados financieros, al 31 de diclembee de 2013 v 2012, han sido preparados de acuerdo con
las notmas internacionales de informacion financiera (NITF), emiddas por e} Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las

refesidas noomas internacionales.

Los esiados financieros de la Compaffa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepeidn de log beneficios sociales de lasgo plaxo que son valorizados en base a métodos actvariales.

Unidad Monetarls

La moneda utilizada para la prepatacion y presentacion de los estados Anancicros de Ia Compailla es el
Dilar de E.[1A., que 25 14 moreds de carso legal en Ecuador.

3. Resumen de Pollticas Coftables Significatives

Las prncipales polfticas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estades Goancieros son las
signientes:




AMBANDINE 5.4,
Motas 4 loa Estades Financieros
Al 31 de diciemhre de 2013 y 2012

{Bxpresado en ddlares de log Estados Unidos de América —1U5%)

Todos los actvos fnandernz se reconocen inicialmente por su valor razoaable mis loz costoz de
tansaceidn directaments atribuibles, excepto en ol can de log actives financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidag en la NIC 35,

Reconoclmiento y medicién Infeial

Ia Grieocia determing la clasificadion de sus instrumentos finanderos ¢n el momento del teconoctmiento
inicial. Los aspectos mids relevantes dc estas categotfas aplicables a la Compaiila se describen a
continuacidsl;

Medicidn poaterior
Préstemos y chentas por eobrar

Los préstannca y las cuentas por cobear, son activos fAnsocicros con pagos fjos y derenninables que no
ticnen cotizacion en ¢} metcado activo.

La Compatifa mantiene en esta categosia 4l efectiva y equivalentes de efectdvo, dendores comerciales, atras
CU£NEas por cobrac ¥ ruentss por cobrar 3 cotidedes reladonadas.

Despiiés del reconocimiento inicial, estos activos Hpancieros ge miden al costo amottizado utilizando el
mécadn de Ja tasa de interés efoctva, menns cualquicr deiedare del valor. Bl costo amartizado se caleala
tomando en cuenta coelquier descuento o prima en la adguisicitn, y lag comisiones o los costos que son
una patte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amotbzacion de la tasi de inrerés efecdva se reconoce en el catado de resultados como ingreso
financiero, Las pledidas que resulten de un deteroro del valor se reconocen en el esiado de resultados

como costo financieeo.
Baja en cuentas

Un activo Boencicro o, de corresponder, parte de un activo fnanciero o padte de un geapo de activos
financieros similares, se da de baja en coentas coando:




AMBANDINE 5.A.
Motas o los Eatados Financietgs
Al M de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dblaces de tos Egtados Unidos de América ~US$)

*  Huayan expirado [or derechos conteactuales a recibir los flujos de efectiva geneeados por el activo,

*  Se hayan tmnsterido 1os derechos contractuales sobee los flujor de efectivo generados por el activo,
© se haya asumido wor oblipacion de pagar a vn tercero la potalidad de esos flujor de efectivo sin una
demora significative, a ttaves de un acuerdo de pransferencia, y;

®  Sp hevan transferddn spseancialmence ndos los pespos y benelivios inherentes a Ia propiedad del
activo; 0 no ge hayan ni transferido ni cetenido sustancialmente todes los desges ¥ benchicios
inherentes 4 la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobte el mismo.

Deterioro del valor de les actvos financleros

Al cierre de cada perodo sobre ¢l que se informa, la Compaiis evahia si existe alpuoa evidencia objetiva
de que ne activo Bnaocieto o un goipo de sctivos finandetes se encoentran detetiorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financiecos se constderan deteriorados en an valor solamente &i
¢xiste evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de vno o més eventos ocurtidos
despude del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa Ja pérdide™), ¥ ese evento que causa la
péedida tiene impacto sabre los fojos de efectvo foturos estimados genecados por el activo Bnancieto o
cl grupe de sciives financicros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fable.

La evidencia de un detedoro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales comao que los dendores o
un gropo de deudores se encuentran con dificulrides finsncieeas significativas, el iocumplimieato o mora
en [os pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren ea quichra o adopten
otra forma de reorganizacién financiers, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn
medible en los fujos de efectiva futnos estimados, asl como cambics adversos en el estado de los pagos
en mora, ¢ en las condidones econdmicas que se correlacionan con los incumplitnientos.

Deteriotn de activos financierns contabilizados al coato amartizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaifs pdmero evaliia sl existe
evidencia objetva de detenoro del valor, de manera individual para los actdvos finsnciceos que son
individozlmente significatives,” ¢ de mancra colectiva para los acdvos Hnancieros que no Fon
individualmenie significativos.

Si la Compafifa determing que no existe cvidencia objetiva de detedoro del valor parz wn activo fnsnciero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, {ncluye a ese achivo en un grapo
de activos financieros con caracteristicas de desgo de ceédito similares, ¥ los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deteriora de 2 valor.

10




AMBANDINE 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al31 de diclemhbre de 2813 y 2012

{Expresado en dolares de los BErados Unidos de América —USE)

Log activos gque 5@ evahian de manera individual para determinar of exisie detadoro de su valor, y pata los
cuales una pérdida por deteriozo e teconoce © se sigue reconociends, no gon inchaidos en la evaluacidn
de deteriore del valor de naneta colectiva, 8i exigte evidencia objetiva de que hg habida ana péedida por
detedoro del valor, el impotte de la péedida s¢ mide como la diferencia entre o] impotte en libros del
actvo ¥ el valor preseate de los fujos de efectivo fumcos estitandos, {excluyendo las pdedidas de ceédito
futatras esperadas y que afin ne se hayan prodecido). Bl valot presence de los flujos de efectivo fumros
esimados &¢ descuents 4 12 ksa de interés efectfea onginal de los activos financieros. Si un préstamo
devenpa voa tasa de interés vaciable, la tasa de descuento para medic cualquier pérdida por deterioro del
valor ¢s 1a tasa de interés efectiva actual.

El imparte en libros del activo se teduce 4 tavés del uso de voa cuenta de provision y el 'memte.de la
pérdida se reconoce en ¢l ezmado de resmitados. Los intereses ganados ze giguen devengando sobre el
importe en libros reducido del achvo, utilizando Iz tasa de interéa wtlizada para descontar los Mujos de
efectivo fopuros A los Bnes de medir la pérdida gor deterioro del valor, Los intereses panadoe ee repistran
como ingreso fAnanciero én el estado de resultados, Los préstamos y la provision cortespondiente se dan
de baja coando no existen expectatdivae realisean de un recupern Rituro y todas las garantfas gue sobre ellos
pudieran existir se efectvlzaron o transfideron la Compaifiia. 8 en ua ejeccicio postedor, e impore
estimado de la pérdida por detetioro del vilor aumenta o disminoye debido 2 un evento que ocume
después de haberse reconocido &l deterioro, [a pérdida por detedoro del valor reconocida antenotmente
¢ aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn, Si posteriormente se cecupera una partida que
fue imputada a pérdida, el terupers se acredite como costo financiers en cf estado de resultados.

FPasivas financieros
Reconocimiento y mediclén inicial

Log pasivos financicros cubiceros por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valoi mazonable
con cambios en ceadltados, pedstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
insicumentos de cobertura en wna cobermra eficaz, segdn corresponda, La Compafiia dereymina la
clasificacién de los pasivos financiercs 4] momento del reconecimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por sa valor sazonable excepto los préstamos y
cucntas por pagac contabilizados al costo amoitizado, en donde los costos de transaccitn diectamente
atdbuibles, forman pare del costo inicial.

A la fecha de og estados financieros, la Compania dasifica sus instramentos Anancieros pasivos scgin las
categorias definidas cn la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos ¥ cuentas por pagar.

11




AMBANDINE 5.A.
Motas a [os Estados Flnancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{(Expresado en ddlaces de los Eetados Unidos de Amérlea —USS)

Mediclén postetior
Préstamor y cuentas por pagar

La Compadia maaticne én esta categotia los acteedores comnerciales, otras cuentas pos pagat y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Despuds del reconocimiento infcial, los préstamos v Jas cuentas pos pagar
e miden al cosvo amorfzada, wilizando e método de fa taaa de iaverés efectiva,

Las ganancias ¥ pérdidan se teconocen en el estado de resulados cuande los pasivos se dan de baja, asf
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la basa de inteeds clectiva. Bl
coEto amofbzado se calcels fomando en cuenta cualguier descuento o prima en ln adquiricién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la taga de interés efectiva. La amordzacion de la
taza de interés cfective se reconoce como costo finandero en &l estade de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiers se dz de baje cuando 1a obligacion especificada en el correspondientes contrato 5o
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cvando un pasivo financiers exisie cs reemplazado por oteo pasivo proveniente del mismo prestarnista
kejo condiciones sustancialmente diferences, o sl lag condicioncs de un pasive existente se modifican de
fmaners sustancial, tal pennuta o modificacidn fe wata como una baja del pasivo original ¥ ol
reconocimientn de un nuevo pasivo, y la diferencia entre Jos impostantes en libros tespectivos gc
reconoce en el estado de cemiltados.

Compenesacidn de inastrumentos financleros

Los activos financieros ¥ los pasivos financieros se compensan de manera que se informa €l importe neto
en &l estado de situacién finenciers, solamente i existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocdos, y exiate la intencidn de liqeidailos pot €l imposie newo, o de realizar
los activras y cancelar los pagivos en Forma simultines.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas correntes bancatas y
fondos de inversidn a la vista que se regiseran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de pealizacidn,
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos Fnancieros con pagos fijos § deteominables que no
tienen cotizacitn en el mereado activo. La Compatiia mantiene en est eategorfa al efectiva y equivalentes
de efectivo, dendoces comerciales, obiag cuentas por cobrar y cuentds poc cobrar 4 entidades refacionadas.
Después del reconociments inicial, eskos actives financieros se miden al costo amortizado utilizando ef
método de In tasa de interés efecava, menos ouzlquier deterioro del valor, El costo amortizado se calouln
tomando en cuenta cialquier descuento o prima en Ja adguisicion, ¥ 1as comisiones o los costos que son,
una parte integrante de la tasa de incerés efectiva.

La amortizmedn de b tasn de ifecds efecdvs se reconace en el estado de resultndos conio ingreso
Financiero. Las pérdidas que resulten de un deteriore del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Lag fnventarnioy corespondientes 2 accesorios, estn valorados al costo promedio de adquisicidn y las
inventaciog de vehicnlos mediante &l método de identificacion directo.

El valor neto de realizacion se detenming en base al precio de venta en €l curso ardinario del negocio,
menos los costos estimados de termitacion y venka,

La estimadén de inveatann de lento movimienio v ohsoleto es realizade como resultado de un estudio

efectuado por la Gerencia que considera la expericncia histdrica de li industria, La provisién para
inventarios de lento movinliento y ohsoletos se carga a Jos resultados del adio.

Pagos antivipados

Corresponden principalimence 4 seguros, acriendos ¥ otros servicios pagados por anticipado gue se
amortizan en linea recta en base a 14 vigencia del contmto,

Activos fijos

La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo se encuentran valorados al costo, neio de depreciacitm
acamulada y las posibles pérdidas par deterioro de su valor.

13




AMBANDINE §.A,
MNotas a los Estados Financleros
- Al 3146 diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amética -US§)

Bl coste de adquisicion incluye ef precio de compra, incluyendo acanceles e impuestos no reembalsables y
cunlquier coato necesario para poner dicho activo en aperacidn. R precio de compra o custo de instalacidn
es el importe total pagado y el valor razonable de cualguier ot contraprestacidn entregada para, adquirir el
ACKIV. '

Los gastos de reparacidn y mantenimiento rubinasio se cargan a las cuentas de resultados del gfercicio en
que 5€ incurien.

La peopiedad, mohbiliadio, vehiculos ¥ equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, disttibuyendo linealmente el costo de los actives entre Jos afios de vida ftil estimada, 1a

guie Se express en afios.

Los métodos y perodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada gjeccicio y, st procede,
ajustados de forma prospectiva,

Lag tasaz de depreciacion basadas en la vida 0iil estmada de los bienes, som

Edificios . 2 afigs
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
“Vehiculos 5 afiog
Programas y equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida il v el método de depreciacion seleccionado son revisados y -
ajustados si e necesario, a la'%cka d¢ cada balince generdl para asegnrar que ¢l métads y ¢l periods de
Ia depreciacidn sean consistentes con ¢l beaeheio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muekles ¥ equipo. La Compafiia ha eatmblecido la politics de no fjar un valor
reridual de los activos excepto para edifictos, en vista de que al Final de su vida unl, Ios activos de ha

Compaiiis no se pondrin 2 Ia venta,

Un componente de propiedad, mobiliatio, vehiculos ¥ equipe o cualquier pacte significativa del mismo
reconocida wmwnalmente, e rebrada 4 momento de su duuposieitn o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicoa fafiros por su 8o o disposicidn posterior,

Cualquier ganancia o pérdida tesultante al momento del zetiro del activo (caleulada como la diferencia
entre ¢l ingreso neto procedente de I venta v el importe en librog del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el aflo en que se setice el activo,
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Detertoro de los dctvos

A cada fecha de cieere del periodo sobre e que se informa, Ia Compaitia evalia si existe alpin indicio de
que un activo pudierd estr deteriorado en su valor, 5i existe fal indicio, o cvando una prueha anual de
deterioro del valor para ua activo es requerida, l1 Compaiila estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recupeeable de un activo es el mayor valor entre el valor razenatile menos los costos de veata,
va sea de un activo © de una unidad generadora de efective, y su valoc en vso, ¥ se defermina pacs un
activo individual, salvo que el acrivo o genere flujos de efectivo que sean sustanciakmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un achive o de una unidad generadora de efectiva excede su imporie
recuperable, el activo se considera deteriorado ¥ su valor se reduce a su importe recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor cosrespondientes 2 Jas operaciones contimuadas, inchuido ¢l deterioro
del valor de los inventarios, se teconocen en el estado de resultados en aquellas categorizs de pastas que se
carrespondan con T4 funcidn del activo deteriomdo.

Para los ackivos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobse el que se informa, se efectia una
evaluacidn sobre si exisie algin indicio de que las pétdidas por deterioro del valor recomocidas previamente
¥4 no existen o hayan disminuido, Si existiese tal indicio, k1 Compaiiiz efectia una estimacién del impore
recuperable del activa o de la uoidad generadara de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconooida previamenie solamente se revierte s hubo un cambio en las suposiciones ublizadas pare
determinar ¢l mmporte reciperable del activo desde la dltima vez en que se reconocid vog pérchida por
deteniora dil valor de ese activo, La reversion se imita de manera tal que el importe en lbos del activo no
exceda st monto recuperable, ni exceda el imporee en hibros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en gjeccicioy
suterioces. 1al reversidn se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficins post empleo

La Compailia mantiene beneficios por concepio de jubilacidn patronal, defmida por las leyes laborales
ecuntotianas ¥ se registran con cargn a resultados del efercicio v su pasivo representa el valor presents de la
obligacidn a la fecha del estado de siuacitn financiera, y que se deferming anualmente en baze a gstudios
actuariales realizados por un perite independiente. T valor presente de la obligacion de beneficio defimdo
se determina, descontando los Hujos de salida de efectivo estimados usando k tasa de miecés determinada
por &l perito.

13




AMBANDINE 8.A,
Moias a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresado en dbfares de los Estados Unidos de América -1US%)

La politica contable de 1z Compatiia para los planes de beneficios definidus es reconncer lag pledidas ¥
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perindo en el que oeurreen,

Las suposiciones para determinar el sstodin achuarial incloyen determinaciones de tasas de descueato,
variaciones en {os sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento on el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingerites

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaitia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
come tesultado de un evenw pasido, s probable que la Compafiia fenga que despredderse de recarsps
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fable del importe de la nisom,

Las provisiones se fevisan 2 cada fecha del estado de sitvarion fnanciera y se ajustan para reflejar In mjor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dineco es agnificativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercade antes de imphestos gue refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo,
Cuando se reconoee el descuento, el 2umento de la provision producto del paso del tiempo e reconoce
toto un ¢osto financiero en el estado de resulados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacidn a oabajadores ge tegistrs en log resultados del afio como parte de los costos de personal ¥
se calenla aplicando e] 15% sobre la utilidad contable.

Irgpuesto a ta renta corclente y diferido

El gasto por impuesto 4 14 renta del aflo, incluye tnto ¢l impuesto a la centa corrente como el impuesto a
la renpa diferido,

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (ceédito tribumario/impoesto a pagar),
correspondientes 4] ejercicio actial y a ejercicior antedores son medidos por el importe que se estima
mecuperar o pagar 1 las antondades tributarias.  Las tasa de impuesto 2 [a renta empleada pam la
deterauinacion de dickios importes, son las que eshivieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
imposiE.
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Bl imporie de los actvos y/o pasivos por impuesie diferido se calcula utlizando e} método del pasivo,
sobre lus diferencias temporales entre b base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libras segin
los estados fimancieros.

* Log pasivos por impuestos dikeridos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por lag difecencias temporales deducibles v
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacidn en el futuro; en la medida en que sea
probable que Ja comgpaiita genete suficientes ganancias fiscales contea las cuales puedan compensitse las
diferencing temporales deducibles ¥ las péedidas tributacizs de afios anteriores,

Los activos y pasivos por impuestas diferidos, som medidog a las tasas de impuesto sobre b renta vigentes
s Ia fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, congiderando las ksas del impuesta a ta
rena vigentes establecidas en la Ley Oigdnica de Régimen Trnbutario Intéeno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el nido 2011, 23% para el afio 2012 y 22% pasa €l afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se recomocen curndo es probable que los beneficios econdmicos asociados a Ta transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independtentenaente del
momento en que se genera el pago. Los ingresns se miden par el valor mazomable de b contraprestacido
recibida o por recibir, teiendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractutmente y sim incluir
impuestos ni aranceles,

Venta de sérvicios

Las ingresos procedentes de la venia de servicios se reconocen en funcidn al gervicio conteatado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre ol servicio contratado y &l servicio
prestado es regularizada en el mes signiente.

Reconocimiento de costns y gastos

El costo de ventas se registea cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al teconocimiento de
Jos ingresos por la correspondiente venta.
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Los otras todtos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento ¢n
que se pagan, ¥ se registean en los perfodos con los cuales se relacionan.

. Uzo de juicins, eatlimgciones y supuestos contables significativos

ILa proparacitn de los estados financieros de la Compafiia requiere que fa gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones coniables que alectan los tmportes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados ¥ la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobee el que se informa. En este
gentido, la incertiduire sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en ¢] futuee a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes e libros de los activos o pamvos afectados.

+ Estimaciones y suposiciones

Las suposicioned claves relacionadas con el fumro v otras fuentes claves de estimaciones de
ineertidimbres a 1 fecha de cierre del perindo sobre ¢l que se informa, gue tienen un alto riesgo de
ocasiohar ajustes significativos sobre los importes en libras de los activos y los pasivos durante &
prégimo ejercicio, se describen a continuacién. T Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros dispomibles al momento de I prepamcion de los estados financieros. Sin
embargo, las cieonstancis ¥ ks suposiciones actuales sobre los acontectmientos futuros podrian vatiar
debide a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mie alld del control de Ia Compafiia, Esos
cambios se rellejan en las suposiciones en €] momento en que ellos ocurren.

» Estimacitn para coentas dudosas de dendored comerciales
La estimacidn paca cuentzs dudosas de deudores comerciales es determinada por la gereacia de la
Comypafita, en base a una evaluacion de la antighiedad de los saldos por cobrar y 12 posibilidad de
recaperacion de los mismos,

v Eatimacién para inventarigs de leato movimiento, en mal estado y absoleto:

1a estimacidn para inventarios de lento movimiento, ea mal estado ¥ obsoleto es dererminada en base 4,
estado flsico y operativo de los bienes.
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¢ Vida ntil de propiedad, mobiliario, vehicalos y equipo

Las estimaciones de vida 1t se basan poncipalmente en las proyecciones de vso futuro de los activos.
En aquellog casos en os que se puedan determinar que la vida (6} de lns ackvos deberda disminuicse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el walor de recuperacion. estimado, de acuerdo a la vida
utl restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
poddan hacer que la vida 6t de los petivos se viera disminuida.

s Deterioro del valor de Jos actdvos no financieros

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro euando evenios o cambios en ks
circunstanciad indicag, que el valor en libros de un active podra no ser recuperable. Frente a I
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos
netng, se prachoan 2fustes por deterioro de walor con cargo 2 Ios resultadas del periodo

« Impuestos

La determinaci6n de Jaz obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la legislactén
teibutada aphicable. La Compasiia cuenia con asesoria profesional en matesia tributaria al momeneo de
tornar decisiones sobre asuntos tributarios, Ado cvando la Compaffa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoms y mplicadas en forma consistente en log periodos
reportados, pueden eurgic discrepancias con €l orgamsmoe de control reibwtacio (Servicio de Rentas
Intetnas), en la interpretacidn de normus, que pudieran requerit de ajustes por impnestos en el frmre.

Debwdo a que la Compaitia considera remota la probabihdad de lidpios de caricter tributanio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se b reconocido ningin pasive contingente
relacionado con impuestas.

s Obligaciones por beneficios post-empleo
Bl valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Pas valaciones acmatiales implican vanas suposiciones que podsian difedr de Jos

acomtecimientos que efectivamente tendrin lupar en el futurc.

Hetas suposiciones incluyen [n deteerninacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales fomeos y
los indices de mortalidad.
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Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su namraleza de ligpo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a tada fecha de cerre del penode sobre el que s¢
snfooma.

Para, Ia determinaci6n de la tsa de descuento, el pedito considerd s tasas de interés de bonos emitidos
poc el gobierno, en vista de que en Beuador no existe un mercade de valores amiplio segin indica el
pérrafo 78 de Ia NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tabias bioméericas de experiencia ecuatorizna publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin RO No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aurnentos fumros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el

4
pais,
s Provigiones

Debido a las incectidumbres inhereates a las estimaciones necesaras para deterriinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difent de loy importes reconecidos originalmente sobre la
base de Jas estimaciones cealizadas,

La determinacion de In cantidad a provisionar estd basadz en la mejor esimacidn de los desembolsos
que seri necesirio pagar por la correspondiente obligacifn, tomando en cansideracidn toda [a
informacién disponible a la fecha del perindo, wcloyendo Iz opinidn de experios independientes tales
como asesores lepales y consultores,

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continpacitn se enunean 1ag Normas Internacionales emitidas pero que Ao se encontraban en vipencia
a la fecha de emisidn de ios estados financieros. En este sentido, se mdican las Normas emitidas que la
Compadiia posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiiia tiene la intencidn de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, # e¢ que les son aplicables,

a) NIC 19 Heneficios a empleadas

El IASE ha emitido numerosas acalizaciones a la NIC 19. Estas van desde cambios fundamentales
como Ia eliminacidn del mecanisino de cortedor y el concepro de rentabilidad esperada de los activos
del plan 2 cambios simples de redaccidn. Hstr enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
cormiencien gn o después del 1 de enero de 2013,
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.h) NIC 27 Bstados financieros congolidados y separados (revisada en ef afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita 2 la
disposiciones contables de Hliales, entidades conteoladas conmjuntamente y asociadas. Esta enmienda
serd efectiva para los reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

¢) NIC 28 Inversiones en awociades y negocios conjuntos (revisada en el afic 2011)

Como congecuencia de la oueva NIIF 1l y I NIIF 12, In NIC 28 ha sido fenombrada como
Inversiones en Asociadas y Negovios Conjuntos, y describe Ia aplicacién del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas, Eska enmuenda serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

d) NIIF % Instrumentos financieros! Clasificacién y medicidn

Ta NTF 9, tal como fue emitida, reflefa Ta primera. stapa del trabajo del TASH pata rf:erﬁpTaza.t Ta. NTC.
539, ¥ s¢ aplica a la clasificacion ¢ medicidn de activos y pasivos financieros segin se los define en Ia
NIC 32. La Norma tiene vigencia par los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En Jas ctapas subsiguientes, el TASB abordadi la contabilidad de cobertuas y el deterioro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante ¢l 2012 y se eomsidera que la adopcién de Ia primera etapa
de Ja NIIF 9 no tendri efecto sobre la casificacidn y medicitn de los activos v pasivos financieros de I
Sucursal. La Sucuisal cuantificard el efecto junto con las demis etapas, cnando se las emita, a fin de
presenfar una vigitn mtggral,

¢) NIILF 10 Estados financiesos consolidados

La NIF 10 reemplaza a ln porcidn de Ja NIC 27 respecto a la Congolidacion y Separacitn de Esmdos
Financieros que team de Iz consulidacido de los estados financieros y de ka SIC 12 de congolidacion de
entidades de propdsito especial, NIIF 10 establece un modelo de contol simple  aplicar a todas las
entidades includas fas de propdsito especial, Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
perencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas ¥ por esta mzdn que sea
requerida para ser consolidada como parte del prupa (o mateiz) en comparacion con los requenmientos
actuales de la NIC 27. FEsta enmienda seri efectiva paca los repories annales que comiencen en o
desputs del 1 de enero de 213,
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) NidF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF .11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjumtos y Ja SIC-13 de Entdades
Conwoladas — Contribuciones no monetrias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcion
de contabilizar las entidades controladas comiuatamente nsaodo propdsitos para consolidacidn, Sin
embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumpien la definicidn de negorio conjuntn
deben ser contabilizadas usando &l método de valor patrimonial. La aplicacion de esta nueva norma
timplica. mndificaciones en ki presentacidn de oz estados financieros del Grupo, porque glimina de la
conzolidacién del Grapo una parte proporcional del iaterés en negocios conjuntos del Gmpo. Esta
enmienda serd efectiva para los réportes amuales que comiencen en o despafis del 1 de enero de 2013,

) NITF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

MNIF 12 imcluye wodas las revelaciones que anteriormente estaban iratidas en la NIC 27 en relacion con
la consolidacidn de estados fimancieros asi como todss Jag revelaciones que antenocmente éran
requeridas por la NIC 31 y s NIC 28 de Inversionss en Asociadas. HEstas revelaciones se relaciomn con
el interés en has subsidiasias de una entidad, acuerdos de riegocios conjuatos, asociadas ¥ estmeturacion
de entidades,

Hsta enmienda serd efectiva para Jos reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2013,

h) NIIF 13 Medicién del valor razonable

MIIE 13 establece una guia simple baje el enfoque de N1IEs para la medicién del valor cazonable, NILF
13 no cambia cuando una entidad e2 requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de
como se mide ¢l valor cazonable bajo NIIFs cuando el valor mzonable ex sequerido o permitido..Esta
erumiends gerd efectiva para los reportes anvales que comiencen en, o despudés del 1 de enero de 2013,
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6. Instrumentos Financieros por Categotia

La compasigidn de los instrumentos financieros al 31 de dicientbre de 2013 y 2012 se formaban de la
sigiente manera:
3 de diciepnbre de 2013 31 de diciembre e 2042
Corriente  No cordente . Copriente  No comeate

on——nr—rrL

Activos fingucleros medidos al valor nominal

fctiva y equivalentess de eftotivo 25,261 - 67,262 -

Cuentas pot cobrar comerciales, neta 1,139,760 - 1825910 -

Oiras cuenkad por cobi 35,823 - 232,326 -

Pagos anticipados : 124 801 - 134,520 -

Inveritariog 2,100,580 - Laah247 -

Total activos financieros 3,432,512 = 3,M0,M6 -
Papivos Anancierce medidos al costo

Ohligaciones financieras 584,492 - 056,879 -

Cuentas por pagar 1,702,955 - 1,280,624 -

Pasivos genmulados _ 203455 - 230,516 -

‘Fotal pasivos financierps 2,5R4, 002 = 2467870 -

Fl efectivo v aquivalentes de efectvo, deudotes comerciales, y otras cuentas por cabear se aproximan al
valor justo debider a la namrsleza de corto plazo de estos instromentos.

7. Biectlvo y equivalentes de efecdvo.

Para propésitos del espdn de fojo de efectivo, crja, bancos & inversionss al 31 de diciembre de 2013 y
2012, cansisten de lo sipuiente:

31 de digiembre de
201% 2012
Caja (2) US§ 1,200 1,200
Bancos nacionales (3) 21,661 66,062
Inversiones (b) 3,006 -
US§ 28261 67,62
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(@) La Compafiia mantiene sus cuentas cormentes en dolaces de los Hstados Unidos de América en
diversas entidader financierns locales; los fondos son de libre disponibilidad y o generan intereses, Asi
también la cafa eonstituyre fondos destinados para adquisiciones menores gue son mantenidos en la

Compadiia,

{(b) Se mantiene una inversidn en certificado a depdsito a plazo en el Banco Internacional, la inversién al
con vigencia de 31 dias, Here unn tasa de interds del 2.70% y fecha de vencimiento el 27 de enero de
2014,

B. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cabrar comerciales al 31 de dicembre de 2013 ¥ 2012, se formaban de la sipimente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Clientes nacionales USS 1286744 1972894
Provisidn cucntad ncobmbles (146,984; {146,984}

US$  LI39760 1,625,910

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

# de dicierobre de 2053 A e diciembre de 402
No No
Toml Provislonada deterdorada Taotal Provisionada deteriorads

Contfenie . - - 145,445 - 145,445
30 (llas= 373,788 - 37A78B 724,304 - 724,306
&0 dias 156,491 - 156,491 172,644 - 172644
00 clfas 113,084 - 113,086 182,113 - 182,113
180 dias 205,275 - 20h.2745 319812 - 319812
360 cliag 198,529 - 194,529 201472 - 20 472
Mis de 360 238,575 (1469843 U250 227103 {146.984) 28,119

Laae 4 (146084 1,139, 7¢) 1,972,894 (146,984) 1,325&
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{2} Durante los afios 2013 y 2012, el miovimiento de Ia estinmacion para cuentds incobrables fue como

stgue;
5% Ddlares
Saldo al 3 de dicicmbre de 2011 122,608
Provvigidn 24377
Salda al 31 de diciermbre de 2012 ‘146!954
Provision
Satdo af 31 de diciembre de 2013 146;934

9. Owras cuentas por cobear

Al 31 de diciembire de 2013 y 2012, las otfas cuentas pot cobrar se formaban de la siguiente maneca;

31 de diciembre de

2013 2012
Partes Relacionadas Uss - 99,000
Enpleados 32,7253 6,130
Hospital Milleninm . 100,000
Servicio de Rentas Tuternas - 26413
Otras 1,100 784

Us§ 3387 232,326

10. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos anticipados se formaban de la sigignte maneea:

31 de diciembre de
2013 2012
Aditicipos al Fisco
Retenciones de lmpuesto a la Renta s$ 28,952 29,897
Anticipo del [mpuesto o la Renia 094,074 101,532
Anticipo proveedores 781 3,394
Uss 123,807 134,930
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11. loventarias

Al M de diciembes de 2013 ¥ 2012, los inventarios se formaban de la sipiiente manera:

3 de diciembre de

2013 2012
Tnventario de automéviles US§ 247 556 86,184
Inventanio de camnioneras a gasolina 1,744,811 1,144,656
Tnventario de camionetas a diesel 05,424 406,836
Inventaric de accesorios ' 22,080 12,610

US§  2,109.880

1,650,287

12, Propiedad, mobiliario, vehiculos ¥ equipos

Duranie los afios 2013 y 2012, el saldo de propiedad, mobaliario, vehicnlos y equipos tue &l sipuente:

31 de diciembre de

2013 2012
Tetrenos Usg 1,183,162 1,183,152
Edificios &67,524 667,524
Vehiculos 104,958 101,920
IMuebles y enseres 121,719 117,799
Equipos de oficina 28,474 27,639
Hauipos de computaciim 58,870 43,257
Equipos de segusidad 3,042 3,042
Equipo de lavado 250 250
Otros ACHYOS 32,003 -
Depreciacsin acumulada {219,109 (161,077
Total Propiedad, mobiliario vehfculos ¥ T
equipas, neto Us§y 1,982,782 1,983,518
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13. Otros actyas

Diseante los afios 2013 ¥ 2012, el movimiento de otros activos fue el siguiente;

31 de diciembre de

I3 2612
Adecuaciones. US$ 197,612 189,535
Amortizacidn acumulada (137,243 (101,157}

Tuwversiones en acciones

Talleres Ambanazda 5.4 348,024 ARS8, 127
Iimpuestos diferidos - 7,254
Uss 509,201 483,760

14, Obligaciones financieras

Al M de diciernbre de 2013 ¥ ﬁmz, las obligaciones Anancieras ke formaban de la siguiente nmanera:

31 de diciembre de

2013 2012
Banca Pichincla USF 420,012 256,616
Banco Interaacional 106,806 452,673
Banco del Avsteo 49,637 236,556
Banco Proamerica 11,937 11,034
Costa plazo 588,492 956,879
Banco Ineenacional - 106,172
Baneo Proamerica 58,325 70,137
Larga plazo 48325 176,309
Total obligaciones fintacieras US§  g46817 1,133,188
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Por e] afio 20113 la conformacidn de obligaciones financiers es fa siguiente:

Institwcidn (peracion =~ Origen  Vencimiento Tasa  Cordente  Largo plazo Satdo
Banca Pichincha 193365700 3171072003 2671072004 0.74% 420,112 - 40,112
Banco Intemacional 312285 14/00/2012  03/03/2014  9776% 106,806 - 106,806
Banco def Austro RPREM34  24/09/2012  24/03/2013 9.76% 49,637 - 48637
Banco Proamerica 3000020957  23/12/2010  23/12/2018 B4 % 11,537 54,325 70,262

8,492 58,328 646,817

15. Cuentas por pagar

Al M de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por pagar se foromaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de
2013 2012
Proveedoves 8% 1,401,545 094,647
Anticipo clicntes 81,758 44,820
Seguros 12,329 12,654
Empileados 18,881 250Mm
Bervicio de Rentad Internas
Impuesio a Ia Renta 123971 128,177
IVA por pagar 1B,15& 37,584
Retenciones en Ja Fuente de Impuesta 4 Ja Renta 25,005 15,481
Retenciones de [VA, 4,822 1,i41
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aportes por pagar 11,719
Fondos de Reserva 1,036 -
Otras
Mafriculas de vehiculos B 18,906
Fideval S.A 2930 1992
Palacios Juan Xavier - 221

Uss 1,702,955 1,280,624
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores y otras cugntas
POL DAZAT SOMN COMD &Pl

01 a 30 Iaod 61490 1 2 130

Corjente diag diag iias dfas Total
M de diciemibre de 2013 - A1,883 107,589 .53 064,541 1,401,545
31 de diciemibre de 2012 014,736 12,300 7690 - - 904,647

16. Compaitias Refacionadas y Accionistas

Las opericiones entre 1a Compadif2, sus accionistas ¥ sus compaflias relacionadas, forman pacte de las
transaceiones habituales de la Compadiia en cuanto su objeto y condieiones,

(a) Accionistas

El detalle de los acciomstas de ta Compafiiaal 31 de diciembre de 2013 es el sipuiente:

Nimerode  Parhcipacion

Mombre de acclonista acctones kL
Laceea Lorres Cardos Enrique P 1,145,000 50%
Visconez Naranjn Ana Carolina 240 992 11%%
Vasvonez Naranjo Maria José 240 991 11%
Viasconez Naranjo Isabel Cristina 249,991 11%
Vascorez Naranjo Mbnica Sofia 245,901 11%
Véisconez Callejas Isabel 26,717 1%
Visconez Callejas Cecilia 26,7117 1%
Viacanez Callejas Carmen 26,717 1%
Viasconez Callefas Dologes 26,717 1%
Visconoe Herdeiza Hepndn Teancisco 38,167 ang

2,290,000 100%
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{b) Saldos y transacciones con accionietas y compahias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, las transacciones con compailias relacionadas son las siguientes:

L Cuentas por pagar Natraleza  Origen Yencimientn 2013
Menora &
Dristrovehic Disteibuidors de Vehiculos A Compra Ecuadac meses 1,395,455

1,395,655
(e} Administracids y alta direccion
Los miembroa de la alta Administracion y demds pemonas que asumen ia gesndn de gecencias,
incluyendo a Ja gerencia general, 2sf eomo los accionistas que ia representen, no han pacticipado al 31
de diciembre de 2013 y 2012 en iransacciones no habituales y/o relevantes.

{¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el afio 2013, loe importes reconncidos cormho gastos de pestitn de personal clave, se forman

COmo siguen:
2013 2012
Sueldas Rjos : 36,000 36,00
Sueldos vanahles 20,072 17,924

56,072 53,924

17, Impuesto a la Renta Cotriente y Diferido

a) Un resumen del smpuesto a [y tenta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012
Impuesto 4 la rents corrente 449 608 67,054
‘'otal impuesto a Ia renta diferido . -
‘T'otal gasto por impuesto a la renti del ejercicio 49,604 67,054
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b} Impuesto a la renta cortiente

Una coneiliagién entre la pérdida y wilidad pos los 9fias terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2012, respectivamente segin estados Snantieros y t utilidad gravable es como signe:

31 de diciembre de .

. 2013 2012

Utilidad antes de provision pacs impuesta « la senta 198,511 263,940
Masg (menos)

Gastos no deductbles 27,482 33,114

Deducciones adicionales - _(5,514)
Utilidad gravable 225493 291,540
Tasa lepal del impuesta 22% 23%
Impucsto 2 la renta causado 45 608 67,054

¢) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la zenta diferido se descompone como e a continuacién:

2013 2012
Ackvo por impuesio diferido - 7,254
Paswvo por impuesto diferido - {26,055)
- (18,801)

Oteos asuntoa relaclonados con el impuesto a [a Renta.

a) Sitnacién flecal

La Compaiifa na ha sido Ascalizada en los dlbmos afios.
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De ncverdo con disposiciones legales, la autoridad teibutacia tiene la facultad de tevisar las
declataciones del impuesto a fa renta de Ia Compaiiia, denteo del plazo de hasta trer afios postetiores
conttados a partic de Ja fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a ln rents, siempre ¥
cuando haya cumphdo opomumerte con kg ablgaciones eributaras.

b} Tasd de impuesto

d)

La tasa paca el cilculo del impuasto 2 a renta para el aiia 2013 es del 22%, (23% en 2012).

En case de que b Compadia reinvierta sus utilidades en el pais en maguinatias y equipos ouevos gue
se utilicert para su acuvidad peoductiva, podeis obtener un descuents de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectilen el correspondiente aumento de capital hiasta el 31 de
diciembre del siguiente #iio.

De acuerdo com ki normaiva tributara vigente, en el evento de gue el anticipe de impuesto & a renta
sea mayor que el impuesto 2 la renta cansado o este imipuesto 4 la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la tenta constituye inpuesto a la renta minima,

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto 4 14 centa los dividendos pagados 4 sociedades locales y a soctedades del
gxterior que no estén domiciliadas en paratsos fiscales. T.os dividendos repdrtidos a personas nanrales
en Ecuador forman paite de la renta global 7 estin sujetos 4 setencidn en la fuente,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Kl anticipo del impuesto 4 la senta, 4 determima aplicando ciectos porcentajes al monto del activo total
{excepto cuentas por cobrar que no sezn con partes relacionadas), patimonio total, ingresos gravables
¥ castos ¥ gastos deducibles. Elanticipo del impuestn 4 la renta serd compensado con el impugsto 4 la
renta ¥ nn es sukceptible de devolucidn, salvo casos de excepeidn.

Reformas Tribukarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembee de 2010, se expidit €, Cadigo
Orginico de la Produccién, Comercic e Inversiones, e cual incliye reformas tributarias gue
establecen incennvos hacales a las inversiones, Bl cesummen de los principales incentivos que fueron

determinados en dicho Cédigo es el sipuiente:
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# Tasa de impuesto ¢ 13 renta
" Reduecién de la tasa del impuesto 2 Ja renta de maners progresiva;

Adfva 2011 24%
Adio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionatmente, los contabuyentes administradores u opemdoces de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrinn una rebaja adicional de § punitos porcentuales en I tasa del
impuesto a In renta.

s Cileulo del impuesto o la renta
Para el cilculo del impuesto & 1a rents, serin deducibles adicionalmente log siguientes mbros;

=« Gastos incumndos por empresas medianas en capacitacin téenica divigida 2 tnveshgacidn,
desaerollo e innovacidn tecnoldgica, pastos en la mejora de productividad, gastos de vinje, estadia y
promocién comercial para el acceso a marcados internacionales.

- Depreciacidn y amontizacion de adquisiciones de maguinatas v equipos ¥ tecnologias destmadas n
la impleimentacidn de progluccidn mis impia, generacido de energias renovables, Ja ceduccin del
impacto ambiental de la actividad productiva ¥ a la reduccidn de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento aeto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando ge trate de nuevas inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas ¥ de frontera y se contrate a trabajadores remdentes en
dichas zonas.

s Pago del impuesto 4 In renita y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a Iz renta ducanee cingo afos, para las sociedades que se
eonrtbuyan a partir de 13 vigeacia de esre Cdigo, asi como también las rociedades nuevas que se
conshituyan por sociedades existentes, siempre ¥ ciando las inversiores nuevas y productivas se
reahicen fuera de las jurisdicciones urbanas de loy cantones Quite o Guayaguil y dentro de ciertos
geCtOTES £CONOMICOS,
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- Diferimiento del pago del impuesto 4 la rent y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, paca las sociedades que trangfieran por lo menos el 5% de su
capital accicnacio 2 favor de al menos el 20% de sus teabajadores.

- 8¢ excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a Ja renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacidn de swevo emplea o mejom de ln masy saladal, asi come la
adquisicadn de anevos activos destinados a Ia mejorz de Ja productividad e innovacidn tecnoldgca,
y en general aquellas inversinnes y gastos efectivamente realizados, relacionados con lns beasficins
teibutarios para el page del impuesta a Ja renta gue reconoce el Codigo Orginico de 1a Produccitn
para lag nuevas inversiones. '

* Retencion enla fuente del impuesto o la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin s wsa de impuesto s la renta
determinada. para 1a sociedad como porcentaje de retencidn en la fueate del impuesto 2. la renta
sobre dichos pagos,

Exgneracién de la retencidn en la fuente del impuesto a a renta para los pagos por intereses de
créditos externos y liness de crédito registeadoy y que devenguen inteveses a lag tasas establecidas
pot ef Banco Centeal del Bcuador, otorgados par instituciones financiecas del exterior, debidamente
establecidas ¥ que no se encnentren domiciliadas en paraisos fiscales,

s Impuoesto a la Salida de Divisas (18D)

EBxoneracidn del impuesto a la salida de divisas para los papos realizados al exterior, por
amoriizacitn de capital e intereses generados sobee ceéditos otomgados por institciones Aoancieras
internacionales, con un plazo mayor 4 un affo, destinados al findnciamiento de inversiones previstas
en el Cadiga Orginicn de Ta Produccidn y aue devenguen intereses a las fasas referenciales; y, los
pagus realizados al exterior por parte de admimistradoces ¥ operadores de las Zonas Especiles de
Desaztollo Economico (ZEDE).
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13, Pagivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de Ja sigwente manera:

31 de diclembre de

203 2012
Déecimo tercer sueldo Uss 4,542 2,717
Décimo cuarto sueldo 3,202 2,920
Participacion wilidades ' 34,943 46,578
Juhilacion 164,092 137,084
Desahucio B5,68G 41,0773
US§ 263,455 230,376

Reserya para jubilacion patrongl

Medianie resolucion publicads en ¢l Registro Oficial Mo. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispusn que Ing trabajadores tenen detecho a la jubilacidn pateonal mescionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les coreesponda segiin Ia Ley de Segure Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona ef Cddigo def Teabajo, los empleados que por veinticinco afos o
maA3 hubierea prestado servicios continuada o imterrumpidamente, tendrin derecho 4 ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despida huhieten cumphdo veinte afios,
y menos de veinticineo afios de teabajo contineg o intecrompido rendrin derecho a by parte proporcional
de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julic de 2001 en &l Suplemento al Repistro Oficial No. 359 se publicd la eeforma. al Cadigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensogles por pensiones jubilares.

Reserva para jubilacién patronal

La siguiente tebla resume los componentes del gasio de beneficio neto reconocido en €l estado de
restiltados integral y montos recomaeidos en el estade de sitvacidn financiera:
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2013 2012
Saldo al inicio 137,084 154,000
Costo laborsl por servicios actuales 34,740 5,559
Interés neto (corto financiern) 6,402 5,261
Reversidn de reservas teabajadores salidos (13,234) (27,855)
Saldo al final 164992 137084

Durante los aios 2013 y 2012, el movimiento de la reserva para fubilacion pateonal foe como sigue:

213 20
Saldo inicial 13708 154,099
Peovision 41,142 17,629
Ajustes (13,234) (34,645)
Saldo final 164992 137,084

Decabucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiila tieae wa pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas ciccunstancias.  Una pacte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

La siguiente fabln resume log componentes del gasto de beaeficio neto reconocido en el estado de
resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacidn finanejera:

2013 22
Salda al inicio 41,074 47,560
Casta Iaboral por servicios actuales 13,024 {1,760
Interds neto (costo financiers) 2,163 1,577
Reversitn de reservas trabajadores salidos (579 {6,298)
Saldo al final 35,686 41,078
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Durante los afios 2013 y 2012, el movimienio de la ceserva para desabucio fue como sigue:

2003 2012
Saldo inicial 41,078 47,560
Provisién 15,186 3,083
Liquidacitn {51%) (6.298)
Ajustes - {3,260
Saldo Final 55,686 41,078

19. Patrimonio
a) Capital

Al 31 de dicembre de 2013 el capital social de la compafiia estd constide por 2,290,000 acciones, con
un valor nominal de § 1,00 cada nna, que s encuentran tofalmente pagadas.

) Reretva legal

La ey requiere que se transfiera a la reserva Tagal por lo menos el 10% de la utilidad riets anual, hastd
que la reserva lieguie por lo menos al 50% del capitai social. Dicha reserva no puede distribuiese como
dividendos en efectivo, excepto en casp de liquidacion de Ja Compafiia, pero puede uotilizarse para
cubric péedidas de operaciones o para capitalizacse.

£} Ajustes de primera adopeidn de las normas internacicnales de jnformaclon floatciers — NITH

Los resultados de Iz adopcidn por pritnerm vez de las normas inferpacionales de informacidn financiera
NIIF, se repistran en el patrimonio en ol subro "Resultados acumuladoy provenientes de fa adopeion
por primera vez de Jas NIOF", separado del resto de resultados arumulados y su saldo acreedor no
poded ser disteibuido entre Jos accionistas, no serd utilizado pary aumento de capital, en virtud que no
cortesponde a resoitados opemcionales, motivo por el cudl los trabajadotes no tendrin derecho a vna
participacidn sohee &ste. De existic ua saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las péedidas,
a devuelto en caso de liquidacidn de 1a Compaiia.

38




AMBANIDINE S.A,
Naotas a los Estados Fingncieros
Al31 de diciembre de 2013 y 2412

{Expresado en dblares de los Estados Tnidos de América —US$)

d) Utilidad por accidn

Al 31 de dicierabre de 2013 y 2012 un detalle de [as ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de
_ 2013 2012
Uslidad de! periodo 4,040 135,739
Promedio ponderado de numero de acciones 2,290,000 2,290,000
Utilidad basica por accién 0.03 0.08

Las utilidades por accién han sido calcolrdas dividiendo el resultado del periode atribusble, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en ciccnlacién durante el ejercicio. La Compailia no
ha emitido deuda convectible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, 1o existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la Compafiis.

20, Gastos de ventas

Por ios aflos 2013 y 2012, Ins gastos de ventas se componen por:

2013 2012
Gastos de personal 457,220 443,705
Secwiciog recibidos de tergeros 182,906 151,566
Mantendraento, combustible ¥ repuestos 67,391 71,811
Depreciacidn y arnortizacion 82,210 115,944
Seguros 49,559 52,758
Arriendo 20,848 54,992
Transporte 49,316 44,563
Otros 66,407 60,656

983,856 995,995
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21, Gasios de administracion

Por log aftos 2013 7 2012, los gastos administrativos se componen por:

2013 2012
Castos de personal 162,130 132,302
Servicion recitidos de terceros 14,514 16,264
Mantenimiento, combustible y repoesios 7,581 6,810
Depreciacion 14,324 15,694
Seguros 10,004 8,733
Patentes v contribuciones 12,383 11,248
Utiles de oficina 2333 1,093
Otros 8,922 22,853

224,590 215,107

22.Resultados Integrales del ejercicio

Los resultados mntegrales correspondsentes al afio 2013 sa conforma por,

2013

Valuacidn de activos financieros disponibles para la venta 100,000
Impuestos diferidos no recononidos (18,801}

81,199
23, Principales contratos y acuerdosg
La Compafiia sl mantiene contraios 4 large plazo o contratos importantes a revelar.
24.Administracién de rigigos Anancieros
s Compeiencin
Lla empresa pene dcea comercial y plantficacidn estratégica que estin ¢n constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la endencia de la competencia y del mercado.
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Objetivos y politicas de admindstraciin de tlesgo financiero

La empress histdricamente ha tenido excelentes relacionss con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus abligiciones financierar, asi como lithites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.
Es impormnte anotar que las defienitades de liquides registradas en el pedodo, ¥ &l cumplimiento de lag
politicas financieras internag, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que l

momento 2 empresa se encuentra desartallindo medidas paca mifigar esta concentracién y ewitar los
posibles tiesgos.

Riesgo de mevcado

Para solvenrar y controlar el riespo de mercado, la empresa stempre esth 2 Ja vanguardia de Iz tecnologia
que 8 un punto primordial en los servicios de elecomunicaciones.

T4 empresa ha reakizado fuerte 1nversidn en publiculad tnto en tetevision, mdio, eventos y otros medios
con [a finalidad de ateaer mayor cantidad de clientes.

HRiesgo de liquidez
La empresa para el conteo] de [a hquidez, realiza semanalmente ¢l flujo de fondos y ademszs estd en linea
con lz ejecucidn de presipnesto. En estod fAujos se consideran tanto lag actividades operativas como s

actividades de mversion con el objeto de cubnr adecnadamente las necesidades de fondos de corto o
largo plazo segiin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestidn de capital

La empresa tiens como objetivo de la politicz de capital, mantener una estructura accionata que de
credibilidad ante los acreedores § de una rentabilidad aceptable para Jos accionistas

Riesgo de crédito

La empeesa tene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
adreas que conforma el negocio,
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La empresi fiene su dres comezcial que se encarga de realizac las ventas y el 4rea Ananciers que se encarga
de tealizar las cobranzas. Como se puede ver existe una despgrepacin de actividades para el control
tespectivo. Ademis el negocio pars la recandacidn de su factoeactdn  lo cealizn 2 través de medios
magnético, La mismia se realiza previa autorizacion por parte del cliente para el debito automitico de sus
cuentas corrientes o de ahorros el costo del servicio,

s Vialor razonahle

Las estimacione: de valor cazonable se cealizan en base a la informacidn relevante de mercado e
miformacidn sefacionrda con los instoumentos Anancieros,

Los supuestos utilizados por la Geencia Financiers de la empresa, parg establecer el valor justo se basa

=14
E! efectivo, Ias cuentas por cobrar, [as cuentas por pagar, owas cuentas por cobrae y ofras cuentas por
pagar son metrimentod financieros 2 corto phzo, por lo tanto se aprodma a so valor Justo §a que ne

exate la posibilidad de un cambio que afecte en e} corto plazo

B! valor por deudas 4 lacge plazo se mancjan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan al valor mazonahle.

25, Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de enusidn del infotine de los auditores externos, no han existido eventos que deban. set
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacidn de los mismos,
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