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Operaciones

Nutricién, Sales y Minerales Nutrisalminsa S.A., es una compaiifa constituida legalmente en la ciudad de
Ambato Provincia de Tungurahua, Repablica del Ecuador el 4 de abril de 1994, e inscrita el 7 de abril de
1994, bajo nitmero 134 del Registro Mercantil, con nimero 2.703 del libro repertorio.

La compafifa tiene como objetivo social, importacién y distribucién de productos veterinarios, avicolas y
agricolas. Produccién y comercializacion de balanceados, sales minerales y productos afines, destinados 4 Ia
alimentacién animal. Importacién y distribucién de miquinas y equipos para la ganaderfa, agricultura,
avicultura y afines. Transformacion de productos y subproductos agropecuarios, especialmente molienda de
trigo y fabricacidn de alimentos balanceados; procesado e industrializacién de aves, frutas, hortalizas, y/uv
otros productos de granja. Para el desenvolvimicnto de su objeto social, Ia compaiia efectuara todos los

actos y contratos de cardcter civil 0 comercial que sean necesarias.
Bases de Presentacion de fos Estados Financieros

Los presentes estados financieros, at 31 de dictembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por <l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de ta Compaiiia han sido preparados sobre 1a base del costo histético, con excepeion

de los beneficios sociales de larpo plazo que son valotizados en base a2 métodos actuariales.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada pasa la preparacidn y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia es el Dolar

de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Eeuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valot razonable mds los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.
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A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segtin Jas
categorias definidas en fa NIC 39,

Reconocimiente y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables 2 la Compaiifa se describen a continuacin:

Medicién postetior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen

cotizacidn en el mercado activo.

La Compailia mantiene en esta categoris al efectivo y equivalentes de efectivo, deudotes comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconacimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado ntlizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcuia
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en a adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amontizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero,
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de cotresponder, parte de un activo fnancicro o parte de wn grupo de activos

financicros similares, se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el active,

- Se hayan transferido los detechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ¢ activo, o
se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos Aujos de efectivo sin una

demora significativa, 4 través de un acuerdo de teansferencia, y;

- Se hayan wansferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes  Ja

propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
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Deterioto del valor de las activos financieros

Al cterre de cada periodo sobte el que se informa, I Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un activo
financicto o un grupo de sctivos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente st existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o miés eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
itmpacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de

activos financieros, y ese impacto puede estimarse de mancra Aable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuientran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebea u adopten otra
forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo finturos estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioto de activos financietos contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de detetioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si Ja Compasia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un active fnanciero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y

los evaliia de manera colectiva para determinar st existe deterioro de su valor,

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de
deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el impotte de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
y €l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que afin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo faturos estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. St un préstamo devenpa una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquicr pérdida por deterioro del valor es la tasa de

interés efectiva actual.
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£l importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el impotte
en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medis la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados, Los préstamos y 1a provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran
existir se cfectivizaron o transfitieron la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de fa
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido 2 un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, Ia pérdida por deterioro delf valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando kb cuenta de prevision, Si posteriormente se recupera una pactide que fue imputada 2 pérdida, el

recupero se acredita como costo financiero en el estade de resuliados,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pastvos financieros cubiertos por Ja NIC 39 se clastfican coma: pasives financieros al yalor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagat, o como detivados designados como
instunentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la

clasificacion de los pasivos financicros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstanos y
cuentas por pagar contabilizadeos al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman pacte del costo inicial,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segii as

categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos ¥ cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagat

La Compaiiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, ntilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancins y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquusicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amottizacidn de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo fnanciero en el estado de resultados.
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Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el cotrespondiente conttato se haya

pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de vn pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectives se reconoce ¢n el estado de

resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives financieros y los pasivos financietos se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiers, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencton de liquidatlos por el importe neto, o de realizar Jos activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos
de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, gue no difiere significativamente de su valor de

renlizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién cn el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categorfa al cfectivo y equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar & entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicizl, estos activos financieros se miden 2l costo amortizado utlizando el
método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adqguisicion, y las comisiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

financiero.



NUTRICION, SALES Y MINERALES NUTRISALMINSA S.A.
Notas a les Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~1388)
Inventarios

Los inventarios correspondientes productos terminados, estin valorados al costo promedio de adquisicién,
el valor neto de realizacion sc detetmina en base al precio de venta en el curso oxdinarto del negacio, menos

los costos estimados de terminacidn y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectundo por la Gerencia que considera la experiencia histdrica de la industria, La provisién para inventarios

de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del ano.
Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, atriendos y otros servicios pagados por anticipado que se amortizan

en linea recta en base 4 la vigencia del contrato.
Activos fijos

Ia propiedad, mobiliario ¥ equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualqguier costo necesatio para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacién
es el impotte total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir cf

activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que

se incurren.

La propiedad, maquinaria, y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida (il estimada, la que se expresa
ent aftos. Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cicrre de eada ejercicio ¥, si

procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacién basadas en la vida itil estimada de los bienes, son;

Edificios Hasta 40 afios
Maquinaria y equipo Hasta 10 afios
Mobiliatio, enseres, y equipos Hasta 10 aios

Programas y equipos de computaciéon ~ Hasta 3 aos
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El valor residual de estos activos, la vida 6til y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo. La Compaiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida til, los activos de Ia Compaiifa no se pondrin

a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquier parte signiftcativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicidén o cuando no se espera obtener beneficios economicos

futuros por su uso o disposicién postetior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como Ja diferencia entre
¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el ano cn que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢f que se informa, la Compaiifa evalta si existe alglin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o coando una prueba amual de deterioro

del valor para un activo cs requerida, la Companda estima el importe recuperable de ese activo.

El impozte recuperable de unt activo es el mayor valor entre ol valor razonable menos los costos de venta, ya
sca de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere fujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los

tle otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unitlad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquetlas categorias de gastos que se

cotrespondan con la funcién del activo deteriorado.

Pata los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobre si existe algtn indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconacidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Companfa efechia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, Una pérdida pot deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposicienes utilizadas para determinar ¢l
importe recuperable del activo desde la Gitima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor

de ese activo.
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La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por detertoro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el

estado de resultado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaitfa manticne beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de In
obligacidn a Ia fecha del estado de situacidn financiera, v que se determina anuvalnente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a tasa de interés determinada

por el perito.

La politica contable de la Compadia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
ganancias actuariales cn su totalidact en el estado de resultados integrales en el periodo en ¢l que ocurren, las
suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo

de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para

cancelar Ias obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la mison.

Las provisiones se tevisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha, si ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, ¢f aumento de la provisidén producte del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

Participacidn a trabajadores en Ias wtilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del ano como parte de los costos de personal y
se calenla aplicando el 15% sobre fa utilidad contable.

15



NUTRICION, SALES Y MINERALES NUTRISALMINSA S.A.
Noias a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —-1IS$)
Impuesto a I renta corriente y diferido

Bl gasto por impuesto a la renta del ario, incluye tanto el impuesto 2 la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades wibutarias, Las tasas de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

Elimporte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calenla utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin los

estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
péedidas tributarias de afios anteriores shjetas a amortizacién en el futuro; en I medida en que sea
probable que la compaiiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas teibutarias de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a kas tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
Ia fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen T'ributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el aio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para €l ano 2013 en adelante.

Reconocimiento de tos Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
Auyan a Iz Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que sc¢ genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin inchuir
impmiestos o aranceles,

VYenta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, €l cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes sipuiente.
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Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas sc registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los

ingresas por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Companifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el gue se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en ef futuro a resultados

que podrian requerit de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidombres a la fecha de cierre del periodo sebre el que se informa, gue tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobee los importes en libros de los activos y los pasivos durante e préxinio
ejercicio, se describen & continuacidn.

La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parimetros disponibles at
momento de Ia preparacion de los estados fimancteros. Sin embargo, las circunstancias y Ias suposiciones
actuales sobre los rcontecimientos futwros podifan vadiar debido a cambios en ¢ mercado o a
circunstancias que sutjan mas alld del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en gue ellos ocurren.

- Hstimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

la estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaifa, en base a una evalurcién de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

- Hstimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estade y obsoleto:

La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto ¢s determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
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Vida 1itil de propiedad, maquinatia, muebles y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futwro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida il de los activos debetia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en Jibros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actives

podrian hacer que la vida Gt de los activos se viera disminuida.
q

Detetioto del valor de los activos no financieros

La Compasiia evalda los activos o grupos de activos por detesioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de meicado o capacidad de generacién de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo
Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable, La Compaiila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria 2l momento de

tomat decisiones sobre asuntos tribatarios.

Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportades, pueden susgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacidn de normas, que

pudicran requetit de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que Ja Compatia considera remota la probabilidad de litigios de carictet tributario y posteriores
desembolsos como consectencia de ello, no se ha reconocido ningdn pasive contingente relacionado con

impuestos.

Obligaciones por benelicios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que poddan diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrin lugar en el futaro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salatiales foturos y

los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, Jas suposiciones subyacentes y su naturaleza de lago plazo, fas
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierce del periodo sobte ¢l que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
1]

por el gobierno, en vista de gue en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtin indica el

parrafo 78 de la N1C 19.

£l indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS}) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futiros de salarios y pensiones se basan cn los indices de inflacién futuros esperados para el

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferic de los importes reconocidos eriginalmente sobre la

base de las estimnaciones reatizadas.

Ia determinacion de b cantidad aprovisionar esti basada en [a mejor estimacién de los desembolsos que
serdt necesario pagar por fr correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la informacién
disponible a k fecha del periodo, incluyendo l1a opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

5. Instrumentos financieros por categotia

La composicion de los instrmentos financicros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la

siguiente manera:

Activos financieras medidos al valor nominal

31 de diciembre ¢ 2018
Carriente No corriente

31 de diciembre de 2017
Carriente Na corriente

Efedive y equivalentes de efedivo LSS 70,717 - 299,580 -
Cuentas por cobrar comerdales, neto 488,603 - 489,375 -
Ohtras arentas por cobrar 6,928 - 4,506 -
Pagos antidpados 82,751 - 4],350 -
Inventarios 260,341 - 337,197 -
Total activos financieros 1JS$ 909,339 - 1,172 308 -
Pasivos financieros medidos al costo

Obligadones finanders Uss 141,014 323,000 591,026 -
Cuentas por pagar 379,524 - 328,959 -
Pasivos Acamulados 39,239 20,840 38,237 24,630
Tatal activos financieios 560,000 343,840 958,222 24,630
Neto Uss 349,273 (343,840) 214,086 (24,630)
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor

justo debido a la naturaleza de corto plwo de estos instrumentos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Parz propositos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Caja [BARS 2,400 2,050
Bancos locales 68,317 297,530
sy 70,717 299,580

(a) La Compania mantiene sus cuentas corvientes en délares de los Estados Umidos de Américn en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también
Ia caja y fondo destinado para adquisiciones menores que son maatenidos en la Compania.

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de la siguiente mancra;

31 de diciembre de

2018 2017
Clientes nacionales [FANY 504,485 506,863
Provision cuentas incobrables {15,883 (17,488)
/8§ 488,603 489,575

Al 31 de diciembre de 2618 y 2017, Ia antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:
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31 de diciembre de 2018 31 de diciembire de 2017
“Total Provisionada I\.ID Total Provisionada No
deteriorada deterinrada
Corrdente  US$ 314,474 - 4474 339,640 - 330,640
30 ias 160,235 - 160,235 141,082 - 141,082
60 dizs 27,881 (13,987) 13,893 26,141 (17,488) 8,653
a0 dias 1,805 (1,595) - - - -
US$ 504,485 (15,883) 488,603 506,863 (17,488) 489,375

2)  Durante tos atos 2018 y 2017 ¢l movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

US$ Dalares
Saldo al 31 de diciembre ¢fe 2016 13,589
Provision 4,656
Reversidn {757)
Saldo al 31 de diclembre de 2017 17,488
Prowision 4,364
Reversion {5,740)
Bajas (230)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15,883

8. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pagos anticipados se formaban de I siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017

Anticipos al Bisco uss
Retenciones de Impuesto a fa Renta 23,281 20,782
Impuesto salida de divisas 7,455 6,015
Anticipo Impuesto a la Renta 836 1,183
Aranceles SENAE - o
Crédito Tributario 2017 3,558 -
Garantia 4,200 7,904
Anticipo proveedores 43,422 5,460
Lss - 82,751 41,350
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9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 20i7
Materia prima [SAN] 160,293 262,920
Peoducte teominado 54,993 49410
Suministros y materiales 42,859 23,865
Importaciones en trinsito 2,196 1,004
sy 260,341 337,197

10. Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Durante los anos 2018 y 2017, el salde de propiedad, mobiliario y equipo fue ¢l signiente:

31 de diciembse de

2018 2017
Terrenos Uuss 236,727 236,727
Construeciones en curso 478,436 145,138
Edifwios 107,941 107,941
Equipe de Oficing 136 256
Muebles y enseres 8,386 8,322
Equipos especializados 77,732 74,735
Equipos de computacion 5,153 5,11
Vehiculos 203,079 260,001
Deprecizcion Acumulada {143,136) {177,963)

Uss 074,453 660,408
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11, Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras y sobregiros bancarios se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Banco Pichincha Uss 38,558 91,026
Bauco Produbance 102,456 500,000
Corto plazo 141,014 591,026
Banco Pichincha 17,062

Banco Produbance 305,938 -
Lacgo plazo 323,000 -
‘Total obligaciones financleras AN 464,014 591,026

12. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se formaban cle Ia siguiente manera:

31 de diciembee de
2018 2017
Proveedores Uss 296,052 237,151
Servicio de Rentas Internas
Impuesto a la Renta 40,353 37,327
Retenciones en da Fuente de Impuesta a la 3,11t 5,200
Reteaciones de IVA 34437 1,745
IVA Facturacién 83 71
Instituto Ecbatoriano de Segwridad Social
Aportes por pagar 3162 3,089
Anticipo Clientes §92 717
Otras 32,734 43,658
Usg 379,824 328,959
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigitedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

Antigiiedad
Cortriente 0 a 30 dias 31 a 60 dias 61a 90 2181 Total
dias dias
31 de diciembre de 2018 178.174 93.130 24,748 - - 296.052
3! de dictemnbre de 2017 237,151 - - - - 237,151

13. Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones cntre la Companta, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman parte de las

transacciones habituates de Ia Compariia en cuanto su objeto y condiciones.
{a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compasiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

.. Numero de  Patticipacion
Nombre de accionista P

acciones %
Luis Enrique Larrea Tinajero ) 469.837 51%
Amparito del Rocio Velastegul Avalos 178.283 22%
Martha Estela Llerena Martinex 88.440 11%
Ana Soledad Garzdn Llerena 44,220 5%
Victor Eduardo Garzon Llerena 44,220 5%
825,000 100%

(b) Administracidon y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo 2 la gerencia general, asf como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(¢} Remuncraciones y compensaciones de la getencia clave

Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se

forman como siguen:
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31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos fijos uss 4,860 4,800
Sueldos vatiables 54,762 53,315
Beueficios socitles 0,974 -
Uss 69,596 58,115

14, Impuesto a ka Renta costiente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta cortiente y diferido cargado 2 resultados es como sigue:

31 de diciemnbre de

2018 2017
Empuesto a la renta corriente EARY 40,353 37,327
Total gasto por fmpuesto a la renta del efercicio USS 40,353 31327

b} Inpucsto a ta Renta corriente

Una conciliacidn entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre det 2018 y 2017,

respectivamente segiin estados financieros y I utilidad pravable es como sigue:

3 de diciembre de

2018 2017

Utilidad antes de provision para impuesto ala tenta USE 157470 167,800
Mis (menos)

Otras Rentas exentas 1,641

Gastos no deducibles 5,583 £,866
Utilidad gravable 161,411 169,666
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesio a la renta causado 40,353 37,327
Anticipo de Irmpuesto a la Renta uss 21,687 13,134
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Impuesto a la renta diferido

No existe impacto en impuestos diferidos

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

a)

b}

<)

Q)

Situacién fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los ltimos anos, de acuerdo con disposicienes legales, Ia
autoridad tributaria tienc la facidiad de revisar las declaraciones del impuesto a Ia renta de Ia Comparifa,
dentro del plazo de hasta tres aios posteriores contados a partie de la fecha de presentacion de la
declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente con las

obligaciones uibutacias.
Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impucsto a la reata para el afo 2016 es del 22%, (22% en 2015), en caso de
que la Compaiia reinviecta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para
sy actividad productiva, podiia obtencr un descuento de 1) puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente avmento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguicnte afio.

De acuerdo con la normativa tributania vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor gue el impuesto a Ia renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo

de inpuesto 2 Ia renta constituye impuesto a la renta minimo,

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no cseén domiciliadas en paraisos fscales, Los dividendos repartidos a personas naturales
en Beuador forman parte de la renta global y estAn sujetos a retencion en la fuente.

Aunticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
{excepto cuentas por cobrar que no sean con pastes relacionadas), patrimonio totgal, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a Ia renta serd compensado con el impuesto a la

renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
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15, Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2018 2017
Décimo Tercer Sueldo Uss 1,201 1,164
Décime Cuarto Sueldo 2,489 2,125
Participacidén utilidades 27,789 29,612
Vacaciones 7,341 4, B58
Fondos de vesecva 409 478
Uss 39,229 38,237

16, Obligaciones patronales latgo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2018 2017
Jubilacién Patronal Uss 14,713 £7,693
Pesahucio 6,126 6,937
Usy 20,840 24,630

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, Ia Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho 4 la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los cmpleados que por veinticinco afios o mds hubieren prescado
servicios continuada o intecumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a ta fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrampido tendedn derecho 2 la parte propotcional de dicha
jubilacién, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma
al Cédigo del Teabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
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Reserva para jubilacién patronal

La signiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de resultados

integral y montos reconocidos en el estade de situacién financiera:

2018 2017
Saldo 4] indcio 17,693 12,127
Costo laborat por servicios actuales 3,900 2,989
interés neto (costo financiero) 1,461 889
Pérdida actuarial cambios en supuestos Linancieros {(4206) 48
Pérdids (gananciz) actuarial por ajustes y experiencia (1,133) 1640
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,873) -
Saldo at final 14,13 17,693

Durante los anos 2018 y 2017, el movimiento de [a reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

Saldo inicial

Provisidn
Reversian

Saldo final

Desahucio

2018 2017
17,693 12,127
3,893 5,566
(6,873) -
14,713 17,693

De acuerdo con ¢l Codigo de T'rabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente

no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de resultados

integral y montos reconocidos en el estado de sitvacién financiera:

2018 2017
Saldo al inicio 6,937 3478
Costo laboral por servicios actuales 1,623 1,117
Inierés neto (costo financiero) 565 254
Pérdida actuarial cambios en supuestos financieros (281) (680)
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y experiencia (133) 2,914
(Beneficios pagados) (2,584 {146)
Saldo al final 6,126 6,937
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Durante los aftos 2018 y 2017, el movimiento de Ia reserva para desahucio fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 6,937 3,478
Provisidn 1,774 3,605
Pagos (2,584) (146)
Salde final 6,126 6,937

17. Patrimonio

)

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la companiia estd constituido por 825,000 en acciones

ordinarias nominales, con ui valor de § 1,00 cada una.

b) Reserva legal

c)

La Ley requicce gue se transfiera & ka reserva legal por lo menos el 10% de Ia untilidad neta anual, hasta
¥ req } g4 >
que la reserva llegne por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de 1a Compaiia, pero puede utilizarse para calrir
s | s

pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
Ajustes de primera adopcidn de las normas internacionales de informacién financiera - NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacidn fAnanciera
NIIFE, se tegistean en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vex de las NIFF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podid sex
distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no corresponde
a resultados operacionales, motivo por ¢l coal los trabajadores no tendrin derecho a una participacion
sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en

caso de liquidacién de la Compadia.
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d) Utilidad pot accidn

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de Ias ganancias por accion es el siguiente:

31 de diciembze de

2018 2017
Utilsdad del periodo uss 1E7,117 130,474 .
Promedio ponderado de mimero de acciones 825,000 630,000
Utilidad bésica por accion uss 0.14 0.21

Las untilidades por accidn han sido calculadas dividiendo el resnltado del periodo atribuible, por el mimero
promedio ponderado de ncciones connes en cicculacidn durante el ejercicio. La Compania no ha
emitido deuds convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos pot accidn de la Compania,

18. Ingresos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos se formaban de Ia siguiente magera:

3 de diciembre de

2018 2017
Ventas de Producto Terminado Uss 1,358,165 1,000,088
Ventas de Materia Prima 1,310,293 1,323 4066
Ventas de Suministcos y Materinles kT3 178
Ventas de Servicios 122,250 84,909
Descuentos Hspeciales en Ventas (25,491) (13,258)
Uss 2,765,558 2,485,383
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19, Gasto de ventas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Gastos de persanal

Servicios recibidos de terceros
Movilizaciédn

Suministros v materiales
Publicidad, prensa y propaganda
Alantenimiento Vehiculos
Depreciacion

Segaros

Ouos

20. Gastos administrativos

Al 31 dc diciembre de 2018 y 2017, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

Gastos de personal

Servicios vecibidos de terceros
Mantenimiento

Surninistros y materiales
Prensa y publicaciones
Gastos de gestidn

Patentes y contribuctones
Depreciacion

Otros

Lisg

uss

uss

sy

31 de diciembze de

2018 2017
87,598 98,951
31,135 39,813
83,323 77,199

2,286 4,079
7,858 3,705
36,752 33,735
42,095 36,655
12,744 10,221
17,821 14,955
321,612 319,314

31 de diciembre de

2018 2017
122,189 79,035
24,011 12,916
10,183 5,037
9,260 9,356
332 919
9,078 9,161
6,807 5433
8,011 4,726
74,801 78,395
264,672 205,878
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21. Gastes financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban de la signiente manera:

31 de dicicmbre de

2016 2015
Inteteses Uss 44,792 30,304
Owros 1,822 6,424
Uss 46,614 36,729

22. Administracion de tiesgos linancietos
Competencia

La empresa tiene area comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi podet actuar de acuetdo a Ia tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracion de tiesgo financieto

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como lmites clacos en cuando al
apalancamiento obtenido.

Ricsgo de metcado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, Ia empresa estd a la vanguardia de la tecnologia que ¢s un

punto primordial en las actividades de 1a compasiia.

Riesgo de liquidez

La empresa para ¢l control de la liquidez, realiza semanatmente el flujo de fondos y ademds estd en linea
con la ejecucidn de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las

actividades de inversidn con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo

plazo sepiin el origen de la necesidad.
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Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como cbjetivo de la politica de capital, mantener una eslructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio por todsas las
aéreas que conforrna el negocio, la empresa tiene su drea comercial que se encaiga de realizar ks veatas y
cobraizas con el apoyo del drea financiera, ademas los clientes realizan pagos directamente a las cuentas
cortientes de lax compaiia a través de transferencias o depdsitos.

Valor rtazonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacidn relevante de mercado e informacion
relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para
establecer el valor justo se basa en:

1l efectivo, Ias cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar
son instrumerntos financieros a corto plavo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no existe la

posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se maneja con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan a] valor eazonable.
23, Eventos subsecuentes

Hasta I2 fecha de emisidn del informe de los auditores externos, ao han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacidn de los mismos,
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