Ambata, 27 de marzo del 2018

Daoctoi

Luis Larrea
PRESIDENTE
NUTRISALMINSA 8.A,
Presente.

De mi consideracidn:

Por ¢l presente, ponge a su consideracion y por su dipno intermedio a los
miembros de la Junta General de Accionistas, ¢l Informe de Coinlsario
Revisor de esta Compafila, corcespondiente a1 cjercicio econdmico afjo 2017,
El estudio se ha realizado en base a los documentos oporlunamente
entregados por la adminisiracién v dande cumplimiento a lo que establecen
los Estatulos Sociales de NUTRISALMINSA S.A., ¢l reglamento de
informes de Comisario Revisor y 1a Ley de Compafitas.

En el (ranscurso del afio 2017, he procedido a realizar varias vigitas a la
empresa y revisiones a los documentos de la compaitia, dando como
resultado €l mangjo v cumplimiento adecuade de las normas legales y
resoluciones tomadas por fa Junia Geheral. Tanlo ¢l sefiorr Gerente, como
los empleados han presiado su colaboracion para el cumplimiento de mis
funciones.

Analizado ¢l balance y anexos del periodo comprendido enlre ¢l T de encro
al 31 de diciembre del 2017, se ha constatado que numéricamente estan
conformes, La contabilidad se la lleva segin las normas internacionales de
informacion financiera (NII¥), Tanto las cuentas, como los saldos de los
grupos de activo, pasive y patrimonio estén de acuerdo con los que se
registran en el libro mayor de Ja emptresa, El control interio que se mantlene,
me permite alirmar que la custodia sabre los hienes de la compafiia, asi como
la documentacion y correspondeticia son los adecvados, la empresa ha
cumplido con entregar la informacién requerida por los organismos de
control.

La junta General Ordinaris se retine el 3 de abril v resuelve:
Ratificar al sefior Gerente General Ing, Freddy Alminate para.un periodo de
dos afios,




Se nombra Comisario Revisor y Auditoria Externa con la firma Oul Control
para el afie 2017,

Se restielve el reparto del 50% de las utilidades, que fue pagado y sc deje en
utifidades no distribuidas el atro 50%,

En la Junia Universal del 10 de abril se conoce el wémite solicitado por la
Superintendencia de Compaiiias, autorizandose la RECILIACION dc ia
convalidacion del aumente de capital realizado el 18 de noviembre del 2016.

EI 17 de mayo se relne la Junta Universal dc accionistas parg autarizar la
venta de un activo fijo (camioneta Toyota).

El 30 de Agosto se retne la Junta Extraordinaria para tratar sobre el
presupuesto general de 1a construccion de la nueva planta y su equipamiento,
sc autoriza al Presidente y al Gerente realizar uta operacidn crediticia con el
Produbanco S.A. en basc a la hipoleca del lerrene donde se realiza el
proyeclo,

El 15 de septiembre s¢ retne la Junta Extraordingria para nombrar un
direciorio y fijar Jas dietas, quedando conformado por:

Direclores Principales:

Dr. Luig Larea Tinajero como presidente.

Dra. Amparito Velastegui Avalos.

Ing. Viadimir Solis Bedén,

Directores suplentes;

Ing. Ana Garzon Llerena.

Ing, Juan Sebhastian Ddvila Arce.

Ing. Jorge Tomas Pérez Moya,

Revisada la cugnta ACTIVO EXIGIBLE se abserva que se manejan valores
superiores a los $500.000 dolares v con un promedio de cobranzas de 73
dias, por lo que se deberdn tomar medidas adecuadas para mantener una
liquidez que permita cumplir con los proveedores y los compromisos
credilicios, que posibilile continuar con ¢l proyecto de la nueva planta que al
moemento tigne un 60% do avance de obra.

Dejo consiancia expresa de que 5¢ ha procedido a dar cumplimiento a lo que
dispone el Art. 321 de la 1.ey de Compaitias,

Adjunto encontrard en anexo el andlisis de las principiles razotwes o
indicadores financieros, realizado en base a la informacidn obtenida del
balance y estado de situacion de la empresa al 31 de diciembre del 2017.




 NUTRISALMINSA 5.A,
] INDICES FINANCIEROS
PERIODO ECONOMICO DE ENERO A DICIEMBRE

ANO 2016 2017
1. 1ndices Financieros
De liquidez 5,79 3.90
Prucba Acida 4, 12 2,78
Canital de 'I'rabajo 665.528,86 dolares  § $871.044,74
Rolacién capital de irabajo 2 51veees 2,85veces
Periodo promedio cobranza 69 dias 73 dias
2. Razones de Actividad
Ralacidn de Activos Fijos 3,67 veces 3,76 veces
Rotacion de Activos Totalcs 1,32 veces 1,35 veces
3. Raxzones de Rentabilidad
Margen dc Rentabilidad 35,55 % 30,62 %
Rendimiento patrimonio 20,81 % 27.44 %
4. Razones de Endeudamiento
Acrcedores 36,26 % 49 97 %
Propio 63,74 % 50,03 %
[nterno 53,41 39.25%

! COMISARIO REVISOR 2017




Seguro de conlar ¢on su atencion y de los scfiores accionistas, anticipo mi
agradecintiento y susctibo.

(.
g

Oswalde Rtinoso Nojffez
COMISARIO REVISOR
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ARNO 2017
INDICE DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ

Los saldos quc se mantienen cn Ias cugntas caja, bancos, ahligaciones por
cobrar e inventarios, determinan que las obligaciones conlraidas por la
empresa a corto plazo, si tuvieran que ser canceladas a Ia fecha del malisis,
se podria cumplir con los compramisos con un plazo menor de un afie, pres
por cada dolar de deuda, existe $3,90 délares para hacerlo,

Revisando la capacidad de page de la empresa de maiera més ripurosa en
virud de que los inventarios de productos constituyen la parte del active con
menor liquidez, porgue se requiere de un tiempo prudente pura su venta y ia
recuperacion del dinero, el indice de liquidez cs de US $ 2,78 es decir que
po1 cada dolar de endevdamiento, 1a empresa cuenta con esc valor y podria
cubrirlo.

Estos dos Indices son menores que el afio anterior, aseguran que la [mpresa
&g solvente,

CAPITAL [, TRABAJO

Este fndice es un indicador do corto plazo que permite conocer la capacidad
financiera de la empresa, para continuar con sus operaciones bajo el supuesto
de que las obligaciones se hayan cubicrlo con recursos del activo corriente.

i este caso, la cmpresa cuenta con USE 871.048,74 dolares por coanlo los
activos 30M Imayores que los pasivos, en relacion al afio anterior cste valor ha
tenido un incremento de $205.519 gue representa el 30,88 %,

El capiial de trabajo en este periodo rotd 2,85 veces, esto s 0,34 veces més
que el afo pasado. [l perfodo promedio de recupcracion de la cobranzs
alimento dc 69 dias a 73 dias,

La rotacion de activos fijos fue de 3,76 veces, por cuante on este aflo los
aclivos fifos registran un incremento de § 214.450,15 que representa ¢l 48,08
%, en cambio las ventas nelas s¢ incrementaron en un 48,32%, asi nismo lu
rotacidn del sctivo total fue de 1,35 weces, mostrando  wn poguefio
incremelo,
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ARG 2017

RENTABILIDAD

lin condiciones nermales, la empresa debe alcanzar una utilidad igual o
mayor del rendimiento de las inversiones en el mercado financicre y de
valores, en el afio 2017 el sistema pago un promedio de 6 % anual en
inversiones a plazo fijo superiores a 180 dias, a la fecha del andlisis, los
indices nos muestran que la utilidad bruta sobre las ventas netas fue de
30,62%, un pece menor que ¢l alie anterior, sin embargo que la ventas netas
aumentarcn US $809,800,81, en este ailo las venlas netas cerraron cn US$
2'485,383,44; a los accionistas con la utilidad obtenida por la cinpresa les
ha generado un rendimiento del 27,44 % sobre su patrimonio, aumentande
en relacion al afio anterior debido al incremento de la utilidad neta en ventas
nelas.

ENDEUDAMIENTO

La proporcion deuda tolal 4 activos, conocida como razén de endeudamiento,
mide el porcentaje de fondos tolales que han proporcionado los acreedores
para el funcionamiento de la empresa, en este afio NUTRISALMINSA § A,
tiene 49,97 % dc fondos de acreedores y 50,03 % de fondos propios,
histéricamente la cmpresa ha mantenide independencia de fendos de terccros
pero por la construccion de la nueva planta esto cambio, ef afio pasade estos
indices tenjan los siguientes valores 36,26 % y 63,74 % respectivamente,

El tndice de endeudamiente interna que nos indica el valor nefo (que poscen
los uccionistas sobre la totalidad de los activos es de 39,25 % indice que
disminuye cn relacion al affo anjterior en 14,16%.
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