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Ambato 26 de Marzo 2010

Doctor

Luis Larrea
PRESIDENTE
NUTRISALMINSA S.A.
Presente.

De mi consideracidn:

Por el presente, pongo a su consideracion y por su digno intermedio a los
miembros de la Junta General de Accionistas, el Informe de Comisario
Revisor de esta Compariia, correspondiente al ejercicio economico afo
2009. El estudio se ha realizado en base a los documentos oportunamente
entregados por la administracion y dando cumplimiento a lo que establecen
los estatutos sociales de NUTRISALMINSA S.A.. el reglamento de
informes de comisario revisor y la ley de compainias.

En el transcurso del ano 2009. he procedido a realizar varias visitas a la
empresa y revisiones a los documentos de la compaiia, dando como
resultado el manejo ¥ cumplimiento adecuados de las normas legales v
resoluciones tomadas por la Junta General. Tanto el sefior Gerente, como

los empleados han prestado su colaboracion para el cumplimiento de mis
funciones.

Analizado el balance y anexos del periodo comprendido entre el 1 de enero
al 31 de diciembre del 2009, se ha constatado que numeéricamente estan
conformes. La contabilidad se la lleva segun las normas ecuatorianas de
contabilidad v los principios de contabilidad generalmente aceptados.
Tanto las cuentas, como los saldos de los grupos de activo. pasivo v
patrimonio estan de acuerdo con los que se registran en el libro mayor de la
empresa. El control interno que se mantiene. me permite afirmar que la
custodia sobre los bienes de la compaiia, asi como la documentacion y
correspondencia son los adecuados.

De acuerdo a lo resuelto en la Junta General el seflor gerente ha contratado
la auditoria externa y al comisario revisor. se procedio al aumento de
capital y a la reforma de estatutos mediante escritura publica otorgada ante
el notario quinto del cantén Ambato el 9 de octubre y fue aprobaca por la
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Intendencia de companias de Ambato, mediante resoluciéon #
SC.DIC.A.09.296 del 19 de octubre del 2009: en US $80.037 ddlares como
se acordo, siendo el capital social pagado de US $ 132.000 délares,
dividido en 132.000 acciones de US $]1.00 dolar cada una quedando
constituida la compaiiia de la siguiente manera:

Dr. Luis Larrea 52 %  $68.645.,00
Herederos Sr. Eduardo Garzén 2956 %  $39.017,00
Dra. Amparo Velastegui 18.44 % $24.338.,00

El 12 de Agosto se hace una publicacion por la prensa en la que se llama a
los accionistas a que establezcan el derecho preferente.

El | de septiembre se convoco a Junta General Extraordinaria para conocer
la renuncia del Ing. Jeremy Cordova y nombrar al nuevo gerente Ing.
Martin Naranjo V. para el periodo 2009-2011 el 21 del mismo mes se
convoca a otra Junta General Extraordinaria para ratificar las decisiones
del 20 de octubre del 2008 y el 30 de Enero dei 2009.

El 6 de Noviembre se reune la Junta Universal y autoriza el endeudamiento
en Unifinsa.

El 24 de Noviembre se convoca a Junta General Extraordinaria y resuelve
hacer un aumento de capital de US $50.000 dolares con reforma de
estatutos, habiendo suscrito solamente el Dr. Luis Larrea con US $35.000 y
la Dra. Amparo Velastegui con US $15.000 dolares, al momento se
encuentra en tramite de legalizacion.

Dejo constancia expresa de que se ha procedido a dar cumplimiento a lo
que dispone el Art. 321 de la Ley de Compaiiias.

Adjunto encontrara en anexo el analisis de las principales razones o
indicadores financieros, realizado en base a la informacion obtenida del
balance y estado de situacion de la empresa al 31 de diciembre del 2009.

Seguro de contar con su atencion y de los sefiores accionistas, anticipo mi
agradecimiento y suscribg.

COMISARIO RENVISOR




 NUTRISALMINSA S.A.
’ INDICES FINANCIEROS
PERIODO ECONOMICO DE ENERO A DICIEMBRE

ANO 2008 - 2009
1. Indices Financieros
De liquidez 2.33 1,30
Prueba Acida 1,49 1.02
Capital de Trabajo | 116.824.18d0lares 58.224.91]
Rotacion capital de trabajo S.4veces 10.70
Periodo promedio cobranza 68 dias 94,48 dias
2. Razones de Actividad
Rotacion de Activos Fijos 71.25 veces - 3.01
Rotacion de Activos Totales 2,87 veces 1.36
3. Razones de Rentabilidad ‘;
Margen de Rentabilidad
Rendimiento patrimonio 30.51 % . 38.16%
56.93 % { 24 .80%
4. Razones de Endeudamiento |
Externa Acreedores
Propio }
41,16 % L 42.15%
58,84 % 57,85 %
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INDICE DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ

Los saldos que se mantienen en las cuentas caja, bancos, obligaciones por
cobrar e inventarios, determinan que las obligaciones contraidas por la
empresa a corto plazo, si tuvieran que ser canceladas a la fecha del analisis,
se podria cumplir con los compromisos con un plazo menor de un aiio,
pues por cada dolar de deuda, existe 1.30 dolares para hacerlo habiendo
disminuido este indice en relacion al afio anterior. el mismo que tenia US $
2.33 dolares.

Revisando la capacidad de pago de la empresa de manera mas rigurosa en
virtud de que los inventarios de productos constituyen la parte del activo
con menor liquidez, porque se requiere de un tiempo prudente para su venta
y la recuperacidn del dinero. el indice de liquidez es de 1,02 USD. es decir
que por cada dolar de endeudamiento. la empresa cuenta con ese valor y
podria cubrirlo. disminuyendo también ¢! valor en relacion al afio anterior
que fue de US $1.66 dolares.

CAPITAL DE TRABAJO

Este indice es un indicador de corto plazo que permite conocer la capacidad
financiera de la empresa, para continuar con sus operaciones bajo el
supuesto de que las obligaciones se hayan cubierto con recursos del activo
corriente.

En este caso, la empresa cuenta con USS 58.824,91 dolares por cuanto los
activos son mayores que los pasivos, en relacion al ano anterior este valor
ha tenido un decrecimiento. pues tenia US$116.760.01 dolares habiendo
disminuido en un porcentaje del 50,38% % por efecto de haber crecido los
pasivos.

El capital de trabajo en este periodo roto 10.70 veces esto es 545 veces
mas que el ano pasado que rotd 5.25 veces esto debido a la buena gestion
de produccion y ventas.

E! periodo promedio de recuperacion de la cobranza subio de 68 dias que
tenia el afio pasado a 94.78 dias.
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La rotacion de activos fijos fue de 3.0! veces por cuanto en este afio esta
cuenta registra un incremento 2431% al pasar de US $8.599.96 a US
$209.061.51 dolares, al registrarse las compras del inmueble y la
maquinaria, asi mismo la rotacion del activo total fue de 1,36 veces

RENTABILIDAD

En condiciones normales. la empresa debe alcanzar una utilidad igual o
mayor del rendimiento de las inversiones en el mercado tinanciero y de
valores, en el ano 2009 el sistema pagaba 8.20% anual en inversiones a
plazo fijo superiores a 180 dias, a la techa del analisis, los indices nos
muestran que la utilidad bruta sobre las ventas fue de 38.16 %, habiéndose
incrementado 7,61% en relacion al afio anterior, en cambio las ventas netas
solamente crecieron en 2.73%. comparado con el mismo periodo, los
INEresos por Servicios y otros ingresos sufrieron un incremento de 53,82%;
a los accionistas con la utilidad obtenida por la empresa les ha generado un
rendimiento del 24.90 % sobre su patrimonio, habiendo disminuido en
relacion con el ano anterior al haberse incrementado los gastos en 37% .

ENDEUDAMIENTO

La proporcion deuda total a activos, conocida como razon de
endeudamiento, mide el porcentaje de fondos totales que han
proporcionado los acreedores para el funcionamiento de la empresa, en este
ano NUTRISALMINSA S.A.. tiene 42,15 % de fondos de acreedores y
57.85% de fondos propios. historicamente la empresa ha mantenido esta
independencia de fondos de terceros. el ano pasado estos indices tenian los
siguientes valores 41.15 %y 38,85 % respectivamente.

Ing. de Empf Oswalde Reinoso N.
COMISARIJO REVISOR.




