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En base 2 lo entsblesido en la Reolucidn No. 92.1-4-340013 de la supenstendenca de
Compahiss, ponge 3 su connderacion of Informe de Geroncu comespondiente Al gercicn
conndmcs M4,

I. ANALISIS GLOBAL
L ANALISIS MACROECONOMICO DEL ECUADOR 2014

La claborsewin Jel presente iforme s ha reabeads conmdirando b miormaenin
que conata en ol Banco Centeal del Ecuador, Instirato Nacional Je Fatadisticas v
Censos y Mimnbtenio de Heonomia § Finanens, entre otms, presento a los Sefrores
Accionntas, & manets de informacion, el contexto masmeonndmicn del Howador

la cconomia de PFeuador emwad 34% Jurante €l jercer mmmeste de 2014

comparada con ggual periodo de 2013

w componoites dil Producw: Interno Baso [PIB] que mis aposturon ol
nunmnmrnmn’ummdwmd:!ﬂﬂjﬂﬁ.mllfum-d
oonsumo de bos hoggases, la mvoraoa v las cxponacones.

Prccnd que of valor agregado o pomoloro (como comtrucoon, manulecma §
comeran) meon’ m ey que conmbuyd con L3 puntos  porccanmles ol
crecirmuento total de 3,480 de b cenmomaa

Kl Fewidor en la sexta posanrm con menioe mflackdn, regtrmido 285 en marn
de entw o, siendd et porconaie el segundo menor desde el afo 2004,

Kl desemples s postalt en el 5 " e 2004, mismo que se preve gue mantendn
prara el ahho 2015, y o défieat por cucory eorneate s¢ situaed en ol 24 %5 del PIB este
adir vy en el 5,1 Mo en 2013,

[LANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

Fl sgouenic anilins se ha realirado con base 2 los extados finanocss de la compatia
correspondientes del cieroicio 214



INDICES

1. Anilisis de Indices Financieros

LL Razones de liquidez

Razdn Corriente.~ La maxin comente detemmma o capacuind de pago
corriente que tene by Compaiis v el resulisds que deseeming ente indice s do
1 25 lo que sigmbica que la compafia tene un reepaldo en o acove comente
de USD 135 por cada USD 100 de las obligsoones comentes gue tene la
compatia, Mostrando ana haa de 1,24 en relacrin al afio 2003, maema baga e
no afeers parm cumplie con auestms obligaciones coenentes

Prucha Acida.- El mdice es de 1,18 pars este afo, 1o que sgificn que la
compafia und ver separsdo o inventano bene uma capacidad cubrr sus
abliganones comentes ¢on USD 1.43 por cadi dilar de dewdi corriente.

Rotucidn de Cartera.~ La entacion e= de 4,50 verrs correspomdiente al aiuo
2014, significa que la cartera sc recupent oada B diae, lo que afoeta ol capntal de
trabajo ¥ al M menmal de efeenvio.

1.2. Razones de Endendamuento

Deuda Total.- Este fidice miestm el poreentaje de la rvemaon toml on activos
que han mdo fAnmendog por e acreedones. Pam o} afo 2014 ox de T4
comgiderando que se mantiene ¢l 33 de deudas enmentes cnn sus empleados,
Eae indicador shonds mis Ja problemation del fluio de efeetive gue [a
Compaiin secesta pasa las obligneiones con el pesonal v I fta de
endevdampento oom U0 tercero P que oo este concentmdo el oo de

e,

1.3, Ruzones de Renmabilidad

Margen Bruto de Utilidad.- Este inidice se encuentm feliconado con s
operacion de la compaiin compamndo by utlidad brues (ingresos opemcionales

- goste del persomal) don Jas ventss Jde b compann ¢ porcentife de csee ndiee
ce diel 13867

Margen de Uiilidad Operativa,s Fste dmdice o= ¢l reauliado de comparsr |a
utilidud operativa (ingresos opeeacionales « costo de ventas) con lis veatas de la
compari, o porcentoje es del 1.33%

Murgen de Utllidad Neta- Esie indice es de 1,145 v relacionn ls unlidal
neta de la compiiia con i ventas, reflefindo una baja de 4,657 en eelacion il
ann 2013 Siendo resaltadn de | canda del mereado,

Rendimiento sohre Activos.s El rendimiento sobre potivos &5 comparar ¢
valor de lo unhdad nctn ¢on o valoe de los senvos rotdles dandn enmao
vl ko (6",



1L SITUACION ACTUAL DE LA EMPRESA ¥ RECOMENDACIONES

Las vientas v ¢l masgen de oulidad que aroisn 1os resultados nos pormiten afirmar que ol
afin AH4 fuc sansfaciono a pesar de e situspones coonomicas que se dicmn on ol
ecundor, afrontando la caida del precio del petidleo, 1o cual afeeto a toda s economia Jdel
pain. Por lo cual se debe tomir en cuenta [as siguientes recomendaciomaes para segiiir

operando e incremeniar [a parmcipacion:

. Inerementir o caphiol de trabajo pot lo mencs en UES 20000 par ir com las
oblygmciooes con el persoml y con bs o wines fabomles. Mismo meremento
deberia ser realizacko con apertira de lincas de enédito nuovs § competitiine.

2 Toerementar el mdice de eodeudamientn v defisre i polibes de opessaon en [a el
#& IOme en coenta guc ung fracncs adecnada es miltrar ol fomoamisntn fnamaem
en pext b meni el 25" del tonal de las deudas

5 Pebnde al npe de seguco no esste un metodo pam seduer lop dias de camern; pero
# s¢ debe hacer una planificacson en o area e presupuriios par que b o
deseapitalice In Compaia

4 Propuesta pam ¢ destno de resultados! Lomo s¢ apricn en ¢l msultade de la
Empresa, exnte utilldad L misema que debe see anibliziada por untedes sefores Socso.

5 Pas de eeubaje paes el afo 2015 Es unpordste destacse gue ol sfio 2014, fue sin
g a1 dudas e anes e ol cwl la empresa logn) matenet contratus prndes o pesar
que las regrlas de Ofertas combisrom en cuanto al Parmomo gue debemos 1ener pam
poder comtinuar com los comtratos en ks Institucwones del Estado, din embagm estn
tos da It muestra que lag cosas eusnldo se resbivan con cunciencia die tmbmo e
wrupo, son posiiles aleanzade, con e flosofia vos enrumbamos ol 2075,

Con satisfacciin de haber cumplido con todan las metan v objetivos, 4 nombee de i

eolaboeadores v el mio propio deio cxpresa ageadecimsento par Iy confianza deposieada en
II.I ]'II'LI-H'ILI. Idlllﬂulmmﬁ‘llJ

Com e recroi serrbrmentos Je commderacnin v cihma

Alentamenic,
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