Informe de Comisario Revisor AMBAGRO S.A. 2018

Ambato, 20 de marzo de 2019

Senores accionistas:

AMBAGRO S.A.

Presente.-

En cumplimiento a 10 dispuesto en el Articulo 279 de la Ley Compafilas vigente, dejando expresa
constancia que no me encuentro incurso dentro de alguno de los numerales del Articulo 275 de
la Ley de Compafilas, tengo a bien presentar a ustedes el Informe y mi opinion sobre la
razonabilidad, suficiencia y consistencia de la informacion, que presenta la Adrninistracion a la
Junta General de Accionistas de AMBAGRO S.A., por el gjercicio econornico comprendido entre
ell de enero y el 31 de diciembre de 2018.

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario Revisor por el perfodo 2018, el mismo que

contiene:
1. Evaluacion de Estados Financieros
2. Analisis Societario
3. Analisis Tributario
4. Analisis Financiero
5. Conclusiones

1. EVALUACI6N DE ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

+ ACTIVO

Presentamos a continuacion el comparativo 2017 -2018 de las cuentas que conforman

elACTIVO:
RUBRO 2017 2018 Variacion %
ACTIVO 1.404.274,41 1.640.322,85 236.048.,44 16,81%
CORRIENTE 1.057.927,09 1.287.786,69 229.859,60 21,73%
NO CORRIENTE 346.347,32 352.536,16 6.188,84 1,79%

AMBAGRO S.A. para el ana 2018, esta conformada por un total de Activos de USD
$1.640.322,85 presentando un incremento de su inversion con relacion al ana anterior

de USD $ 236.048,44.
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COMENTARIO DE LAS PRINCIPAIES PARTIDAS DE INVERSI6N

ACTIVO CORRIENTE

AMBAGRO S.A.

2018

Presentamos la cornposicion de las cuentas con la variacion en relacion al ejercicio anterior

2017:
Pode
RUBRO 2017 2018 Variacién
variacién
CORRIENTE 1.057.927,09 | 1.287.786,69 229.859,60 22%
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 142.425,70 165.877,67 23.451,97 16%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES 434.156,70 402.404,66 -31.752,04 7%
ACTIVOS POR | MPUESTOS DIFERIDOS 59.263,79 48.783,50 -10.480,29 -18%
INVENTARIOS 408.027,52 658.824,45 250.796,93 61%
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (PREPAGADOS) 14.053,38 11.596,41 -2.45697 -17%
GARANTIAS . 300,00 300,00 100%
Las cuentas incluidas en EFECTIVO Y SUS EQUIVAIENTES, presentan un incremento del
16%, en donde el mayor valor corresponde a la cuenta Bancos.
En CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES, el 31% de esta cuenta
corresponde a una cuenta por cobrar en proceso judicial correspondiente al Sr. Sixto
Camacho.
AMBAGRO S.A. ha utilizado el valor de USD 17.240,24 de la provision por deterioro de
cuentas por cobrar {Provision cuentas incobrables), para dar de baja parte de la cuenta
por cobrar en proceso judicial, de este modo la provision queda en cero, el
movimiento de sus saldos se presenta a continuacion:
Al 31 de AI 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2018
Saldo inicial 13.010,60 15.719,55
Gasto del perfodo 3.929,26 2.910,42
Castigos -1.220,31 -18.629,97
Saldo final 15.719,55 0,00
ACTIVO NO CORRIENTE
Presentamos la composicion de las cuentas con la variacion en relacion al ejercicio anterior
2017:
RUBRO 2017 2018 Variacién %

NO CORRIENTE 346.347,32 352.536,16 6.188,84 2%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 255.395,29 256.189,73 794,44 0%
ACTIVOS INTANGIBLES 79.662,92 93.440,66 13.777,74 17%
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES 11.289,11 2.905,77 -8.383,34 -74%

PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO no ha sufrido variaciones importantes.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES, ha disminuido en un 74% por
efectos de la devolucion del Impuesto a la Renta por parte del SR, de los ejercicios
2013 por USD$ 1.017,06 y 2016 por la suma de USD$ 10.902,74.
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+ PASIVO

AMBAGRO SA 2018

Presentamos a continuacion el comparativo 2017 -2018 de las cuentas que conforman

el PASIVO:
RUBRO 2017 2018 Variacion %
PASIVO 824.464,41 1.081.604,77 257.140,36 31%
CORRIENTE 624.536,65 869.485,96 244.949,31 39%
NO CORRIENTE 199.927,76 212.118,81 12.191,05 6%

El endeudamiento de AMBAGRO S.A. en CORTO PLAZO se ha incrementado en un 39%
y tarnbien sufrio un incremento del 6% sus obligaciones a LARGO PLAZO.

COMENTARIO DE LAS PRINCIPALES OBLIGACIONES

RUBRO 2017 2018 Variation %
PA51VO CORRIENTE -624.536,65 -869.485,96 -244.949,31 39%)
CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR COMERCIALES N/R LOCALES -67.384,02 -77.133,19 -9.749,17 14%
CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR COMERCIALES N/R EXTERIOR -294.392,80 -594.685,72 -300.292,92 102%
OBLIGACIONES BANCARIAS - NO RELACIONADOS -228.188,29 -158.612,66 69.575,63 -30%)
OBLIGACIONES ADMINISTRACION TRIBUTARIA -1.198,39 -869,90 328,49 -27%
OBLIGACIONES - SEGURIDAD SOCIAL -4.568,23 -5.247,36 -679,13 15%)
SUELDOS Y SALARIOS POR PAGAR -10.922,03 -15.092,97 -4.170,94 38%)
PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR -8.906,60 -8.795,14 111,46 -1%
MOVILIZACIONES POR PAGAR -1.097,68 -1.621,06 -523,38 48%)
POR OTRAS PROVISIONES CORRIENTES -7.123,02 -5.723,02 1.400,00 -20%]
ANTICIPOS RECIBIDOS -150,00 -1.150,00 -1.000,00! 667%
OTROS PASIVOS CORRIENTES -605,59 -554,94 50,65 -8%)
PA51VO NO CORRIENTE -199.927,76 -212.118,81 -9.285,28 5%)
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS -150.000,00 -150.000,00 0,00 0%
PROVISION NO CORRIENTES BENEFICIOS EMPLEADOS -49.927,76 -59.213,04 -9.285,28 19%
PASIVOS NO CORRIENTES-IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO -2.905,77 100%)
TOTAL PA5IVO: -824.464,41 -1.081.604,77 -257.140,36

Las OBLIGACIONES BANCARIAS NO RELACIONADAS DEL EXTERIOR se incrementa ron

en un 102% en relacion al ejercicio anterior.

Las OBLIGACIONES BANCARIAS NO RELACIONADAS han decrecido en un 30%
El resto de partidas contables que conforman el PASIVO no han tenido variaciones

significativas.

¢ PATRIMONIO

Presentamos a continuacion el comparative 2017 -2018 de las cuentas que conforman

el PATRIMONIO:
RUBRO 2017 2018 Variacion % de varlacion
PATRIMONIO 579.810,00 558.718,08 -21.091,92, -4%
CAPITAL SOGAI 370.340,00 370.340,00 0,00] 0%
RESERVAS5 DE CAPITAL 7.770,09 18.977,53 11.207,44 144%
RESULTADOS ACUMULADOS 31.692,56 31.692,56 0,00] 0%
RESULTADOS DEL EJEROCIO 170.007,35 137.707,99 -32.299,36, -19%

31%
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RESERVAS DE CAPITAL se ha incrementado en USD $ 11.207A4, por aumento de la
Reserva Legal

En la Junta General Ordinaria de Accionistas efectuada el 27 de marzo de 2018, respecto

a las utilidades del 2017, se resolvio distribuir entre los accionistas el valor de USD$
100.866,84, de acuerdo a la participaclon accionaria de cada socio.

EI RESULTADO DEL EJERCICIO, ha disminuido en un 19% respecto del afio 2017, el

resultado del ejercicio antes de Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores por el

ejercicio 2018 asciende ala suma de USD$137.707,99.

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

RUBRO 2017 2018 VARIACION %VARIACION
VALOR % PARTIe. VALOR % PARTIe.

VENTAS NETAS 1.655.618,37| 1.595.125,78 -60.492,59 -4%
Ventas 1.661.702,91 1.603.624,97| -58.077,94 -3%
(-) Descuentos 2.763,70 7.166,95 4.403,25 159%
(-) Devoluciones 3.320,84 1.332,24 -1.988,60 -60%
C05TO DE LO VENDIDO 1.091.880,93] 66% 1.066.632,24] 67% -25.248,69 -2%
UTIIIDAD BRUTA EN VENTAS 563.737,44 34% 528.493,54 33% -35.243,90 -6%
GASTOS 399.438,32 396.589,70 -2.848,62 -1%
Gastos Ventas 179.334,27 45% 206.365,60 52% 27.031,33 15%
Gastos Administrativos 176.907,17 44% 152.891,39 39% -24.015,78 -14%
Gstos Financieros 42.604,57 1% 36.287,36 9% -6.317,21 -15%
Gastos Extraordinarios 592,31 0% 1.045,35 0% 453,04 76%
UTILIDAD OPERACIONAL 164.299,12 10% 131.903,84 8% -32.395,28 -20%
OTROS INGRESOS NO

OPERACIONALES 5.708,21 5.804,15 95,94 2%
RESULTADO DEL EJERCICIO 170.007,33 10% 137.707,99 9% -32.299,34 -19%

Las VENTAS de AMBAGRO S.A. han decrecido en un 4% en relacion al ario 2017
mientras el COSTO DE VENTAS dIsminuvo en solo 2%, con una particlpaclon
respecto a las Ventas del 67%.

La Adrninistraclon de AMBAGRO S.A. ha disminuido sus GASTOS en 1% con
relacion al ejercicio anterior.

La UTILIDAD DEL EJERCICIO disminuvo en 19% respecto del ario anterior, debido
al decremento de ventas y los gastos que se mantuvieron.

FLUJO DE EFECTIVO

El Estado de Flujo de efectivo proporcionado por la empresa presenta razonabilidad en
el saldo final de DISPONIBLE con el saldo en el balance; el metoda que la empresa utillzo
para la presentacion es el metoda directo.
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2. ANAuUSIS SOCIETARIO
AMBAGRO S.A.
ADMINISTRADORES DE LA COMPANIA:
FECHADE DURACION | REGISTRO | VENCIMIENTO
CARGO NOMBRE NOMBRAMIENTO MERCANTIL
GERENTE GENERAL | HOLGUIN NARANJO JOSE 28/12/2018| 3 afios 10/01/2019 28/12/2021
PRESIDENTE NARANJO ROMAN GABRIEL AUGUSTO 27/07/2018| 3 arias 24/08/2018 27/07/2021
[ISTADO DE ACCION 1ST AS:
CAPITAL SOCIAL: USD$ 370.340,00
NOMBRES No. ACelONES| VALOR USD %
CAICEDO MAFLA JUAN FERNANDO 66.109 66.109,00 17,85%
FIGUEROA ESPIN KLEVER ERNESTO 92.244 92.244,00 24,91%
HERNANDEZ GAVIANEZ AIDA HERMINIA 27.673 27.673,00 7.47%
NARANJO ROMAN GABRI EL AUGUSTO 184.314 184.314,00 49,77%
TOTALES: 370.340 370.340,00 100,00%
LIBRO DE ACTAS DE JUNTAS GENERALES:
JUNTA DEI 27 DE MARZO DE 2018: ORDINARIA
1 Conocer y aprobar el Informe del Gerente General correspondiente  al  ejercicio
econornico 2018
5 Conocer y aprobar el Informe el Comisario Revisor correspondiente al ejercicio
" econornico 2018
3 Conocer y aprobar el Informe de Auditoria Externa correspondiente al ejercicio
" econornico 2018
Aprobar Balances General y estado de resultados correspondiente al ejercicio
4.

economico 2018

5. Destino de los resultados del ejercicio econornico 2018, la Junta aprueba repartir las

utilidades a los socios de acuerdo a su particlpacion accionaria:

NOMBRES % ACCIONES VALOR DIVIDENDO
CAICEDO MAFLA JUAN FERNANDO 17,85% 18.004,73
FIGUEROA ESPIN KLEVER ERNESTO 24,.91% 25.125,93
HERNANDEZ GAVIANEZ AIDA HERMINIA 7,47 % 7.534,75
NARANJO ROMAN GABRI EL AUGUSTO 49,77% 50.201,43
TOTAIES: 100,00"A. 100.866,84

NOTA: La distribucion de utilidades a trabajadores y a los socios, ha side registrada
contablemente en el asiento 0300000178 del 27 de marzo de 2018.
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6. Designacion del Comisario Revisor de la Compafiia- La Junta aprueba por unanimidad
la renovacion del Comisario Revisor y se le encarga al senor Gerente la negoclacion de
la remuneracion se la senorita Comisario Revisor.

7. Deslgnacion del Auditor Externo de la Cornpafila- La Junta pide buscar opciones y que
en una nueva Junta Universal se escogera al Auditor Externo.

8. Lectura y Aprobacion del Acta

JUNTA DEL 14 DE MAYO DE 2018: UNIVERSAL

1. Fijar Sueldo y Beneficios al Gerente General de la Empresa, Ing. Rodrigo Ortega.- La
Junta fija el salario del Sr. Gerente en dos mil dolares mensuales (2.000 USD), adernas
que se incentive con el beneficio del 3,5% sobre la utilidad contable al cierre del periodo
financiero, y que se detalle los pormenores del resto de beneficios en un contrato civil
de prestacion de servicios profesionales firmado por Presidencia y Gerencia.

2. Establecer al Gerente General, montos limites para el manejo en las operaciones ante
las entidades financieras de la empresa.-LA Junta establece para operaciones crediticias
el monto de hasta 70.000 USD (setenta mil dolares] y para pagos mediante el sistema
financiero (cheques) el monto de hasta 5000 USD (cinco mil dolares) con firma solo del
senor Gerente y para montos superiores las firmas conjuntas de los senores Presidente
y Gerente de la empresa.

3. Lectura y aprobacion del Acta

JUNTA DEI 27 DE JULIO DE 2018: EXTRAORDINARIA

1. Designacion del Presidente de la Cornpafiia- La Junta por votacion unanirne designa al
Ing. Augusto Naranjo como el presidente de la Compafila Ambagro S.A. por un periodo
de tres afios como estipulan los estatutos de la compafiia con todas sus atribuciones y
obligaciones contenidas en la misma.

2. Designacion del Auditor Externo de la Compafiia- La Junta de forma unanime aprueba
a Gerencia realizar el contrato con el Sr. Fernando Campana como Auditor Externo de
este afio.

3. Lecturay aprobacion del Acta

JUNTA DEL 28 DE DICIEMBRE DE 2018: EXTRAORDINARIA

1. Nombrar Gerente General y fijar su salario.- La Junta de accionistas de Ambagro S.A.
resuelve nombrar como Gerente General de la compafiia al Sr. Jose David Holguin quien
percibira una rernuneracion igual a la designada para el anterior gerente.

2. Lecturay aprobacion del Acta
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3. ANAuSIS TRIBUTARIO

VENTAS DECLARADAS EN IVA VS. ANEXO Y BALANCE

VENTAS 0% SEGUN
IVENTAS 0% SEGUN
MES DECLARACIONES DE DIFERENCIA
IVA ANEXO

ENERO 180.512,52 180.512,52 0,00
FEBRERO 160.957,33 160.957,33 0,00]
MARZO 183.218,08 183.218,08 0,00
ABRIL 125.922.46 125.922 .46 0,00]
MAYO 136.372,29 136.372,29 0,00
JUNIO 116.548,55 116.548,55 0,00
JULIO 106.560,69 106.560,69 0,00
AGOSTO 102.214,21 102.214,21 0,00]
SEPTIEMBRE 97.165,94 97.165,94 0,00
OCTUBRE 129.888,26 129.888,26 0,00
NOVIEMBRE 129.276,42 129.276,42 0,00
DICIEMBRE 126.489,03 126.489,03 0,00]
TOTALES: 1.595.125,78 1.595.125,78 0,00

VENTAS SEGUN BALANCE 1.603.624,97

DESCUENTO EN VENTAS 27.166,95

DEVOLUCIONES EN -1.332,24

VENTAS 1.595.125,78

VENTAS NETAS:

0,00

DIFERENCIA:

AMBAGRO S.A., ha declarado en los formularios 104 de IVA ventas tarifa 0% por USD
1.595.125,78, y el balance muestra la misma cifra, la informacion es consistente.

COMPRAS DECLARADAS ENIVA VS. ANEXO

DECLARACIONES DE IVA ANEXOS
COMPRAS COMPRAS
MES 12% SIN TOTAL 12% SIN TOTAL
DERECHOA COMPRASO% COMPRAS DERECHOA | COMPRASO% COMPRAS | DIFERENCIAS
CT CT
ENERO 20.683,48 26.094,08 46.777,56 20.683,48 26.094,08 46.7717,56 0,00]
FEBRERO 33.614,34 14.677,99 48.292,33 33.614,34 14.677,99 48.292,33 0,00
MARZO 29.426,22 37.128,86 66.555,08 29.426,22 37.128,86 66.555,08 0,00]
ABRIL 15.465,05 9.344,21 24.809,26 15.465,05 9.344,21 24.809,26 0,00
MAYO 27.372,91 24.607,61 51.980,52 27.372,91 24.607,61 51.980,52 0,00
JUNIO 13.822,99 17.913,04 31.736,03 13.822,99 17.913,04 31.736,03 0,00
JULIO 17.074,26 57.650,50 74.724,76 17.074,26 57.650,50 74.724,16 0,00
AGOSTO 41.220,94 14.767,87 55.988,81 41.220,94 14.767,87 55.988,81 0,00
SEPTIEMBRE 14.660,92 14.096,76 28.757,68 14.660,92 14.096,76 28.757,68 0,00
OCTUBRE 13.492,82 22.701,29 36.194,11 13.492,82 22.701,29 36.194,11 0,00
NOVIEMBRE 18.801,46 19.636,01 38.437.47 18.801,46 19.636,01 38.437,47 0,00
DICIEMBRE 13.597,33 42.357,25 55.954,58 13.597,33 42.357,25 55.954,58 0,00
259,232,72 300.975.47 560,208,19 259.232,72 300.97547| 560.208,19 0,00

Los valores de compra consignados en las declaraciones de IVA son consistentes con la

informacion reportada en Anexos.
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AMBAGRO SA.

2018

RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA DECLARADAS EN FORMULARIO 103 VS.
RETENCIONES REPORTADAS EN ANEXO

DECLARACIONES DE RETENCION ANEXOS
VES RENTA NIFFRENICIA
BASE VALOR BASE VALOR RETENCION
IMPONIBLE RETENCION IMPONIBLE RETENCION

ENERO 58.363,83 465,42 45.723,71 465,46 -0,04
FEBRERO 59.899,97 646,05 47.449,47 646,08 -0,03
MARZO 80.431,56 907,48 65.160,10 907,53 -0,05
ABRIL 36.925,96 279,91 23.919,88 279,93 -0,02
MAYO 63.917,44 742,71 50.974,22 742,73 -0,02
JUNia 44.130,57 391,38 30.720,14 391,39 -0,01
JULIO 87.149,91 785,12 73.691,98 785,11 0,01
AGOSTO 67.527,50 1.005,40 54.674,62 1.005,45 -0,05
SEPTIEMBRE 41.017,84 322,25 27.781,24 322,27 -0,02
OCTUBRE 48.806,33 351,45 34.887,55 351,58 -0,13
NOVIEMBRE 51.288,53 583,07 37.331,11 583,07 0,00
DICIEMBRE 71.860,84 628,57 54.590,40 628,57 0,00
TOTALES: 711.320,28 7.108,81 546.904,42 7.109,17 -0,36

De la cornparacion efectuada de las retenciones declaradas en el formulario 103 con las

reportadas en el Anexo, existe consistencia en la informacion presentada por este concepto.

RETENCIONES DE IVA DECLARADAS EN FORMULARIO 104 VS. RETENCIONES REPORTADAS EN

ANEXO
DECLARACIONES DE RETENCIONES IVA ANEXO DIFERENCIAS
MES RETENCION| RETENCION| RETENCION| RETENCION| RETENCION| RETENCION| RETENCION| RETENCION| RETENCION
30% 70% 100% 30% 70% 100% 30% 70% 100%

ENERO 63,16 238,75 42,71 63,16 238,75 42,71 0,00 0,00 0,00
FEBRERO 51,01 459,26 162,73 51,01 459,26 162,73 0,00 0,00 0,00
MARZO 1,90 184,36 380,83 1,90 184,36 380,83 0,00 0,00 0,00
ABRIL 18,81 211,30 34,70 18,81 211,30 34,70 0,00 0,00 0,00
MAYO 184,85 309,25 270,14 184,85 309,25 270,14 0,00 0,00 0,00
JUNia 7,31 227,99 106,62 7,31 227,99 106,62 0,00 0,00 0,00
JULIO 0,60 169,72 91,47 0,60 169,72 91,47 0,00 0,00 0,00
AGOSTO 6,58 89,93 613,68 6,58 89,93 613,68 0,00 0,00 0,00
SEPTIEMBRE 17,65 323,30 72,49 17,65 323,30 72,49 0,00 0,00 0,00
OCTUBRE 20,58 123,29 1,27 20,58 123,29 1,27 0,00 0,00 0,00
NOVIEMBRE 13,73 143,96 193,20 13,73 143,96 193,20 0,00 0,00 0,00
DICIEMBRE 29,96 85,37 126,00 29,96 85,37 126,00 0,00 0,00 0,00
416,14 2.566,48 2.095,84 416,14 2.566,48 2.095,84 0,00 0,00 0,00

De la cornparacion efectuada de las retenciones declaradas en el formulario 104 con las

reportadas en el Anexo, no existen diferencias
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PLANILLAS DEL IESS VS. SUELDOS Y SALARIOS REGISTRADOS EN EL BALANCE

SALDOAL

31/12/2018
Gastos de Ventas 69.505,41
Sueldos 35.010,03
Cornision en venta 29.895,38
Premio gratif. empleados 4.600,00
Gastos Administrativos 47.320,57
Sueldos 44.740,93
Horas extras 2.579,64
Mano de obra 37.965,74,
Sueldos 35.002,08
Horas Extraordinarias 2.684,51
Alcance - reemplazo 279,15
TOTAL SUELDOS SEGUN BALANCE: 154.791,72
SUELDOS SEGUN PLANILLAS DEL IESS 164.117,23
DIFERENCIA: 9.325,51

De este analisls se establece una diferencia, sin embargo esta no tiene efectos tributaries. pues
se ha aportado allESS sobre todos los rubros que establece la Ley.

4. ANAuSIS FINANCIERO

INDICADORES DE LIQUIDEZ

FACTOR IN DICADORES TtCN ICOS 2018
1. Uquidez Corriente 1,48
I. liquidez 2. Prueba Acida 0,72

Liquidez Corriente

AMBAGRO al 31 de diciembre del 2018, presenta una liquidez corriente de 1,49, es decir la
empresa tiene la capacidad de pagar sus obligaciones a corto plazo con su activo circulante, por
10 tanto por cada $1 de deuda a corto plazo, posee para su cancelacién $1,48 ctvs.

Prueba Acida

Con 10 que respecta a la PRUEBA ACIDA o LIQUIDEZ SECA, es decir sin involucrar los inventarios,
la empresa cuenta con 72 ctvs. para el pago de $ 1.00 de sus obligaciones a corto plazo.

INDICADORES DE SOLVENCIA
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Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en que grado y de que
forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa.

1. Endeudamiento del Activo 0,66

2. Endeudamiento Patrimonial 1,94
1. Solvencia

3. Endeudamiento del Activo Fijo 2,18

4. Apalancamiento 2,94

Endeudamiento del Activo

AMBAGRO presenta un indice de endeudamiento del 0.66, 10 que indica que de su inversion
total el 66% ha side financiado con fondos de terceros.

Endeudamiento Patrimonial

El grado de compromiso del patrimonio para con los acreedores es de 194%

Endeudamiento del Activo Fijo

El Indice de endeudamiento en relacion con el Activo Fijo es de 2,18, es decir que la totalidad
del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin necesidad de
prestarnos a terceros

Apalancamiento

En indice de apalancamiento es de 2,94, es decir que por cada unidad moneta ria del patrimonio
se ha conseguido 2,94 unidades monetarias de activos.

INDICADORES DE GESTIDN

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos.

1. Rotaci6n de Cartera 5,46
2. Rota ci 6n de Activo Fijo 6,23
3. Rotacién de Ventas 0,97
Il. Gestién 4. Pedodo Media de Cobranzas 66,80
S. Periodo Mediode Page 229,90
6. Impacto Gastos Administradén y Ventas 0,23
7.Impacto de la Carga Rnanciera 0,02
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Rotacién de Cartera - Promedio Medio de Cobranzas

Para AMBAGRO su cartera ha girado en un promedio de 5,46 veces. Para calcular este indicador
se ha tomado la cuenta CLIENTES y se ha descartado todas las cuentas que no se han originado
por VENTAS. Por 10 tanto su promedio de cobranza es de 66,8 dias.

Rotaclon de Activo Fijo

Este indicador demuestra que por un dolar invertido en activos fljos, la empresa ha generado
$6,23 en ventas, de esta manera esta reflejado la eficiencia en VENTAS con la adecuada
utilizacion de sus ACTIVOS FIJOS.

Rotacion de Ventas

La rotacion de ventas o coeficiencia de eficiencia directiva, en el caso de AMBAGRO es de 0,97,
que es el nurnero de veces que utilize sus ACTIVOS TOTALES en la generacion de sus VENTAS.

Periodo medio de pago

El promedio de dias que la empresa tarda en pagar a sus proveedores es de 229,9 dias siendo
superior al nurnero de dias que recupera su cartera que es de 66,8 dias.

Impacto Gastos Administrativos y de Venta

los gastos Administrativos y de Ventas de AM BAG RO, representa el 23% del total de las ventas.

Impacto de la carga financiera

los gastos financieros de AMBAGRO, representa el 2% del total de las ventas.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

los indicadores de rendimiento, denominados tarnbien de rentabilidad, sirven para medir la
efectividad de la Adrninistracion de la empresa para controlar los costos y gastos y, de esta
manera, convertir las ventas en utilidades.

1. Margen Bruto en Ventas 33,13%

IV. Renlabilidad 2. Rentabilidad Neta deVentas 8,63%
(Margen Neto)

3. Rentabilidad Neta del Patrimonio 24,65%

Margen Bruto

AMBAGRO presenta un margen bruto del 33,13%, es decir, el porcentaje de beneficios que la
empresa tiene despues de asumir los costos basicos de las ventas.
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Rentabilidad Neta de Ventas - Margen Neto

El indice de rentabilidad neta sobre las ventas es de 8,63%, es decir que por cada unidad de
venta se obtuvo un 8,63% de utilidad neta.

Rentabilidad Neta del Patrimonio

AMBAGRO presenta una rentabilidad neta sobre el patrimonio de 24,65%, es decir el porcentaje
de rentabilidad que ofrece a los accionistas por el capital que han invertido en la empresa.

5. CONCLUSIONES
Responsabilidad de la administracién de la Compatiia por los Estados Financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Cornpafila, asl como el disefio, la Implernentacion, y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la cornpafiia,
basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la adrninistracion, de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de
Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del Directorio. Para este proposito, he
obtenido de los administradores, informacion de las operaciones, registros contables y
documentacion sustentatoria de las transacciones revisadas sobre bases selectivas.

Recibi de los administradores la informacion que les requeri, referente a las operaciones,
registros y documentos que estirne necesarios analizarlos, asl como tambien el Balance de
Situacion, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de
Flujos de Efectivo, asi como tarnbien los libros sociales y documentos sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, societarias y laborales, cortadas al 31 de diciembre de 2018; asl como
las aetas de Juntas de Accionistas y Directorio celebradas en el ejercicio econornico 2018.

Considero que los resultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.
Opinion sobre cumplimiento, que la consigno en los siguientes terrninos:

Las cifras presentadas en los estados financieros y sus anexos corresponden a los
registros contables que se encuentran debidamente respaldados por la docurnentacion
correspondiente, que se mantiene archivada;

El sistema de control interno, considerado en su conjunto es adecuado y suficiente para
cumplir con los objetivos del mismo y ofrecer a la Adrninistraclon una seguridad
razonable sobre las operaciones y actividades que se desarrollan y que permiten la
preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros, de conformidad con
las normas contables vigentes;



Informe de Comisario Revisor AMBAGRO S.A. 2018

Las politicas contables que aplica la COMPANIA AMBAGRO S.A. son las establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador

Los libros de aetas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio, asi
como los libros sociales se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Ley. El listado de accionistas esta actualizado, con la informacion
que dispone la Compafila, al 31 de diciembre de 2018;

En consecuencia, en mi opinion y basado en la informacion proporcionada por la

Adrninistracion, al 31 de diciembre de 2018, reflejan razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacion econornica actual de la Cornpafifa, por 10 que
recomiendo su aprobacion.

El presente Informe es de uso exclusivo de la Junta General de Accionistas y Administradores de
la COMPANIA AMBAGRO S.A., en consecuencia no debera ser utilizado para fines diversos a los
legal mente establecidos.

Gracias a los administradores y funcionarios de la Compafiia por la informacion que me fue
proporcionada y colaboracion brindada para el cumplimiento de mis funciones.
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Dra. Veronica Vastonez Cortez”™

COMISARIO REVISOR



