Ambato, 26 de Marzo del 2015

Ingeniero

AUGUSTO NARANIO
FPRESIDENTE
AMBAGRO 5.A.
Presente

I2e mi consideracion:

Por el presente, ponge  a su consideracion y por su digno intermedio a
los miembros de la Junta General de accionistas, ¢l infortme de Comisario
Revisor de esta Compafiia, correspondiente al ejercicio econdmico afo
2014, El estudio se ha realizado en base a los documentos  entregados
por la administracion v dande cumplimiento a lo que establecen los
Estatutos sociales de AMBAGRO 5.A. el Reglamento de Informes de

Comisarios v la Ley de Compafiias.

En el transcurso del afio 2014, he procedide a realizar varias visitas a la
empresa ¥ revisiones a los documentos de la compafiia, dando como
resultade un manejo v cumplimiento adecuados  de las normas legales y
resoluciones tomadas por la Junta General, Tanto el sefior gerente, como
las empleados han prestado su colaboracion para el cumplimiento de mis
funciones, El contral interno que se mantiene, me permite afirmar que la
custodia de los bienes de la comparfita, asi como de la documentacion v
correspondencia son |los adecuados, la empresa ha cumplide con entregar
la informacion requerida a los organismos de control, retrasado en el caso

de la DINARDAP por lo obsoleto del sistema que se usd este afio.



Analizados los balances y anexos del periodo del | de enero al 31 de
diciembre del 2014, se ha  constatado que numéricamente  estan
conformes, La Contabilidad se la lleva segin las Normas [nternacionales
de Informacion Financiera (NIT), tanto las cuentas como  sus saldos de
los grupes de Activo, Pasiva, v Patrimonio estan de acuerdo con los que

se registran en el Libro Mavor de la Empresa.

De acuerdo a lo resuelto en la Junta General del 30 de mave el sefior
gerente  ha dado cumplimiento a las decisiones tomadas, contratd al
Comisaric Revisor, realizd las gestiones pertinentes para concretat ¢l
aumento de capital ¥ reforma de estatutos en US $30.340 ddlares
americanos, el 23 de junio se convocd a Junta Universal para fijar el
salario del gerente general. el 28 de octubre se convorca a Junta Universal
para aumente de capital a US § 370,340 dolares cediendo el derecho
preferente los socios a la socia Sta, Herminia Hernandez por US §
200000 dolares, aumento ejecutado mediante eseritura realizada en la
Motaria Primera del Cantdn Ambato | aprabada por la Supetintendencia
de Companias e inscnta en el Registro Mercantil bajo el ndmero 13855

repertorio 9647 el 2 de diciembre del 2014,

La Compania tiene constituide su capital pagado al 31 de diciembre del
2014 por 370,340} acciones nominativas de un valor de UN DOLAR cada
una, configurandose la participacidn de la siguiente manera;

-Ing. Augusto Naranjo es poseedor de 184314 participaciones que

representa ¢l 49,77 %,



-5r. Emesto Figueron B, es poseedor de 92.244participaciones  que
representa el 24,91%.,
-Agr, Fernando Caicedo M. es poseedor de 66,109 parlicipaciones  que
representa el 17,83%,
-5ra. Herminia Herndndez G. es poseedora de 27.673 parlicipaciones que

representa el 7,47 %o.

Dejo constancia expresa de que se ha procedido a dar cumplimiento a lo

que dispone el Arl. 321 de la Ley de Compariias

Adjunto enconteard el anexo del andlisis de las principales razones o
indicadores financieros realizados en base de la informacion obienida del

balance ¥ estado de situacidn de la empresa al 31 de Diciembre del 2014.

Seguwro de contar con su atencidon v de los sefores Miembros de la Junta,

anticipe mi agradecimiento ¥ me suscribo

Adentamente,
b

M
{e
Ing, Oswaldo Eeinoso MNubesr
COMISARIO REVISOR



AMBAGRO S.A.
INDICES FINANCIEROS COMPARATIVOS
PERIODO ECONOMICO DE ENERO A DICIEMBRE

ARO 2014 [ANO 2013

| R
1. Indices Financicros

D liguides, 1,24 1.27

Prueba Acida 0,74 0,72

Capital de frahajo 91, 240,00d0ares 177,304, 84ddlares
Raotacion de capital de trabajo

Perlodo promedio de 6,45 veces 7.03 veces
cobranza | 18dias 109 dias

1. Rarones de Actividad
Rotacion de Activos fijos

Rotacidon de actives totales 5,60 veces 5,44 veces
|,03 veces .18 veces
3. Raxones de Rentahilidad
Margen de Rentabilidad 35,69% 3584 %
Rendimiento del patrimonio 9,86 % 32.82%
4. Razones de Endeudamiento P
Acreedores 035, 16% 60,37%
; 30.63%
Propio 34, 84% I
Cd
(1 ¥ ==
Interna 34,83 % SR

~ COMISARIO REVISOR-2014



INFORME COMISARIO REVISOR
PALI
ARO 2014

INDICE DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ

Los Saldos que se mantienen en las cuentas Caja, Bancas, Obligaciones
por cobrar e Inventarios, determinan que las obligaciones contraidas por
la empresa a corto plaze, si tavieran que ser canceladas a la fecha del
anilisls, se podrian cancelar los compromisos con un plazo menor de un

afie, pues por cada dolar de deuda, existe USH1,24,

Revisando la capacidad de pago de la empresa de manera més rigurosa en
virtud de que los inventarios constituyen la parte menos liguida, pues se
reguiere de un Hempe prudente para su venta y la recuperacion del dinero,
el indice de liquidez es 0,74 es decir que por cada dolar de
endeudamiento, la empresa cuenta con ese valor para cubrirlo en forma

inmediata, el afio anterior la empresatenia 0,72,

CAPITAL DE TRABRAJO

Este indice es un indicador de corto plazo que  permite  conocer la
capacidad financiera de la empresa, para continuar con sus operaciones
bajo el supuesto de que las obligaciones se hayan cublerto con recursos
del activo corriente,

En este caso, la empresa cuenta con USS 191.240,00 dolares  habiendo
aumentado en US$ [3.875,16 que significa un incremento del 7,82% en

relacion al afio anterior.



INFORME COMISARIO REVISOR
PAG. 02
ANO 2014

El capital de trabajo en este periodo rotd 6.45 veces, disminuyendo en
relacion al ano pasado que roto 7,03 veces, ademds rotaron los activos

fijos 5.66 veces v el total de activos 1,03 veces.

Bl periodo promedio de recuperacion de la cobranza se aumentd de 109
dias en el 2013a 118 dias en el 2014 siendo un mdice muy alto que resta
liguider a la operacion, debiendo ajustar las politicas de crédito y

cobranza.

RENTABILIDAD

Cn condiciones normales la empresa debe aleanzar una utilidad igual o
mayar al rendimiente de las inversiones en el mercado financiero v de
vitlores, al cierre del balance, los indices nos muestran que en las razones
de rencabilidad, analizado el margengue ez la wilidad bruta sobre ventas
netas fue del 35,69 %; menor al afio anterior que fue de 35.84%, La
rentabilidad sobre ] patrimonio tenemos un indice del 9,86 % debido al
hajo resultado obtenida en el periodo ¥ el incremento en rubros como
gastos en wventas v gastos administratives. Como dato referencial
manifestaré que €] porcentaje promedio que pagd el mercado financiero
durante el afio 2014 fue del 7.5% anual en inversiones {ijas minimo a 180

dias plazo.
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ENDEUDAMIENTO

La proporcion  deuda total a activos, conocida como razon de
endeudamiento, mide el porcentaje de fondos totales que han
proporcionade para el funcionamiente de la empresa, en este aho
AMBAGRO S A, tene 65,16 % de fondos de acreedores v 35,84 % de

fondos propios.

El indice de endeudamiento interno que es la relacion de la totalidad del
patrimonio sobre los activos totales nos indica el valor neto que poseen
los accionistas sobre el activo es 34,83% incremento en relacion al afio

anterior debido al aumento del capital social.
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Ing. de Emp. Qskaldo Reinoso N.
COMISARIO REVISOR



