Ambato,11 de abril del 2043

Ingetiera

ALGUSTO NARANJO
PRESIDENTE
AMBAGRO S.A.

Presente.

De m1 copsideracion:

Par gl presenie, pongo & su consideracion v por su digno intermedio a
log miembros de la Junla General de accionistas, el informe de Comisario
Rewisor de esta Compafila, cormespondiente al gjercicic econdmico afin
2012 El estudio se ha realizado en bhase a los documenios
pportumamente entregados por la administracion y dande cumplimiento a
lo que establecen los Cstatatos sociales de AMBAGRO SA el

Replamento de Intorme de Comisarios v la Ley de Companias,

A partir de mi nembramiento come comisario revisor de la compaiia el
I8 de chewmbre del 2012, he procedide a realizar varias visitas a la
erpresd v ievisiones a los documentos de la compafia, dando como
resultade o manejo ¥ cumphimiento adecuados de 1as normas legales v
resoluciones tomadas porla Juntz General. Tanto el sefior perenic, como
1o empleadns han prestado su colaboracion para ¢l cumplimients de mis

fonciones. Bl contral interno que 8¢ manticne, me permite afirmar que la



custodia de los bienes de la compadia, asi como de la documentacion y

corrcapondencia son 103 adecuados.

Analizados los balances ¥ anexos del periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012, se ha constalado que numéricamente estin
conformes. La Contabilidad se la Leva sepim las Normag Ecoatorianas
de Contabilidad, los principios de Contabilidad genevalmente aceptados,
tanto las cuentas como sus saldos de los prupos de Activa, Pasive, y
Patrimonio estan de acuerdo con los que se registan en ef Libmo Mayor

de la Fropresa, ta empresa cumple con las normas NiILF.

De acuerdo a 1o resucho on la Junta General del 26 de marzo los sefiores
pereates a su tiempo Lan dado cumplimiento 4 las decisiongs tomadas, el
3 de mayo se convocd a Junta Gemeral Universal para conoeer la
tenuncia del seior gereote lng. Aopuste Naragje y vombrar al nuevo
geretite Tng. Franklin Lana, el 2 de agosto se convoca a Juntz Crencral
Universal para congcer la renuncia del presidente de la compatia Agr.
Femando Caicedo procediendo 2 reemplazarlo con el ing. Augusto
Naranjo, el 4 de agosto se convoca a Junta Genetal Timiversal con el fin
de conocer la repunciz del gerente do ks empresa ing. Frankdin Lana ¥

nombrar en su remplazo al Agr. Fermando Caicedo Malla,

Lz Compafiiatienaconstituido su capital pagado al 31 de dicwembre del
2012 par 250,000 acciongs nominativas, configurandose la participacion

de la siguignte manera:



-Ing. Aupusto Maranjo es pozesdor de 131525 panicipaciones gue
represcita ¢l 52,61%,
-51. Emmeste Figueroa E. es poseedor de 65 R25participaciones  que
representa el 26,33%,
-Agr. Fermando Caicedo M. es poseedor de 47,175 participaciones  gue
epreseita el 15,87%.
~Sra. Herminia Hernandez (5. es poseedora de 5475 participacioncs que
reprosenta ¢l 2,19 %a.
1.as participaciones tienen an walor de US$ 1,00 dolar americano cada

LI,

Dejo constaneia expresa de que s¢ ha procedida 2 dar camplimiento 2 lo

que dispone ef Art 321 de la Ley de Compaiiias
Adjunto encontrard el anexo del andlisis de las principales razoncs 0
mheadores fnancictos realizados en base de 1a informacion obtenida del

balanes vy cstado de situacion de la erpresa al 31 de Diciernbre del 2012,

Seguro de contar con su atencion v de los sebores Micmbros de la Junta,

anticipo mi agradecimiente ¥ me suseribo

Atentaments,
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Py T
Ing. Oswido Rainoss Nifier
COMISARH) RTVISOR



AMBAGRO S.A.
INDICES FINANCIEROS COMPARATIVOS
PERIGDO ECONOMICO DE ENERO A DICIEMBRE

ANO 2012 [ANO 201
1. Tndices Financieros
- De higuicez. 121 1,36
Prucha Acida 0,635 0,65
Capital de trabajo 169.276,d6lares {196,119, 81dolares
Rotacién de capital de trabajo :
Periode promedio de 7.20veces 16,28 veces
cabwitz Tdias 03 diax
2. Razones de Actividad
Rotacion de Activos fijos ;
Rotacion de acitvos 1oialcs 5,18 vecos 16,04 veges
LIGveces  [1,30 veces
J. Razones de Rentabilidad ;
Margen de Rentabalidad s
Rendimiento del patimono | 3358 % 3261 %
' 47 08 % ‘
4. Razones de Endeudamientn .
Agcreadores ' ;
" 68 -
Propio i
. 35.13% ‘ 3%
Interna ; s
13209 2821%

COMISARIO REVISOR-2012




LN FORME COMISARIO REVISOR
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ARG 2012

INDICE DE SOLYENCIA ¥ LIGUIDEZ

Los 5Saldos que se mantienen ea las cventas Capa, Bancos, Obligacionas
por cobrar & lnventanios, determinan gue las obligaciones contraidas por
la empresa a corto plazo, si tuvieran que ser caoceladas a la fecha del
andlisig, se padrian cancelar los compromises con un plaze menor de un
afiey, pues por cada dolar de denda, existe US$L 21

Revisando la capacidad de pago de la empresa de manera mds rigurosa en
virtud de que los inventarios constituyen 13 parte menos liquida, paes se
requiere de un tiempo prudente puara su veata y la reeuperacion del dinero,
el indice de liguidez es 0.63; es decir que por cada dolar de
endendamiento, kz empresa cuenta con ese valor para cubriele cn forma

inmidiata, ¢l afio anterior 1a empresatambién tenia 065,

CAPITAL DE TRABAJO

Cste indice es un indicador de corto plazo que permiie  conocer la
capacidad financiera de la empresa, para continuar Com Sus OpCracioncs
bajo ¢l supuesto de que las obligaciones se hayan cublerto con recursos
del getivo carriente.

En este caso, la empresg cuenta con T7S% 16927623 dotares habiendo
disminuidoen US$ 26.843,23 que sigmilica un doeremento del 13 69% en

relaciom al afio anlerior.
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El capital de trabajo en este periodo roig 7,20 veces, mejonmde en
relacién al afio pasado que rold 6,28 voces, ademids totaren los activos
fijos 518 veces, y el total de activos 1,10 veces.

El perlodo promedio de reeuperacidn de la oobratis ¢ aumentd de 93
ding en el 20013 97 diss en ¢l 2002 siendo un mdwe muy alio que resta

liquidez a la operacion, debiendo ajustar kas politicas de crédito,

RENTABILIDAD

En condiciones normales la empresa debe aleanzar ung wiilidad igug! o
mayor al rendimiento de las inversiones en el mercado financiero y de
valores, al cierre del balanee, los indices nos muestran que en las mzones
de rentabilidad, analizado el margenque es la utilidad bruta sobre veatas
neras fue del33 38 %; mayor al afio anterior que fue de 32.62% La
rentabitidad sobre el patrimonio tengmos un indice del 47 98%. Coma
dato referencial manifesiarg gue ¢l poreenlaje promedic que pagd el
micreado fnaneicro duranic ¢l afto 2012 fue del 8% anual en inversiones

fijas minimio & 180 dias plazo,
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ENDELDAMIENTO

La proporcion  deuda total a activos, comocida comoe razon de
endeudamienta, mide e porcentaje de fondos totales que han
proporcionade para el funcionamiento de la empresa este aflo
AMBAGRO S.A. tcne 64,87 % de londos de acreedores v 35,13 % de
fundus propios.

El indice de epdevdumiento inteme gue es 11 relacion de la totalidad del
patrimonic sobre los activos totales nos indica el valor peto que posgen

los accionistas sobre el activo es 23,28%.

Como recomendacion a lns sefiores miembros de ta Junta de Accionistas
y debida que log activos superan ¢l milidn de délares lo prudente es dar

pasa i la contralacidn de una audroria gxterna,
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Ing. de Emp. Gswalde REiI‘.‘I{}SU M.
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