HOLVIPLAS S. A
INFORME DE COMISARIO REVISOR

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007

Sefiores Socios:

En mi calidad de Comisario Revisor de la empresa HOLVIPLAS S.A, y
cumpliendo con las disposiciones de la Sociedad Anénima, me permito poner a
su consideracion el informe relacionado al aspecto econémico correspondiente
al periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2007

Luego de realizar una revisién de los registros contables y verificado con los
comprobantes y documentacion sustentatoria respectiva, asi como analizado el
Balance General y el Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2007, me es
grato manifestar que estan elaborados de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, los mismos que representan
razonablemente la situacion financiera de la Sociedad.

También manifiesto que la informacion que contienen los Estados es confiable
y de facil comprension para ser analizada por los socios y administradores de
la Sociedad en el momento que asi lo requieran, de la misma manera, también
se dard una explicacion sobre los movimientos y procedimientos contables

aplicados.

En lo relacionado a las disposiciones legales y estatutarias, la sociedad lleva un
control adecuado de los libros de Actas de Junta General, Libro Talonario de
Acciones y Accionistas, correspondencia, comprobantes y Libros de
Contabilidad, determinados como bésicos.

Ademas, debo indicar que mis funciones cumplen con lo dispuesto en el art.
321 de la Ley de Compaiiias.

Efectuado un andlisis comparativo vertical y horizontal de la estructura
econémica de la Sociedad, con la aplicacion de los principales indicadores
financieros, tenemos lo siguiente:

El indice de solvencia esta en 1.93, es decir que, por cada dblar de
endeudamiento, la empresa dispone, a corto y mediano plazo de 1 délar y 93
centavos para el cumplimiento de sus obligaciones. Esta razén indica que la
empresa ha cumplido satisfactoriamente sus deudas a corto y mediano plazo y
que tiene solvencia para realizar compras e inversiones en insumos y
materiales necesarios para el normal desenvolvimiento de sus actividades,
presenta un incremento de 0.53 con respecto al afio anterior, esto se justifica
con el valor correspondiente a las acciones de Magnuserv, que incluyen las
nuevas instalaciones de la empresa.



Al efectuar el analisis comparativo con el afio 2006, se observa un aumento
del 65% en el patrimonio, esto responde al aumento de capital, el activo
corriente presenta un incremento del 40 % aproximadamente, en cambio el
activo fijo, debido a la venta del terreno y edificio presenta una disminucién del
64% aproximadamente, esta variaciéon en el activo es coherente y refleja las
operaciones realizadas para la adquisicién de las nuevas instalaciones. El
pasivo corto plazo presente un comportamiento similar con ligeras variaciones
en las cuentas, el pasivo a largo plazo refleja el valor correspondiente al
endeudamiento realizado para la compra de las instalaciones.

El indice de Capitalizaciéon Total es del 0.89 es decir, del total del patrimonio,
el 89 % esta comprometido con el Pasivo a Largo Plazo, este endeudamiento
responde a la adquisicion de nuevas instalaciones y maquinaria, ademas de los
resultados negativos de este periodo.

El Activo corriente representa el 0.88 del Activo Total, en consecuencia el 88%
del activo es circulante, porcentaje que evidencia la disponibilidad de la
empresa, aun si descontamos el valor de las acciones que no son disponible
inmediato, este indice nos muestra un 44% real.

En cuanto a los indices operacionales o de resultados, se obtuvo lo siguiente:

De la relacién de ventas sobre costo de ventas, se deduce que los beneficios
comerciales representan un 14% de utilidad, este porcentaje ha disminuido en
14 puntos con respecto al afio anterior debido al comportamiento del mercado y
el incremento de gastos por cambio de instalaciones y nueva maquinaria, asi
también el costo de la sub-utilizaciéon de todos los recursos en este periodo de
transicion, esto se refleja también claramente en los resultados, que en este
nuevo periodo, seguramente presentaran resultados positivos, proyeccion que
se puede determinar en base a los resuitados de los otros indices analizados.

Cabe indicar que la labor administrativa de la sociedad ha sido llevada
eficazmente por la Gerencia, y todo el personal que dirige.

Para finalizar, es evidente que la compaiiia presenta un crecimiento razonable
con un desarrolio sostenido, por lo que es recomendable que se continten
aplicando y actualizando las herramientas y estrategias administrativas
utilizadas .
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