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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:
HOLVIPLAS S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por lo que se indica en el parrafo 2 “Fundamentos de la opinién con
salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2. Fundamento de la opinidn con salvedades

2.1. Como se describe en la nota 9 a los estados financieros la compafiia mantiene una inversiéon que
representa el 99,89% en la companfia Magnuserv S.A., y una inversidn que representa el 20,92%,
en la compaiia Corhol S.A., sobre estas inversiones no se ha efectuado el ajuste al valor
proporcional patrimonial VPP, esta situacion que no esta de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2. Como se demuestra en la nota 15, a los estados financieros la compaiiia al 31 de diciembre del
2017 no efectuo el calculo actuarial para realizar el ajuste de jubilacién patronal y desahucio, por
tanto, no se reconocio en resultados la obligacidon de estos beneficios hacia sus empleados, esta
situacion no esta de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAS. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

3. Otros Informes

La Administracion es responsable de otra informacion, que comprende el informe de la Gerencia
General de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacién incluyen los estados
financieros que sirvieron de base para el examen de auditoria.



Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informaciéon y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento de esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. Si, basados en el trabajo que
hemos efectuado de dar lectura a la otra informacién obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria, concluimos de la existencia inconsistencias materiales en la informacién revisada, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la direccion en relacion con los estados financieros

La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Compaiia de continuar como empresa en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables de la administraciéon de la Compania son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

4



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, tendriamos que expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacidn fiel.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracidon de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También indicamos a los encargados de la Administracion que hemos cumplido con los requisitos
éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria a menos de que la ley o el reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6.

Informe de cumplimiento tributario ICT /

En observancia con la Administracién trittaria

Vs

Informe de Cumplimiento Tributario por pte de HOL S S.A., al 31 de diciembre del
2017, este informe requerido por disposiciory Ie;a’lé , se’emitird per aradc

A“"Lb’y OL’ A&W‘\is* A & Lcdo. )
RNAE 0677 :
Junio 11, 2018
Quito - Ecuador
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Gerente de Auditoria



HOLVIPLAS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivoy equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos porimpuestos corrientes y otros anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en otras compaiiias
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras
Proveedores
Obligaciones con empleados e impuestos corriente
Cuentas por pagar accionistas
Otros pasivos financieros

SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo
Obligaciones con accionistas largo plazo
Provision para jubilacion patronal y deshaucio

SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Resultados acumulados por adopcion de la NIIF
Resultado total integral
SUMA EL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

o Holguin:
GERENTE GENERAL

Nota

N o b

10
11
12
13
14

10
13
15

16
17

18
19

Diciembre 31,

2.017

754.984,59
1.364.313,42
1.139.114,51

269.965,83

2.016

127.502,66
1.204.378,07
992.275,81
390.556,43

3.528.378,35

2.781.497,37
2.908.563,64

2.714.712,97

2.405.193,86
2.908.563,64

5.690.061,01

5.313.757,50

9.218.439,36

8.028.470,47

1.285.955,43
877.884,76
234.309,90
28.502,00
585.001,47

1.179.730,99
701.953,10
295.883,15
341.636,00
723.467,51

3.011.653,56

2.491.550,91
289.040,42
164.240,00

3.242.670,75

1.229.380,64
0,00
164.240,00

2.944.831,33

1.393.620,64

5.956.484,89

978.942,00
249.282,82
266.081,02
1.970.861,48
-190.635,51
-12.577,34

4.636.291,39

978.942,00
240.091,20
413.112,42
1.970.861,48
-190.635,51
-20.192,51

3.261.954,47

3.392.179,08

9.218.439,36

8.028.470,47

C.I‘D.A. Lida Moposita
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en ddlares americanos)

Por los afos terminados al 31

Nota de diciembre del
2.017 2.016
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 5.481.813,56 4.728.136,55
COSTO DE VENTA -4.189.454,35 -3.355.144,59
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 1.292.359,21 1.372.991,96
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 584.960,42 559.242,59
Gastos de ventas 398.982,64 315.375,05
-983.943,06 -874.617,64
UTILIDAD OPERACIONAL 308.416,15 498.374,32
OTROS INGRESOS
Utilidad en venta de activos fijos 16.000,00 6.313,84
Otros 182.846,40 39.661,94
198.846,40 45.975,78
OTROS EGRESOS
Gastos financieros 269.473,76 301.848,74
Otros 152.296,74 173.182,97
-421.770,50 -475.031,71
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
85.492,05 69.318,39
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadores 12.823,81 10.397,76
Impuesto alarenta 12 85.245,58 79.113,14
-98.069,39 -89.510,90
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0,00 0,00
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -12.577,34 -20.192,51
\

LL I\
CA T ‘

Ing. Manblo Holguin.
GERENTE GENERAL

CPA.T aMop05|ta
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en délares americanos)

Qtros Acumulados Resultado Total
Capital Reservas Resultados Adopcion Resultados del del
Social Legal Facultativa Integrales NIIF Acumulados Ejercicio Patrimonio
Diciembre 31, 2015 978.942,00 118.093,21 118.003,21 1.970.861,48 -190.635,51 397.493,29 19.523,91 341237159
Transferencia 1.952,39 195,39 1561913 -19.52391 0,00
Resultado del ejercicio 2016 -20.192,51 -20.192,51
Diciembre 31, 2016 978.942,00 120.045,60 120.045,60 1.970.861,48 -190.635,51 311,82 -20.192,51 3.392.179,08
Transferencia 0,00 0,00 -20.192,51 20.192,51 0,00
Apropiacion de reservas 4,595,81 4,595,81 -9.191,62 0,00
Pago de dividendos -36.359,12 -36.359,12
Ajuste impuesto a larenta 2016 -81.288,15 -81.288,15
Resultado del ejercicio 2017 -12.577,34 -12.577,34
Diciembre 31, 2017 978.942,00 124,641,841 124.641,41 1.970.861,48 -190.635,51 266.081,02 -12.577,34 3.261.954,47
|
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Ing’lVIl olo Holgum C.P.A. Lida Moposita
GERENTE GENERAL CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en ddlares americanos)

Por los arios terminados al 31 de

diciembre de
2.017 2.016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 5.263.876,70 4.494.638,85

Efectivo pagado a proveedores yempleados -5.241.946,01 -4.587.618,61

Pagos anticipados 87.424,80 39.609,30

Cuentas ydocumentos por pagar 39.203,76 145.240,43

Gastos acumulados por pagar -138.466,04 57.973,61

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 10.093,21 149.843,58
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto -690.553,30 -46.545,18

Otros activos 0,00 20.500,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -690.553,30 -26.045,18
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras 1.368.394,71 -1.138,08

Pago de dividendos -36.359,11 0,00

Cuentas por pagaraccionistas -24.093,58 0,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 1.307.942,02 -1.138,08
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 627.481,93 122.660,32
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 127.502,66 4.842,34
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 754.984,59 127.502,66

L
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Ing./M'Jn' 510 'Hb’lgu’\m. C.P.A. Lida Moposita
GERENTE GENERAL CONTADORA



LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

HOLVIPLAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones

Provision para cuentas incobrables

Participacion empleados y trabajadores e impuesto a la renta
Ajuste de inversiones Hospital Milenium

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion de pagos anticipados
(Aumento) disminucion de proveedores

Aumento (disminucion) de cuentas por pagary gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

| \
{1 AN \\
M~ 1\ 1
I ,‘ “.\:‘ e ! \\ _
Ing. M‘aﬁ‘gltﬁblguin. 2

GERENTE GENERAL
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Por los aiios terminados al 31 de
diciembre de,

2.017 2.016
85.492,05 69.318,39
314.249,79 292.769,96
9.879,13 8.982,33
-98.069,39 -89.510,90
0,00 53.358,04
-217.938,86 -233.497,70
87.426,80 39.609,30
29.092,96 -237.935,00
-200.039,27 246.849,16
10.093,21 149.943,58

C.P.A. Lida Moposita
CONTADORA




LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

HOLVIPLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

HOVIPLAS S.A., es una Sociedad Andénima que se constituyd en la ciudad de Ambato mediante
escritura publica celebrada el 16 de abril de 1993 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. El
objeto social de la Compaiiia es la fabricaciéon y comercializacion de resinas vinilicas, resinas
de PVC, etc. Ademas, podra importar y exportar todos los productos requeridos para el
cumplimiento del objetivo social. El tiempo de duracién inicial sera de 30 afos.

2. APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se establece la
obligatoriedad de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
por parte de las Compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia,
es asi que para el caso particular de HOLVIPLAS S.A., aplica lo sefalado en el articulo primero,
literal 2: “Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011: Las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007. Se establece el afio 2010
como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del ejercicio econédmico del afio 2010”.

Normas nuevas revisadas y emitidas
La compaiiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que

mantiene la compafiia, no ha considerado la aplicacion de las siguientes NIIF nuevas vy
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N11F 10 (emitida en mayo, 2011)  Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 (emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Informacién Enero 1, 2013
NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) a Revelar sobre Participaciones en

otras entidades y las dos normas
revisadas  Enero 1, 2013

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 27 (revisada en mayo, 2011) Estados Financieros Separados y Enero 1, 2013
NIC 28 (revisada en mayo, 2011) Inversiones en Asociadas y

11



=
=

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 10y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Modificaciones
NIIF9yla NIIF7
(Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones ala NIC 1
(emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
(emitida diciembre, 2011)

NIIF 9

NIIF 14
(emitida en enero de 2014)

NIIF 15
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIIF 11
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a las NIC 16
Y NIC 38
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIC 16
yNIC41
(Emitida en junio de 2014)

Negocios Conjuntos

Titulo

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos NIC31yala

Informacion a revelar sobre participantes
en otras entidades

Estados Financieros Consolidados y Sepa-
rados; y Informacién a Revelar sobre par-
ticipaciones en otras entidades

Costos de desmonte en la fase de produccion

de una Mina a cielo abierto

Informacion a Revelar- Compensacion de
Activos Financieros y Pasivos Financieros

Informacion a Revelar de Transicion

de Transicion

Presentacidén de Partidas de Otro Resultado
Integral

Beneficios a los Empleados

Informacion a revelar por los empleados

sobre Beneficios a los Empleados

Compensacion de Activos
Financieros y Pasivo

Instrumentos Financieros

Cuentas de Diferimientos se aplica

Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con clien-
tes.

Acuerdos Conjuntos

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles

Propiedades, Planta y Equipo

12

Enero 1, 2013

Fecha de vigencia

Sustituye NIC
27y SIC-12

Sustituye a la SIC-13

Se aplicara a entidades que tengan
una participacién en una subsidiaria.

Sustituye a la NIC 27
(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 12012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

A partir del 1 enero, 2018
Aplicacion anticipada permitida.

Se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspondan a un periodo que
comiencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicaciéon
anticipada.

Se aplica a periodos de
presentacién anuales que
comiencen a partir del 1 enero,
2017. La NIIF 15 sustituye a la
NIC 11 a la NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y SIC-31

A partir del 1 de enero de 2016.

Se permite su aplicacion anticipada.

a partir del 1 de enero de 2016.

(métodos basados en los ingresos)

Se permite su aplicacion
anticipada

a partir del 1 de enero de 2016.
(funcionamiento es similar al
de la manufacturacién)



NIIF

Modificaciones a la NIC 27
(Emitida en agosto de 2014)

Modificaciones ala NIIF 10y
NIC 28
(Emitida en septiembre de 2014)

Modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28.
(Emitida en diciembre de 2014)

Modificaciones ala NIC 1
(Emitida en diciembre de 2014)

Mejoras Anuales a las NIIF
Ciclo 2012-2014
(Emitida en septiembre de 2014)
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Titulo

Estados financieros separados
de forma retroactiva de acuerdo

Estados financieros consolidados
Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Aplicacion de la Excepcion
de Consolidacién
Iniciativa sobre Informacion

a Revelar

Relacionadas con 4 Normas

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos

Para la Venta y Operaciones

Discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros:

Informacion a Revelar

NIC 19 Beneficios a los Empleados

NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia

NIIF 1 Adopddn por Primera vez de las
Nonnas Internacionales de Infonnaciéon Financiera

NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre
Participaciones en Otros Entidades.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y

Negocios Conjuntos

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compaiiia en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones.
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

Se permite su aplicacidn anticipada

Fecha de vigencia

A partir del 1 de enero de 2016

conlaNIC8

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion
anticipada.

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacidn anticipada

A partir del 1 de enero de 2016
Se permite su aplicacion

a partir del 1 de enero de 2016
Se permite su aplicacidn anticipada.

SUJETAS A MODIFICACION

Cambios en los métodos de disposicién.

Contratos de servicios de administracién
Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIIF 7 a los estados financieros
Intermedios condensados.

Tasa de descuento: emisién en un mercado
Regional.

Informacién a Revelar “en alguna otra
Parte de la informacion financiera
Intermedia”.

Eliminacion de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF.

Aclaracion del alcance de la Norma.

Medicién a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto.

funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal como se
define en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, en lo relacionado a la preparacién del estado de situacién
financiera de acuerdo con NIIF, al 1 de enero del 2012. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., son elaborados y presentados su
estado de situacidn financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de
2011; y present6 su estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011y
31 de diciembre del 2010 (enero 1 del 2011), los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo con el analisis de la antigledad de la cartera la compafiia ha constituido una
provisidn para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del pago
del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacidon directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucidén en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere,
se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas utiles
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en la fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA pagado en
compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente la tasa vigente al 31 de diciembre de 2016 fue del
14% (la tasa bajo desde mayo 2017 al 12%), tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compaiiia de manera
obligatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de
retencion son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccidn.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y sélo
si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
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Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio
del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, debido a que esta
obligacién no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidon de los trabajadores en las utilidades de la
Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

« la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro reconociendo los ingresos por intereses sobre una
base de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, reconocera su participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Utilidad neta por accion

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacion
durante el afio.

Importancia relativa

Al determinar la informacidn sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con la NIC
34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal del
Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
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El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Cajas chicas 1.000,00 1.000,00
Caja general 290.858,62 123.390,20
Banco del Pacifico 344,23 1.213,83
Banco del Pichincha 5.032,48 1.040,05
Banco ProCredit 457.507,38 0,00
Produbank 16,58 16,58
Banco Bolivariano 103,65 75,17
Produbanco 101,65 766,83
Cooperativa de ahorroy credito Crediambato 20,00 0,00
Total 754.984,59 127.502,66

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2.017 2.016
Clientes 987.915,43 898.233,16
Anticipos a proveedores 439.308,77 194.471,22
Cuentas por cobrarrelacionadas 1.021,96 160.369,90
Deudores varios 15.937,20 17.988,28
Anticipos y prestamos a empleados 1.925,90 5.232,20
Subtotal 1.446.109,26 1.276.294,76
(-) Provision para cuentas incobrables (A) -81.795,84 -71.916,69
Total 1.364.313,42 1.204.378,07

(A) El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afios 2017 y 2016 es como

sigue:

(USS délares)
Diciembre 31, 2015 135.946.78
Provision afio 2016 8.982,33
Baja de cuentas por cobrar (73.012,12)
Diciembre 31, 2016 71.916,69
Provisién afo 2017 9.879,15
Diciembre 31, 2017 81.795,84

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi:
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diciembre, 31

2.017 2.016

Materias primas 637.048,79 447.423,12
Productos en proceso 0,00 125.735,75
Rotomoldeo 10.246,89 12.793,52
Insumos y materiales 44.284,73 33.488,61
Productos terminados 399.648,59 335.586,78
Sistemas moviles 22.000,00 51.200,00
Inventario por regularizar 12.897,10 -11.924,88

1.126.126,10 994.302,90
Importaciones en transito 15.813,51 798,01

1.141.939,61 995.100,91
(-) Provision por obsolecencia -2.825,10 -2.825,10
Total 1.139.114,51 992.275,81

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,

2017 2016
Retenciones en la fuente 48.122,36 143.963,39
Impuesto Salida de Divisas 179.645,20 194.935,57
Anticipo de impuesto alarenta 18.333,52 24.993,14
Credito tributario IVA 2.423,67 0,00
Seguros anticipados 21.441,08 26.664,33
Total 269.965,83 390.556,43
8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compaiiia son:
Costo Depreciacion Diciembre 31,

Descripcion Historico Acumulada 2.017 2.016
Terrenos 193.352,82 0,00 193.352,82 193.352,82
Edificios y galpones 124.310,01 0,00 124.310,01 0,00
Maquinaria en construccion 44.974,70 0,00 44.974,70 13.456,80
Maquinariay equipo 3.517.833,42 1.291.957,92 2.225.875,50 2.050.113,35
Vehiculos 525.407,00 338.225,77 187.181,23 137.673,54
Muebles y enseres 26.881,95 25.176,10 1.705,85 3.190,49
Equipo de computacion 43.044,16 38.994,26 4.049,90 3.474,06
Equipo de laboratorio 2.381,79 2.334,43 47,36 90,32
Software 11.527,50 11.527,50 0,00 3.842,48
Total 4.489.713,35 1.708.215,98 2.781.497,37 2.405.193,86

El movimiento de propiedades neto es como sigue:
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Costo Depreciacion Valor

Historico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2015 3.767.907,29 -1.116.489,15 2.651.418,14
Adquisiciones 58.622,14 58.622,14
Bajas / ventas -9.791,25 1.557,31 -8.233,94
Gasto depreciacién -296.612,48 -296.612,48
Diciembre 31, 2016 3.816.738,18 -1.411.544,32 2.405.193,86
Adquisiciones 690.553,30 690.553,30
Bajas / ventas -17.578,13 17.578,13 0,00
Gasto depreciacién -314.249,79 -314.249,79
Diciembre 31, 2017 4.489.713,35 -1.708.215,98 2.781.497,37

INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS

El detalle de las inversiones en otras compaiiias es como sigue:

Compaiiia Numero Porcentaje Saldo Saldo
Receptora de la de de al al
Inversion Acciones Participacion 31/12/2017 31/12/2016
Magnuserv S.A. 750.800 99,89% 2.746.194,48 2.746.194,48
Corhol S.A. 18.865 20,92% 162.369,16 162.369,16
Total 2.908.563,64 2.908.563,64

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta esta constituido por sobregiros y obligaciones bancarias que la compafiia mantiene con las
siguientes instituciones financieras:

Corto Largo Total Corto Largo Total
Plazo Plazo 31/12/2017 Plazo Plazo 31/12/2016
Unifinsa S.A. 0,00 0,00 0,00 48.987,12 0,00 48.987,12
Banco Pichincha 69.311,78 0,00 69.311,78 40.819,30 89.180,70
Crediambato S.A. 83.517,22 219.868,92 303.386,14 34.135,65 0,00 34.135,65
Banco Bolivariano 0,00 0,00 0,00 4.733,68 0,00 4.733,68
Produbanco 0,00 0,00 0,00 254.409,66 402.128,18 656.537,84
CFN 129.205,90 1.018.017,47 1.147.223 37 113.824,19 738.071,76 851.895,95
Banco Internacional 213.136,20 0,00 213.136,20 0,00 0,00 0,00
Banco Procredit 107.335,38 1.253.664,52 1.360.999,90
Sobregiros bancario 683.448,95 0,00 683.448,95 682.821,39 0,00 682.821,39
Total 1.285.955,43 2.491.550,91 3.777.506,34 1.179.730,99 1.229.380,64 2.279.111,63

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:
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12,

13.

14.

15.

Arkema Inc.

Carboquimica S.A.S

Plasticaucho Industrial S.A.

Omvya Andina S.A.

Ambacar Cia. Ltda.

Marubeni

Tricon

Asua Products

Industrias Ecuacadi S.A.

Mexichem Resinas Vinilicas S.A. de C.V.
LEB Enterprises Inc.

Gamaquimica S.A.

Va Intertrading

Autos y Servicios de la Sierra Autosierra S.A.
Reciplast C.A.

Reencauchadora de la Sierra

Banco de la Produccion S.A.

Otros proveedores

diciembre, 31

Total

2.017 2.016
17.100,00
51.251,25 0,00
92.907,00 0,00
18.979,40 23.857,60
20.332,39 0,00
100.000,00 177.752,50
81.162,50 81.162,50
36.770,50 0,00
16.837,64 11.332,85
45.864,00 0,00
45.864,00 43.945,00
0,00 23.718,40
130.572,00 80.550,00
11.875,40 26.954,37
64.372,50 87.502,00
24.638,61 0,00
32.654,12 22.188,96
103.803,45 105.888,92
877.884,76 701.953,10

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Obligaciones con el IESS 17.220,80 15.308,75
Sueldos y retenciones nomina por pagar 58.625,82 51.956,97
Benficios sociales por pagar 54.242,89 41.818,24
Impuesto a la renta empresa 85.245,58 79.113,14
Participacion en utilidades empleados y trabajadores 12.823,81 10.397,76
Impuesto al valor agregado IVA 2.693,54 88.117,19
Retenciones de impuestos por pagar 3.457,46 9.171,10
Total 234.309,90 295.883,15

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
Corto Plazo Largo Plazo 2017 2016

Hector Holguin C. 0,00 289.040,42 289.040,42 313.134,00
Melida Darquea 28.502,00 0,00 28.502,00 28.502,00
Total 28.502,00 289.040,42 317.542,42 341.636,00
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Magnuserv S.A. 152.535,16 173.041,67

Ing. Manolo Holguin B. 0,00

Crediambato - descuentos 10.000,00

Wilfor Cevallos Cruces 12.050,08 13.962,43

Cuenta transitoria 113.896,71 101.284,87

Tarjeta de credito 45.709,11 21.352,16

Anticipos de clientes 50.959,92 256.478,54

Depositos de clientes no identificados 16.944,29 8.590,08

Caucho Sierra S.A. 192.048,63 138.274,13

Otros 857,57 483,63

Total 585.001,47 723.467,51

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
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16.

17.

18.

19.

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2015

Provision 2016
Bajas por pagos y/o retiros
Diciembre 31, 2016

Provision 2017

Bajas por pagos y/o retiros
Diciembre 31, 2017

CAPITAL SOCIAL

Jubilacion Provision

Patronal Desahucio Total
131.431,00 32.809,00 164.240,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
131.431,00 32.809,00 164.240,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
131.431,00 32.809,00 164.240,00

El capital social de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue de USS 978.942 dividido en
novecientas setenta y ocho mil cuatrocientas noventa y dos acciones ordinarias y nominativas de un délar cada

una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numero Porcentaje
Capital de de
Accionista Social Acciones Participacion
Manolo P. Holguin Darquea 535.970 535.970 55%
Francisco J. Holguin Darquea 212.920 212.920 22%
Hector G. Holguin Darquea 132.157 132.157 13%
Melida Darquea Romero 97.895 97.895 10%
Total 978.942 978.942 100%
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias; de la utilidad anual se transferird el 10% como reserva legal. Dicha
reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para

absorber pérdidas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El saldo de esta cuenta acumula las revaluaciones de los activos fijos y la actualizacidon al valor proporcional
patrimonial VPP de las inversiones que la compaiiia posee en otras compaiiias, el detalle de estos ajustes es como

sigue:

Superavit por Reserva por Total
Activos financieros Revaluacion de Ajuste
Disponibles para Propiedad, planta uss
la venta Yy equipo

Inversiones en acciones
Magnuserv S.A. 996.194,25 996.194.25
Corhol S.A. 63.477.23 63.477.23
Propiedad planta y equipo
Maquinaria y equipo 911.190,00 911.190,00
Total 1.059.671.48 911.190,00 1.970.861.48

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF

El detalle de los ajustes originados en la implementacion de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera NIIF es como sigue:
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Concepto Valor US$

Registro de la provision para Jubilacion patronal y deshaucio en base al

. . -110.587,51

estudio actuarial
Ajuste retenciones en la fuente realizadas por clientes correspondiente a

" . -58.312,00
afios anteriores
Ajuste provision para cuentas incobrables de acuerdo al analisis de
antigliedad -18.911,00
Provision por obsolecencia de inventarios -2.825,00
Diciembre 31, 2017y 2016 -190.635,51
CONTINGENCIAS

Situacidn Tributaria:

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta, retenciones del IVA,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no han sido sometidas a revision fiscal. En caso de
producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la
Compaifiia.

Garantias entregadas:

La Compafiia ha presentado garantias para respaldar las obligaciones obtenidas de las Instituciones del Sistema
Financiero. Las garantias otorgadas de acuerdo a la confirmacién recibida son las siguientes:

Produbanco

No. de garantia Detalle Valor actual(US S)
0180TCO000047 Terreno y construccién 146.973
TCO10500E0004586 Terreno y construccién 2.238.417

Garantias personales de los sefiores Manolo P. Holguin y Héctor R. Holguin.

Banco Internacional

Maquinaria y equipo por un monto segun avalio de US$ 528.853, para garantizar las obligaciones de
HOLVIPLAS S.A.

Corporacion Financiera Nacional CFN

Garantias hipotecarias y prendarias de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo de Valor Fechade
Detalle Bien uss Ultimo Avaluo

Bien inmueble departamento 4-A
estacionamiento 9-10

Bien inmueble lote de terreno N 5
Urbanizacion Pachano 488 m2

Hipotecaria 94.538,03 12/12/2011

Hipotecaria 365.803,63 12/12/2011

Bien inmueble lote de terreno 2.7 Hc Hipotecaria 201.406,65 12/12/2011
Prenda Industrial maquina extrusora Prendaria 1.368.585,00 12/06/2012
Total 2.030.333,31
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21.

22.

23.

24.

Nota: Como el avalio de las garantias prendarias no se encuentra actualizado con un informe de perito
calificado, en su valor no esta considerado la depreciacién de estas, por lo cual no se tiene un valor
real de cobertura de crédito.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacion
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0.20
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 11
de junio de 2018; no se conocen hechos que en la opinidn de la administracion de la
Compainiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinion de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de 2017, se
promulgo la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestidn Financiera, cuya aplicacion sera a partir del afo
fiscal 2018, a la fecha de emisién del informe de los auditores externos se encuentra
pendiente la emisién del reglamento para su aplicacion de la antes mencionada Ley.
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