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Auditory & Accounts S.A.

Auditores & Consuliores ndependientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:
HOLVIPLAS S.A.

Informe sobre |a auditoria de los estados financieros

i, Opinidan con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., gue comprenden el estado de situacién
financiera a 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por lo gue se indica en el parrafo 2 “Fundamentos de la opinién con
salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2. Fundamento de la opinién con salvedades

2.1. Como se explica en la nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, la compaiiia
mantiene una falta de provisién para cuentas incobrables, lo que supone un incumplimiento de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

2.2, Como se describe en la nota 9 a los estados financieros la compafiia mantiene una inversién que
representa el 99,89% en la compafila Magnuserv S.A., y una inversion que representa el 20,92%,
en la compafiia Corhol S.A, sobre estas inversiones no se ha efectuado el ajuste al valor
proporcional patrimonial VPP, esta situacion que no estd de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion Financiera NIIF.

23. Como se demuestra en la nota 15, a los estados financieros la compafia al 31 de diciembre del
2016 no efectdo el céleulo actuarial para realizar el ajuste de jubilacién patronal y desahucio, por
tanto no se reconocid en resultados la obligacion de estos beneficios hacia sus empleados, esta
situacion no estd de acuerda con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemaos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que ia evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidén.
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Otros Informes

La Administracidn es responsable de otra informacién, que comprende el informe de la Gerencia
General de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacisn incluyen los estados
financieros que sirvieron de base para el examen de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento de la misma.

En relacion a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn v, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. Si, basados en e trabajo que
hemos efectuado de dar lectura a la otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestra informe de
auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn, nosotros debemos
reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la direccién en relacidn con los estados financieros

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién de la Compahia es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables de la administracion de la Compafiia, son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que Ios usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.
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e Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gu2 sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditaria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, tendriamos que expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

Comunicamos a los responsables de |la Administracién de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificado y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6.

Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracion tributaria los xternos presentaran un
S.A., al 31 de diciembre del

aperseparado.

Auditory & Accounts S.A.
RCCP 17 - 006
RNAE 0677

PA

Ing. Eduardo Velos
Gerente de Auditoria

Quito, Ecuador
Julio 14, 2017
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares americanos)

Diciem
ACTIVOS Nota 2.016 2.015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 127.502,66 4.842,34
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ) 1,204.378.07 1.022.645,01
Invantarios 6 992.275,81 1.174.153,15
Activos por impuestos corrientes y otros anticipados 7 380.556,43 387.383,42
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 2,714.712,97 2.589.023,52
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, plantayequipo 8 2.405.193,86 2.651.418,64
Inversiones en otras companias 9 2.908.563,64 2.961.921,68
Otros activos 0,00 20.500,00
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 5.313.757,50 5.633.840,32
TOTAL DEL ACTIV. 8.028.470,47 8.222.864,24
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones coninstitugiones financieras 10 1.179.730,5% 1.034.411,62
Proveedores 11 701.953,10 1.121.765,44
Obiigaciones con empleados e impuestos corriente 12 295.883,15 194.374,42
Cuentas por pagar accionistas 13 341.636,00 341.636,00
Otres pasivos financieros 14 723.467,51 578.227,08
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 3,242.670,75 3.270.414,56
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras a large plazo 10 1.22%.380,64 1.375.838,09
Provigion para jubilacion patronaly deshaucio 15 164.240,0C 164.240,00
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 1.393.620,64 1.540.078,09
TOTAL DEL PASIVO 4.636.291,39 4.810.492,65
PATRIMONIO NETO
Capital social 16 978.942,00 978.942,00
Reservas 240.091,20 236.186,42
Resultados acumulados 413.112,42 397.453,29
Otros resultados integrales 17 1.970.861,48 1.970.861,48
Resultados acumulados por adopcion de la NIIE 18 -150.635,51 -190.635,51
Resultado total integral -20.192,51 16.523,91
SUMA EL PATRIMONIQ NETO 3.392.179,08 3.412.371,59
EL A 10 M 8.028.470,47 8.222.864,24

Crp—
C.P.A. Lida Méposita
CONTADORA

Ing. Mang!
GERENT

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




HOLVIPLAS S.A.

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016y 2015
(Expresados en dolares americanos)
Por los afios terminados al 31 de
Nota diciembre del
2.016 2.015
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 4,728.136,55 5.160.714,37
COSTO DEVENTA -3.355.144 59 -4,201.751,48
UTILIDAD {PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 1.372.991,9 958.962,89
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 559.242,59 678.335,55
Gastos de ventas 315.375,05 367.454,16
-874.017,64 -1.045.789,71
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 498.374,32 -86.826,82
OTROS INGRESOS
Condonacion de arriendos 14 0,00 454.882,72
Utilidad en venta de activos fijos 6.313,84 0,00
Otros 35.661,54 117.344,81
45.975,78 572.227,53
OTROS EGRESOS
Gastos financieros 301.848,74 359.229,65
Otros 173.182,97 96.723,24
-475.031,71 -455,952,89
RESULTADO DEL EXERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
69, A 5
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 8306120 Hange
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadores 10.397,76 4.417,17
Impuesto a la renta 12 79.113,14 5.506,74
-89.510,90 -9.923,91
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0,00 0,00
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -20.192,51 ... —-—-_19.523,91

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

A

R

C.P. A Lida Mopasit

CONTADORA

I /
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en dolares americanos)

Otros Acurrutados Resultado Total
Capital Reservag Resu.tados Adopéion Resultados del el
Sodial Legal Facultativa Inteprales NI Acumutados Eergicio Patrimanio
Diciembre 31, 2014 978.942,00 11263670 112.636,70 1.970.861,8 -150.635,51 437.713,01 54.565,13 3476.719,51
Transferencia 5.456,51 5.456,51 43652,11 54.565,13 0,00
gg0de dividendos -83.87L.83 -B3.87,83
Resultade del ejerdcio 2015 1952391 15.523,91
ciembre 31, 2015 978.942,00 1209321 1B.093.0 1970.861,48 +190.635,51 3974938 1952391 341237159
Transferenaa 155239 192,39 1561513 -1853391 0,00
Resultade del ejeracio 2016 -20.192 51 -20,192,5
Diclembre 31, 2016 578.98,00 120045, 66 120,045,60 1.970.861,48 -190.635.51 q13.112.42 -20.192,51 3.352.179,08

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS




HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en ddlares americanos)

r los aiio: 131
diciembre de
2016 2.015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo redbide de ¢lientes 4.494.638,85 5.634.931,78

Efectivo pagado a proveedores yempleados -4.587.618,51 -5,112.120,94

Pagos anticipados 39.609,30 6.298,74

Cuentas ydocumentos por pagar 145.240,43 124.523,64

Gastos acumulados porpagar 57.873,61 -50.866,05

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 149.843,58 602.767,17
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto -46.545,18 -578.094,%9

Otros activos 20.500,00 -2.420,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -26.045,18 -580.514,99
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras -1.138,08 -201.864,03

Page de dividendos 0,00 -83.871,83

Cuentas por pagar accionistas 0,00 171.546,91

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento -1.138,08 -114.188,95
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 122.660,32 -51.936,77
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 4.842,34 96.779,11
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANOD 127.502,66 4.842,34

CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




HOLVIPLAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO {CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCIC!IO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

{Expresados en ddlares americanos)

Bor los afies termipados al 31 de diclembre
de,
2016 2.015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 59.318,39 29.447.,82
Ajustes para concillar lautllidad del ejercicio con el efective
neto proveniente de actividades de operacion
Depreciaciones yamortizaciones 292.769,96 271.903,03
Provision para cuentas incobrables £.982,33 5.196,05
Participacion empleados ytrabajadores e impuesto a la renta -89.510,90 -9.923,91
Aluste de inversiones Hospitai Milenium 53.358,04 0,00
Cambios en activos y pasivos operativos
{Aumento}disminucion de cuentas por cobrar -233.497,70 19.324,69
{Aumento)disminucion de pagos anticipados 39.609,30 6.258,74
{Aumento}disminucion de proveedores -237.935,00 -88.820,3%9
Aumento {disminucion) de cuentas por pagary gastos acumulados por pagar 246.845,16 369.331,24
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 149.943,58 602.767,17

GERENTE GENERAL CONTADORA ;

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HOLVIPLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminadoes al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL

HOVIPLAS S.A., es una Sociedad Andnima gue se constituyd en la ciudad de Ambato mediante
escritura publica celebrada el 16 de abril de 1993 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. El
objeto social de la Compaiiia es la fabricacion y comercializacion de resinas vinilicas, resinas
de PVC, etc. Ademds podra importar y exportar todos los productos requeridos para el
cumplimiento del objetivo social. El tiempo de duracion inicial serd de 30 afos.

APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resclucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Infermacién Financiera “NIIF”
por parte de las Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia,
es asi que para el caso particular de HOLVIPLAS S.A., aplica lo sefialado en el articulo primero,
literal 2: “Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US5.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007. Se establece el afio 2010
como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberén
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del gjercicio econdmico del afio 2010”.

Normas nuevas revisadas y emitidas

La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene la compafiia, no ha considerado la aplicacion de las siguientes NIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero auin no son efectivas:

IF Titulo

Fecha de vigencia

NHF 9 [enmendada en 2010) instrumentos financieros Erero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009} Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013

N11F 10 {(emnitida en mayo, 2011)

NIIF 11 {emitida en mayo, 2011)

NIIF 12 {emitida en mayo, 2011}

NIF 12 {emitida en mayo, 2011}

NIC 27 [revisada en mavyo, 2011)

NIC 28 {revisada en mayo, 2011]

Estados Financieros Consclidados
Acuerdos Conjuntos Informacién
a Revelar sobre Participaciones en
otras entidades vy las dos normas
revisadas  Enero 1, 2013
Medicien del valor razenable

Estados Financieros Separados y

Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enere 1, 2013

Enero 1, 2013
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NIIF 10

NITF 11

NIIF 12

NIlF 10 v la NIIF 12,

CINIIF 20
|emitida octubre, 2011)

Modificacionies NHF 7
{Emitida diciembre de 2011}

Medificaciones
NIFSyla NIIF7
[Emitido diciembre, 2011}

Modificaciones a la NIC 1
[emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
{emitida diciembre, 2011)

NIIF S

NIIF 14
(emitida en enero de 2014)

NItF 15
{emitida en mayo de 2014}

Meodificaciones a la NIIF 11
{emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a las NIC 16
Y NIC 38
{emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIC 16
y NIC 41
{Emitida en junio de 2014)

Titulo

Estados Financieros
{Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos NIC31yala

Informacion a revelar sobre participantes
en otras entidades

Estados Financieros Consolidados y Sepa-
rados; vy Informacién a Revelar sobre par-
ticipaciones en otras entidades

Costos de desmaonte en la fase de produccion

de una Mina a cielo abierto

Informacidn a Revelar- Compensacion de
Activos Firancieros y Pasivos Financieros

informacion a Revelar de Transicion

de Transicign

Presentacidn de Partidas de Otro Resultado
Integral

Beneficios a los Empleados

Infarmacidn a revelar por los empleados

sobre Beneficios a los Empleados

Compensacion de Activos
Financieros y Pasivo

Instrumentos Financieros

Cuentas de Diferimientos se aplica

Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con clien-
tes.

Acuerdos Conjuntos

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles

Propiedades, Planta y Equipe

Fecha de vigencia

Sustituye NIC
27 y S1C-12

Sustituye a la SIC-13

Se aplicara a entidades que tengan
una participacidn en una subsidiaria.

Sustituye a la NIC 27
{Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Eners 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 12012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

A partir del 1 enero, 2018
Aplicacion anticipada permitida.

Se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspandan a un periodo que
cemiencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicacién
anticipada.

Se aplica a periodos de
presentacion anuales que
comiencen a partir del 1 enerog,
2017. La NIftF 15 sustituye a la
NIC 11 a la NIC 18, CiNIIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y SIC-31

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion anticipada.

a partir del 1 de enero de 2016.
[métodos basados en los ingresos}
Se permite su aplicacidn
anticipada

a partir del 1 de enero de 2016.
(funcionamiento es similar al

de la manufacturacion)

Se permite su aplicacion anticipada




IF
Modificaciones a la NIC 27
(Emitida en 2gosto de 2014)

Modificaciones a la NIIF 10
NIC 28
{Emitida en septiembre de 2014)

Modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 v NIC 28.
[Emitida en diciembre de 2014)

Modificaciones a la NIC 1
[Emitida en diciembre de 2014)

Mejoras Anuales a las NilF

Titulo
Estados financieros separados

de forma retroactiva de acuerdo

Estados financieros consolidados
Inversiones en Ascciadas y
Negocios Conjuntos

Aplicacidn de la Excepcion
de Consolidacién
Iniciativa sobre Informacién

a Revelar

Relacionadas con 4 Normas

Fecha de vigencia

A partir ded 1 de enera de 2016

conla NIC 8

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion
anticipada.

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada
A partir del 1 de enero de 2016

Se permite su aplicacion

a partir del 1 de enero de 2016

Ciclo 2012-2014
(Emitida en septiembre de 2014)
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La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compaiiia en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
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funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del

proceso de conversidn a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.




C.

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal como se
define en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacion
financiera de acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2012. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere Ia
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., son elaborados y presentados su
estado de situacion financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de
2011; y presento su estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y
31 de diciembre del 2010 (enero 1 del 2011), los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguides, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son supertores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al analisis de la antigliedad de la cartera la compafia ha constituido una provision
para cuentas incobrables.




Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del pago
del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionades con la ubicacidn del active, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Maedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de |a Compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, fas partes objeto de sustitucidn son reconccidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el pericdo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al recanocimiento: modelo de revaluacidn

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificias son presentados a sus valores revaluados, que

son sus valores razonables, en e! momento de las revaluaciones, menos ta depreciacién acumulada y el
imparte acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente

frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada perioda.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se recanoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion
previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos v edificios es registrada en
resuttados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacian
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo, No obstante, parte de la reserva se
transfiere @ medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese casa, el importe de la reserva
transferida es iguat a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada seguin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, scbre el impuesto a la renta, si los hubiere,
se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida util {en afigs)
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Muebiles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directameante a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivadas con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconacimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican come pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o

deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.




Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA pagado en
compras, este tipo de impuesto se liguida mensualmente la tasa vigente al 31 de diciembre de 2016 fue del
14% (la tasa bajo desde junic 2017 ai 12%), tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente s un impuesto que se genera por las retenciones gue la compafiia de manera
obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual vy los porcentajes de
retencién son establecidos por ef Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccidn,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporartas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable. Ei pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra ias que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales gue se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconace en el resultado del periodo, excepto en ia medida en
gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de les resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par impuestas diferidos, si y sélo
si, tiene reconocido legaimente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos como
netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacian, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancefar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendoc en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado wutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utitizando el enfoque de la banda de fiuctuacién (10% dei valor presente de la obligacidn al inicio
del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razon de que
esta obligacién no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de io contrario, son
amortizados utilizando el métode de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.
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Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficic se calcula a la tasa dei 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legalas.

Reconacimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocides cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de Ia
propledad de los bienes;

« la Compafila no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes vendidos, en
el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el contro! efective sobre los mismos;

+ elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- seaprobable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con ia transaccion; y

« los costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran 2} costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periode
mas cercano en el qua se conocen,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se abserve la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razorable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resuttados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del recanocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable maés los costos de
transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interes efectiva menos cualquier deterioro reconociendo los ingresos por intereses sobre una
base de acumuiacidn efectiva en los ingresos por inversiones.




Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepte aguelios con vencimientos originales
inferiares a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come activos
coerrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafifa dard de baja en cuentas un active financierc Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
dei activo transferido, reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara recanociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

fi. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasives financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un derecho
incondiciona! a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

o. Utilidad neta por accion

La utilidad neta por participacidn se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacién
durante e} afo.

p. Importancia relativa

al determinar la informacian sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con la NIC
34, se ha considerado la importancia relativa en relacidn con los estados financieros.

q. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de £.U.A., que es [a moneda de curso legal del
Ecuador,

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ef estado de flujo de efectivo puede ser concilizdo con las
partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera;

Diciembre 31,

2016 2015

Cajas chicas 1.000.00 1.000,800
Caja general 123.3990.20 Q.00
Banca del Pacifica 1.213,83 403,10
Bancodel Pichincha 1.040,05 2.553,61
Banco Internacional 869,05
Produbank 16,58 16,58
Banco Bolivariana 78,17 0,00
Produbanco 766,83 0,00
Total 127.502,66 4.842,34

—_—— =2
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2.016 2.015
Clientes 898.233,16 804.422,04
Anticipos a proveedores 194.471,22 131.743,72
Cuentas por cobrar relacionadas 16(.369,90 104.047,03
Deudores varios 17.988,28 17.988,28
Anticipos y prestamos a empleados 5.232,20 390,72
Subtotal 1.276.294,76 1.158.591,79
(-) Provision para cuentas incobrables (A} -71.916,69 -135.946,78
Total 1.204.378,07 1.022.645,01

(A) Ei movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios 2016 y 2015 es como

sigue:
{USS ddlares)
Diciembre 31, 2014 130.750,73
Provision cuentas incobrables 2015 5.196.05
Diciembhre 31, 2015 135.946.78
Provisidn afio 2016 8.982,33
Baja de cuentas por cobrar (73.012,12}
Diciembre 31, 2016 71.916,69
INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asi:
diciembre, 31
2.016 2.015
Materias primas 447.423,12 617.504,86
Productos en proceso 125.735,75 50.816,00
Rotomoldeo 12.793,52 15.788,79
Insumos y materiales 33.488,61 39.334,60
Productos terminados 335,586,78 361.931,14
Sistemas moviles 51,200,000 91.602,86
Inventario por regularizar -11.924,88 0,00
994.302,80 1.176.978,25
Importaciones en transito 798,01 0,00
995,100,912 1.176.978,25
(-} Provision por obsolecencia -2.825,10 -2.825,10
Total 992.275,81 1.174.153,15

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciambre 31,

2016 2015
Retencionesen lafuente 143.563,39 101.129,10
Impuesto Salida de Divisas 154.935,57 194.535,57
Anticipo de impuesto alarenta 24,993,144 24.993,14
Retenciones en la fuente del IVA 0,00 0,00
Impuestos Municipales Anticpados 0,00 47.402,74
Seguros anticipados 26.664,33 18.862,87
Total 390.556,43 387.353,42

20




8.

10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO -

Los bienes de la Compaiiia son:

NETO

Costo Depreciaclon Diciembre 31,
Descripcion Historico Acumulada 2.016 2.0
Terrenos 193.352,82 0,00 163.352,82 193.352,82
Magquinaria en construccion 13.456,80 Q0,00 13.456,80
Maquinaria y equipec 3.126.408,07 1.076.294,72 2,050.113,35 2.235.323,58
Vehicuios 404.404,03 266.730,49 137.673,54 199.733,59
Muebles y enseres 26.583,74 23.393,25 3.190,49 4,267,014
Equipo de computacion 38.623,43 35.149,37 3.474,06 6.923,36
Equipo de labaraterio 2.381,79 2.291,47 50,32 133,28
Software 11.527,50 7.685,02 3.842,48 7.684,50
Total 3.816.738,18 1411.544,32 2.405.193,86 2.651.418,14
El movimiento de propiedades neto, es como sigue:
Costo Depreciacion Yalor
Historica Acumulada Netg
Diciembre 31, 2014 3.189.812,77 -844.586,09 2.345,226,68
Adquisiciones 578.094,52 578.094,52
Gasto depreciacion -271.903,06 -271.903,06
Diciernbre 31, 2015 3,767.907,29 -1.116.489,15 2.651.418,14
Adquisiciones 58.622.14 58.622,14
Bajas [ ventas -9.791,25 1.557,31 -8.233,94
Gasto depreciacion -296.612,48 -296.612 48
Diciernbre 31, 2016 3.816.738,18 -1.411.544,32 2.405.193,85

INVERSIONES EN OTRAS COMPARNIAS

El detalle de las inversiones en otras compafiias es como sigue:

Compafiia
Receptora de la
Inversion

Magnuserv S.A,

Corhol 5.A.

Hospital Milenium S.A.
Total

Numero Porcentaje Saldo Saldo
de de al al
Acciones Participacién 31/12/2016 31/12/2015
750.800 99,89% 2.746.194,48 2.746.194,48
18.865 20,92% 162.369,16 162.369,16
0,00 53.358,04
2.908.563,64 2.961.921,68

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta estd constituido por sobregiros y obligaciones bancarias que la compafiia mantiene con fas

siguientes instituciones financieras:

Lonte Large Tofal Lorto Largo Tofal

Blaze Plazo 311272018 Baze Plazo 3202015
Unifinsa S.A {A) 48.987.12 0.06 48.987,12 52.346,35 31.800,12 84.146.47
Banco Pichincha 40.819,30 29.120,70
Crediambato 5.4, 34.135.65 0,00 34.135,65 £8.873.49 0,00 88.871.49
Banco Bolivariano 473368 2,00 473368 55.000.00 0.00 55.000,00
Frodubanco 254.409,66 422.128,18 656.537,84 275.830,05 656.537,84 936.367,89
CFN 113.824,19 738.071.76 851.895.95 270.823,29 687.500,13 958.333,42
Logisrica Empresarial LEMPRESA 0,00 0.00 0,00 40.000,00
Sobregiros bancario 582.821,39 0,00 681.82135 247.52844 2,00 247.528.44
Tatal 1179.730,55 1.229.380,64 2.279.11163 1.034.411,62 1.375.838,09 &.370.245,71
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{a) HOLVIPLAS $.A. martiene con UNIFINSA un convenio de venta de cartera, para lo cual la compafiia entrega
a la Financiera los cheques de sus clientes debidamente endosados, si algan cheque resultare protestado,
es cubierto o garantizado por HOLVIPLAS S.A., en contrapartida UNIFINSA le provee de fondos para el
normal funcionamiento operacional de la compafiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

diclembre, 31
2,016 2.015
Arkema Inc. 17.100,00 17.100,00
Productos Paraiso 0,00 22 856,58
Emeraude Internacional 0,00 40.250,00
Omya Andina 5. A, 23.857,60 55.927,20
Mercodevelopment Corp. 0,00 47.200,00
Maruberni 177.752.50 197.752,50
Tricon 81.162,50 21.162,50
Asua Products 0,00 38.191,50
Ilndustrias Ecuacadi S.A. 11.332.85 22.373,12
Mexichern Resinas Vinilicas S.A. de C.V. 0.00 173.000,00
LEB Enterprisés Inc. 43.945,00 0,00
Gamaguimica S A, 23.718,4C 0,00
Va Intertrading 80.550.00 102.400.20
Autos v Servicios de |la Sierra Autoai¢rra 5.A 26.954,37 a42.344,22
Rociplazt C A, B87.502,00 27.350,00
Imtelsa 0,00 43.720.16
Banco de la Produrcion 5.A. 22.188,568 25.738.48
Otros proveedores 105.888,92 173.718,98
Total 701,953,110 1.121.765.44

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Obligacionas con el 1ESS 15.308,75 14.511,07
Sueldos por pagar 51.956,97 38.954,36
Benficios sociales por pagar 41.818,24 64.116,29
Impuesto alarenta emaresa 79.113,14 5.506,74
Participacion en utilidades empleados y trabajadores 10.397.76 4.417,17
Impuesto al valor agregado IVA 83.117,19 63.931,65
Retenciones de impuestos por pagar 9.171,10 2.927,14
Total 295.883,15 194.374,42
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Hector Holguin C. 313.134,00 313,134,00
Melida Darquea 28.502,00 28.502,00
Tatal 241.636,00 341.636,00

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembra 31,

2016 2015
Magnusery S.A, 173.041,67 0,00
Ing. Manole Holguin B, 0,00 12.790,64
Lrediambato - descuentos 10.000,00 £5.000.00
Wilfor Cevallos Cruces 13.962,43 13.419,52
Cuenta Transiteria 101.284,87 0,00
Tarjeta de credito 21.352,16 0,00
Anticipes de clientes 256.478,54 32.010,03
Depositos de clientes neidentificados 8.590.06 368.886.60
Caucho Sierra S.A. 138.274.13 £81.914,55
Otros 483,63 4.105 24
Tatal 723.467,51 578.227, 08
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

lubilacion Provision
Patronal Desahuelo Totaj
Diciembre 31, 2014 131.431,00 32.805,00 164.240,00
Provision 2014 C,00 0,00 0,0
Bajas por pagos y/o retiros 0,00 0,00
Diciembre 31, 2015 131.431,00 32.809,00 164.240,00
Provision 2016 0,00 0,00 0,00
Bajas por pagas y/o retiros 0,00 0,00
Diciembre 31, 2016 131.431,00 32.809,00 164.240,00

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:

El capital social de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue de US$ 578.942 dividido en
novecientas setenta y ocho mil cuatrocientas noventa y dos acciones ordinarias y nominativas de un délar
cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numero Porcentaje

Capital de de
Accionista Social Acciones Participacion
Manolo P. Holguin Darguea 535.970 535.970 55%
Francisco J. Holguin Darguea 212.920 212.920 22%
Hector G. Helguin Darquea 132.157 132.157 13%
Melida Darquea Romero 97.895 97.895 10%
Total 978.942 978.942 100%

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como reserva legal.
Dicha reserva deberd provisicnarse hasta gue ésta alcance por lo menos el 50% del capital sociat pagado,
esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El saido de esta cuenta acumula tas revaluaciones de i0s activos fijos y la actualizacidn al valor proporcional
patrimonial VPP de las inversiones que la compafiia posee en otras compafias, el detalle de estos ajustes es como
sigue:

Superavit por Reserva por Total
Activas tinancieros Revaluacion de Alduste
Disponibles para P i d._plant USE
la s enta » equipa
Inversiones en acciones
Magnusery: 5. A 996. 194 996.194
Curhel S.A. 63 477 63.477
Propie dad planta y ¢quipo
Maquinaria ¥ equipo 911.190 S 1.190
Total 1,059,671 911.190 1.970.861
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RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF

El detalle de los ajustes originados en la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Valor s

Registro de [a provision para Jubitacion patronal y deshaucio en base al

e e e 1058751
estudio actuarial
Ajuste retenciones en lafuente realizadas por cientes correspondiente a

S : B 58312,00
afios anteriores
Ajuste provisicn para cuentas incobrables de acuerde al analisis de
antigiiedad -18.91L,00
Provision por obsolecencia de inventarigs -2.825,00
Diciembre 31, 2016y 2015 -180.635,51
CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria:

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta, retenciones del IVA,
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 nc han sido sometidas a revisidn fiscal. En caso de
producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la
Compafiia.

Garantias entregadas:

La Compafiia ha presentado garantias para respaldar las obligaciones obtenidas de las Instituciones del Sistema
Financiero. Las garantias otorgadas de acuerdo a la confirmacion recivida son las siguientes:

Produbanco

No. de garantia Detalle Valor actual{Us S}
0180TCO000047 Terreno y construccion 146.973
TCO10500E0004586 Terreno y construccion 2.238.417

Garantias personales de los sefiores Manole P. Holguin y Héctor R. Holguin.

Banco Internacional

Maquinaria y equipo por un monto segun avalio de USS 528.853, para garantizar las obligaciones de
HOLVIPLAS S.A.

Corporacion Financiera Nacional CFN

Garantias hipotecarias y prendarias de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo de Valor Fecha de
Detalle Bien Uss Ultimo Avaluo

Bien inmueble departamento 4-A
estacionamiento 9-10

Bien inmueble iote de terreno N 5
Urbanizacion Pachano 488 m2

Hipotecaria 94.538,03 12/12/2011

Hipotecaria 365.803,63 12/12/2011

Bien inmueble lote de terreno 2.7 He Hipotecaria 201.406,65 12/12/2011
Prenda Industrial maquina extrusora Prendaria 1.368.585,00 12/06/2012
Total 2.030.333,31
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Nota: Como el avallio de las garantias prendarias no se encuentra actualizado con un informe de perito
calificado, en su valor no esta considerado la depreciacidn de las mismas, por lo cual no se tiene un
valor real de cobertura de crédito.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de lgs indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censecs, es como sigue:

Ao terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 14
de julio de 2017; no se conocen hechos que en la opinién de la administracién de la
Compafiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinion de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.




